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(spotka akcyjna z siedzibg w Wilkowej Wsi, Wilkowa Wie$ 7, 05-084 Leszno, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod nr: 0000513365)

Niniejszy prospekt (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z: (i) ofertg publiczng nie wiecej niz 902.000 akcji zwyktych spotki
Bio Planet S.A. z siedzibg w Wilkowej Wsi (,,Spétka” albo ,,Emitent”) o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (,,Oferta”), w tym: (a) publiczng
sprzedazg nie wiecej niz 702.000 istniejacych akcji zwyktych Spotki (,Akcje Sprzedawane”) zbywanych przez Organic Farma Zdrowia
S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Oferujacy”) oraz (b) publiczng subskrypcja do 200.000 nowo emitowanych akcji zwyktych serii D (,,Akcje
Nowej Emisji”) (Akcje Nowej Emisji tgcznie z Akcjami Sprzedawanymi sg zwane ,Akcjami Oferowanymi”) oraz (ii) ubieganiem sie
o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji Spotki, tj. 2.800.000 istniejacych akcji Spotki (,,Akcje Istniejace”), jak réwniez nie wiecej
niz 200.000 Akcji Nowej Emisji oraz nie wiecej niz 200.000 praw do akcji obejmujgcych Akcje Nowej Emisji (,,Prawa do Akcji”, ,,PDA”),
do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW”) (Akcje Oferowane i Akcje Istniejgce dalej facznie jako: ,Akcje Dopuszczane”).
Firma Inwestycyjng posredniczacg w Ofercie jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., ktéry jednoczeénie petni role
koordynatora Oferty (,,Koordynator Oferty”).
Na Date Prospektu Akcje Istniejgce sg zdematerializowane i znajdujg sie w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect. Akcje te
zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) pod kodem ISIN: PLBIOPLO0013. Akcje Istniejgce nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach
réwnowaznych. Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF Spétka zamierza ztozy¢ do KDPW whnioski o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW Akcji Nowej Emisji i PDA oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu
na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW. Wszystkie Akcje Nowej Emisji bedg istniaty w formie zdematerializowanej z chwilg
ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem tgczy sie z wysokim ryzykiem witasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spotki oraz z otoczeniem, w jakim prowadzi
dziatalnos$¢. Przyszli inwestorzy powinni zapozna¢ sie ze wszystkimi informacjami zamieszczonymi w Prospekcie, a w szczegélnosci z
opisem czynnikdw ryzyka, ktdre nalezy rozwazy¢ w zwigzku z inwestowaniem w Akcje Oferowane, znajdujgcym sie w punkcie ,,Czynniki
ryzyka” . Kurs notowan Akcji Dopuszczanych (w tym Akcji Oferowanych) moze ulec obnizeniu, a inwestorzy mogg stracic¢ czes¢ lub catos¢
swojej inwestycji.
Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z
30.6.2017, str. 12—82) (,,Rozporzadzenie Prospektowe”). Prospekt zostat przygotowany w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzgdzeniem
Prospektowym i Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajacym rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, str. 26—176) (,,Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2019/980”). Dokument rejestracyjny i ofertowy zostaty sporzgdzone odpowiednio na podstawie zatgcznika 1 i zatgcznika 11
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/980. Podsumowanie spetnia wymogi art. 7 Rozporzadzenia Prospektowego i
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczowych informacji
finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektéow, reklam papieréw wartosciowych, suplementéw do
prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajgce rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzgdzenie delegowane
Komisji (UE) 2016/30 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, str. 1—25).
Inwestorzy powinni zwrdéci¢ uwage na fakt, ze Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wyfacznie na terytorium Polski, a
jedynym prawnie wigzgcym dokumentem ofertowym sporzagdzonym na potrzeby tej Oferty, zawierajacym informacje na temat Spotki
oraz Oferujacego oraz Akcji Oferowanych, jest Prospekt wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu, po ich zatwierdzeniu
przez KNF, i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu oraz informacjg o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oraz Ostatecznej Cenie
Akcji Oferowanych.
AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTAtLY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB
PODLEGAIJACY JURYSDYKCII STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, | NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE ANI
W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI. POZA STANAMI ZJEDNOCZONYMI AMERYKI
AKCJE OFEROWANE SA OFEROWANE W OPARCIU O REGULACIJE S WYDANA NA PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH. AKCJE OFEROWANE PODLEGAIJA OKRESLONYM OGRANICZENIOM W ZAKRESIE SPRZEDAZY, MOZLIWOSCI
OFEROWANIA, SKEADANIA ZAPISOW | ROZPORZADZANIA NIMI. SZCZEGOLOWE INFORMACIE SA ZAMIESZCZONE W PKT
»OGRANICZENIA W ZAKRESIE OFEROWANIA AKCJI OFEROWANYCH”. ANI KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD STANOW
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, ANI ZADNA STANOWA KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W STANACH ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI NIE ZATWIERDZItA ANI NIE ZGtOSItA SPRZECIWU WOBEC OFERTY AKCJI OFEROWANYCH, A SKtADANIE JAKICHKOLWIEK
OSWIADCZEN O ODMIENNEJ TRESCI JEST PRZESTEPSTWEM.

Firma Inwestycyjng petnigca role Koordynatora Oferty jest:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.



Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 28 pazdziernika 2021 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego bedgcq wtasciwym organem, zgodnie
z Rozporzqdzeniem Prospektowym. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza Prospekt wytqcznie jako spetniajgcy standardy
kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci natozone Rozporzqdzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno byc uznawane
za zatwierdzenie jakosci Emitenta ani papierow wartosciowych, ktére sq przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni dokonac wtasnej
oceny adekwatnosci inwestowania w akcje oferowane na podstawie Prospektu. Komisja zatwierdzajqc Prospekt, stosownie do art. 2 lit.
r Rozporzgdzenia Prospektowego weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o emitencie oraz papierach wartosciowych, bedqcych
przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sq kompletne, zrozumiate i spéjne.
Zatwierdzajqgc Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢
zawartych w Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzonq przez Emitenta dziatalnoscig, oraz ryzyka
inwestycyjnego zwiqzanego z nabyciem tych papierow wartosciowych. Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia przez KNF, chyba Ze Prospekt nie zostat uzupetniony o suplement, o ktérym mowa w art. 23 Rozporzqdzenia 2017/1129.
W przypadku powstania obowiqgzku tego uzupetnienia, obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczqcych czynnikow,
istotnych bteddw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.



SPIS TRESCI

PODSUMOWANIE........cciiiittiiissnteeiiiieteiiisseeiissssesiisssessssssesssssssessssssssssssssesssssssesssssssessssassessssssesssssssesssne 8
CZYNNIKI RYZYKA ....oiiiiiiiiieiiiniiiiniiesiissiiisssssssssssinsssmssssssssiisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 15
2.1. Ryzyka dotyczace dziatalnosci operacyjnej SPOtKi ......ccoveveeiiiiiiiiiiie s 15
2.2.  Ryzyka dotyczace realizacji inwestycji w Nowe Zaktady Konfekcjonowania, stanowigcej Cel Emisji
21
2.3. Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu, Ofertg oraz AKCjami ........cccceeeeuveeevcieeecciee e, 22
ISTOTNE INFORIMACIE .....oiiiiieiiiiiiiiniineiiissiinsssasssisssiinsssssssssssirsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssss 27
3.1.  Definicje i terMiINOIOGIa «...eeiiiieiieiiii ettt sttt et s s s s 27
R Y & 1 i 2=y 2= | - PSSP 27
3.3.  Ostrzezenie dotyczgce OpodatkOWaNTa .......coeeiiiiiiiiiiii et s 27
3.4, ZMiIany dO ProSPEKEU ...cooiuiiiiiiitieetet ettt ettt sttt st s e bt et e s b e s b e sbeeenee s 28
3.5, TEIMIN WAZNOSCH cueiutiiieiietieteee ettt ettt et ae e sbe e b e b et e st e sate s bt e sbeesbeenbe e bt enbeeabesaeenbeenbeenrenn 28
I T =1 o 11 172 [l - [P USSP 29
3.7.  SUDEMIS]a | GWAraNTOWANIE....ccviiieeiieee et e ettt e e et e e ee it e e e s tee e e stbeeeeataeeeeabaeeesnsbeeeensaeeeensanas 29
3.8. Prezentacja informacji finansowych i innych danych, w tym danych zarzagdczych i APM............... 29
3.9.  Stwierdzenia dotyczgce PrzySziOSCi. .. eiriiiiieiiiieitee ettt 31
3.10. Dokumenty zamieszone w Prospekcie przez 0dnieSienie ........ccoueereeerieeniieenieeniee e 31
3.11. Dostepne informacje na temat Spotki jako spotki notowanej na GPW .........covvevveeivcieeeecieee e, 31
3.12. Doreczenia i egzekwowanie wyrokdw sgdOw zagranicznyCh ........coeceevieeniiiniieenieenseeeee e 32
3,13, KUISY WYMIANY WalUL...eeiiiiiiiceiiis et e e e ee e s et e e e ae e e e st e e ente e e eeanaeeesnnteeeenseeesnnnnnas 32
WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY .....ucoviueeereeereeenessesessesessssesessesssssssssssssssentssssssssssssssessssssnssens 34
DYWIDENDA | POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY ......ccocceeiiiineniissuneiisssnnesisssesisssssessssssesssssessssasesss 36
5.1. Dane historyczne na temat dywidendy i wyptat na rzecz akcjonariuszy ......cccccoeecvvvveeeeeecccnvenennnn. 36
5.2.  Polityka w zakresie wyptaty dyWidendy .........cooeeiiiiiiiiiiii e 36
5.3. Ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy........ 36
KAPITALIZACIA | ZADEUZENIE ......cc.covruererreeseeresessessssesessssessssessssessssesessssestssesssssssssssensssssssssssssssessssensans 37
6.1. Oswiadczenie o0 kapitale 0BroOtOWYM .......vviiieiee e e 37
6.2.  Kapitalizacja i ZAGtUZENIE .....ceieeeiee et e e e e e e e e st e e e nte e e e nnnaeas 37
6.3.  Zadtuzenie posSrednie i WarUNKOWE .........c.ueeiecuiereiiieeeesiieeseiee e stee e e st e e s sere e e ssnnaeeesnnseeesnsneesnnnenas 37

6.4. Ograniczenia w wykorzystaniu zasobdw kapitatowych (zabezpieczenia zadtuzenia na aktywach) 38

B.5.  PIYNNOSC et e et e e et — e e e e ta e e e e aata e e ee—aeeeabbeaeeaabaeaeaaaeaeatbeeeaantaeeeanraeas 39
6.6. Znaczace zmiany w kapitalizacji, zadtuzeniu i ptynnosSci SPOtKi........ccocviiieciiiiiiiiiie e, 39
WYBRANE HISTORYCZNE INFORMAGCJE FINANSOWE SPOLKI ....eccvereriererreseerersessessessesessessessessessesessenees 40
PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWE]......cccovcuiiiinnnriiisnneiiisnneisssneesssssneessssnesssssseessssaseess 41
S I 1 ) {4 F= Yol T o Y=o [y 1= SR 41



S0 =T o (o 1= o To] T PP P SO P PP PPOSPPRPPPRRPP 41

8.2.1. Tendencje i czynniki majgce wptyw na dziatalnos$¢, przychody i wyniki Spotki w latach 2018-2020 i

PIErWSZE] POTOWIE 2021 .....eeiiieeeiiieeceeee ettt e ettt e e ete e e sttt e e et e e e eaeaeeesasbee e e staeesansaaeesasseaeaassaeeeanssneessreeaans 41
8.2.2. Tendencje w sprzedazy oraz innych wartosciach finansowych i ekonomicznych Spétki od konca
ostatniego roku obrotowego do Daty ProSPEKIU ........eieicuieeeiiieeceiiiee ettt et e e e sre e et e e e ea e e e eaeneas 43
8.2.3. Znaczace zmiany wynikow Spotki od konca ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu...... 44

8.2.4. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zgdan, zobowigzan

lub zdarzen, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Spétki przynajmniej w roku 2021 ......... 44
8.3.  Przychody, koszty i wyniki dziafalnoSCi.......cooveriiiiiiiiiiiee e 45
8.3.1. PrzyChody Z& SPIzeAAZY .....cecueieiueeiiiieiieeee ettt ettt ettt st sat e bt e st e b e s ab e b e eanee s 46
8.3.1.1. Zrodta przychOdOW Z€ SPIrZ@UAZY .....c.cvveveeeeeceeveteteieeeeeeeeeete et tet sttt es s st se s s s s asasaeaens 46
8.3.1.2. SEZONOWOSE SPIZEUAZY ..eerveieeieitiieitte ettt ettt ettt e sttt e sttt e st e e sbt e e st e e sat e sabeesabeesabeesaseesabeesaseesabeesnseess 47
8.3.1.3. Struktura geografiCzna SPrzedaZy ......cccueeeecieieiiiiee e ceee ettt tee e e st e et e e e aae e e e tre e e e nta e e e earaeas 47
8.3.2. Koszty dziatalNOSCi OPEIaCYJNE] ..ucicicuieeeeiiiie ettt ettt e et e e et e e e e eata e e e eaaae e e stbeeeentaeeeeanaeas 47
I T B A\ ¢ 4 o T nY 7 2 ol - PPNt 48
8.3.2.2. Zuzycie MateriatOW i ENEIEii ..c.ueiiicuiieeeiiiie et e et e e e rata e e e e aa e e e etb e e e e ntaeeeeanaeas 48
L T T U 1 (VT -{ o] o 1ol YU 48
8.3.2.4. KOSZEY PraCY ..eveeiieiiiiiiiiiiiee ettt e e s s et et e s s et et e e s s n et e e e s aaa e e e s 48
8.3.2.5. P0z0ostate KOSZtY rOUZajOWE.......ccccuiiiieiiiie ettt e e saae e e st e e e enaee e e eanaeas 49
8.3.2.6. Wartos¢ sprzedanych towarOw i MateriatOW ........ceeevvieeieiiiii e 49
L T T VAV o 11 2ol o] =T F- A 2SR 49
8.3.4. Pozostate przychody i KOSZtY OPEIraCyjNe .....uuiiieii i e e 49
8.3.4.1. Pozostate przyChody OPEIraCyJNE ...cuiii i ittt e e e st e e e e e e s rtrae e e e e e e e sntrareeeeas 49
8.3.4.2. POzOstate KOSzZtY OP@IaCY NE .. .. eiiiieiee ettt e s e e e e e st e e e e e e e s tba e e e e e e e e nrraraaeeas 49
8.3.5. Wynik z dziatalnosci operacyjnej i dZwignia OpPeracyjNa......ccccueeeceeeeecciieeeeiiieeecieeeeeiree e e e eevaeas 50
8.3.6. Przychody i KOSZLY fINANSOWE ......cciiiiieeeiiie ettt ettt e e e et e e e e atae e e eatbe e e e ntaeeeeanaeas 50
8.3.6.1. PrzyChody fIN@NSOWE .......viiiiiiii ettt e s ee e e st e e e nta e e e aaae e e snnteeeentaeeennnneas 50
8.3.6.2. KOSZLY FINANSOWE ... .eveiieiiiiecciee et sttt st e e e s e e e et e e st e e e e s ata e e s eanteeesnaneeesnsseeeansaeeennneens 51
LS TR A VAV 11 G o T4 ¥t o J PSR 51
LI TR TR VAV 11 G g V=T o PSR 51
Y (U F- Tol - I 0 =Y 101 Y7 I USSR 51
S R 1 G AV USSR 51
S I R AN G YAV V- IR 4 Y (TSR 51
S R AN 4 VAV V7 o] o o] o 1V VT USSR 52
N B - T AV Nt 54
S By T T o 11 =L R,V - 1 oSSR 54
8.4.2.2. REZErwWY Na ZODOWIGZANIA ...cccviiieiiieeeeciee ettt e ee e e st e e e te e e e aaaeeesntteeeentaeeennnneas 54



10.

11.

12,

8.4.2.3. Zobowigzania dtUGOTErMINOWE .......c.eeiiuiiiiiiiiiii ettt sttt s e e s 55

8.4.2.4. Zobowigzania KrOtKotermMINOWE .........coiuiiiiiiiiiii ittt st s 55
8.5.  Pynn0SE i zasoby KapitatoWe ......ciiiuiiiiiiiiie ettt eaae s 56
8.6. Zobowigzania i aktyWa WarUNKOWE.........c.ueiieiiiie e ectee ettt e et e e e sae e e etre e e e nta e e e nnneas 57
8.7.  Naktady i Wydatki INWESTYCYJNE...ci i e e et e e are e e st e e e e nta e e eennaeas 57
8.8. Istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
58
OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA ....oveueueieeresseseseesessssesesssssssssssesssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssnnns 59
9.1. Podsumowanie informacji 0 SPOICE ......cocuiiiiiiiiiiieee e e 59
9.2.  Historia i rozw0j dziatalnosci SPOIKI......eeivuiiiiiiiii e 60
9.3, Przewagi KONKUIMENCYJNE ..ooiiiieieeiie ettt sttt st sat e st e st e sbeeeareesabeeennee s 61
9.4.  Opis fUNKCJONOWANIA SPOIKI....coueiiiiiiiiiiii e sttt st b e eree s 65
9.5. Strategia biznesowa i cele dziatalNOSCi.......ccociiiiiiiiiie e e 66
9.6.  Produkty i USTUZE SPOIKI..ccceiiieeiiii e et e e et e et e e earaeas 68
9.7. Nowo wprowadzone lub przygotowywane produkty i ustugi Spotki........ccccvvieviiiiiiiiieeceecen, 70
TR T {1 1=1 ool OO OO TP TSSO P RO PO UPROPPRPN 70
9.9.  SPrzedaz i MArKELING ....cocciiiie e et e et e e et e e e s bb e e e e ata e e eraaaeeesatbeeeentaeeennsanns 72
9.10. Logistyka i 0bStUZA KIIENTA......cccuviiiieiiieeiiie et e e eaaa e e e st e e e nteeeennnneas 73
9.11. Zakupy i dOSTAWCY SPOIKI .. .veieieiiiie ettt e e e e st e e et e e e e earaeas 76
.12, ISTOTN@ UMOWY ..ottt ettt e e e s e s et et e e e s e ee et e e e s e searanneeeess 77
9.13.  NIEIUCHOMOSCI....eviiiiiiiiiciecte ettt sttt et e a e et e s esreesreene s 81
9.14. Istotne rzeczowe aktywa trwate inne niz NieruchomMOSCi....ccuvieiciiee e e 83
9.15. OCHhIroNa STOUOWISKA ....cecveiiiiieiieeie ettt st st st sbe e bt bt et eabesaeesbeenbeenbens 84
9.16. WHASNOSE INTEIEKEUAING «..eouiiiiiiiiee ettt sa e sb et sbe e b ebeas 84
I A U] o 1T 4 oY1= v 2=] oY - PSR 85
9.18. Postepowania sgdowe i adMiINISLIACYJNE .....uviiieiiiiiiiiiieee et e e e eesrrrar e e e e e e abaareeee s 85
1 0 T o - Tl o 111V o Yo PSPPSR 86
9.20. Informacje publikowane zgodnie z wymogami regulacyjnymi.....ccccceccveeeeciiieccciee e 86
OTOCZENIE RYNKOWE | REGULACYINE........cceiiiiuriiiinneiiisnneiiisnneiissneeiissnesiesssnesissssessssseessssssessssssne 88
10.1. OtOCZENIE NYNKOWE ...eeieueiiie ettt ee et e et e sttt e e et e e st e e e st eeeesteeesnseeeessseeeeanseesessseeeesnsseesannes 88
10.2. OtOCZENIE FEEUIACYJNE ottt e e e e et e e e e e s e e sabaaaeeaeeeesantaaaeeaaeeseansbsaeseaessennsnenes 92
OGOLNE INFORMAGIE O SPOECE .......ocurviinniicnsiicssitsssssisssssssssssssassssssssssssssssassassssssssasssssases 9%
11.1. Podstawowe informacje 0 SPOICE ....c.uuiiiieeiee ettt e et et e e e bae e eanes 96
11.2. Przedmiot dziatalNOSCi.......eoueriiiieiiee et 96
11.3. Kapitat ZAKEaGOWY ....ceeieiiieieee et e e e e e et e e e e e e e e e abaaeeeeaeesennsaraeeeaaeeennnnnes 96
S C (U] o 1= SO OPORPROROROON 97
ZARZADZANIE | tAD KORPORACYINY ...oueeiiiiiuneiiisinneiiisinneiisssneeiisssnesisssssessssseessssseessssssesssssssssssssssesssne 98



13.

14.
15.

16.
17.

18.

12000 ZAZGQ oot h bbb et e b et e s a bt e h et e st e e he e e s ane e nt e e snreeneas 98

P20 ¥ [o I \VF- T 2o ] o7.2- [0 PSP SPRPPRRIOt 99
12.3. KOMIEE AUAYEU. ..ottt ettt ettt s bt e s bt e e saee s be e e saeesbeeenneeeane 105
12.4. Pozostate informacje na temat cztonkdw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczei.................... 108

12.5. Wynagrodzenie i warunki uméw o prace i innych umoéw cztonkdéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady

N ETe PdoT {or 2= [H OO PP P PRSP RUPPTOPRROPPRIOt 109
12.6. tad korporacyjny i Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW .........cccoeeiiiiieeecciee e 110
ZNACZNI AKCJONARIUSZE, OFERUJACY ....cocovueiiiiinneiiisnneiiissnesissseeisssssesssssssessssssessssssessssasesssssasesss 112
13.1.  ZNAcCzNi @KCJONAITUSZE ....eieeieiiiiiiieeiet ettt ettt ettt e s bt e bt e s be e e saee s beeesneeeane 112
13.2. KONTrola Nad SPOTKG...coueiiiieiiii et st st 112
13,3, OF@IUJGCY uveietieitii ettt ettt ettt e be e s bt e be e s bt e bt e s b et e eae e e b et e aee e be e e aee e beeenneeenne 113
13.4. Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty........ccoceeieiinieniieiieeeeeeee e 113
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYM I .....cuuueiiiiinneiiiineniissnessssssessssssesssssssessssssesssssseesssssesss 115
PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE...........cccoeeruuerrisurensennens 118
15.1. Prawa i obowigzki zwigzane z AKCJam .....cccuueeiiiiiiiecee e e 118
15.2. Prawa i obowigzki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem.........cccceeeciieeeciiee e i 119
15.3. Prawa i obowigzki zwigzane z Walnym Zgromadzeni€m.........ccceeeiiieeeeiieeeciiiee e 125
15.4. Zmiana praw akcjonariuszy SPOTKi......coouiiiiiiiieiii e 125
15.5.  UMOFZENIE AKC]i.uveiieteeieiiitteeiet et ettt ettt sttt e ste e sbe e s saee st e ssbee s bee s bt e sabeeesaeesbaeenaeesbaeenseennne 125
15.6. Prawo do zgdania wyboru rewidenta do spraw szczegoInych ........cccccoevveriiiiieierciee e e, 126
WARUNKI OFERTY ..oceiiiiiuniiiisnneiissneiiisssneiiissneiissneeiosssmesiesssesiosstesesssteiessstssessssesssssssesssssssesesssssene 127
OGRANICZENIA W ZAKRESIE OFEROWANIA AKCJI OFEROWANYCH.......cccoveiiinuieniisenesscseeessssaneesnnns 146
17.1. Ograniczenia w zakresie AKCji OfEroWanyCh ..........ccccuviiiiiiii it e 146
17.2. Oferta publiczna Akcji Oferowanych W POISCE .......cccuiiiiciiiiiiieeeectee e e 146
17.3. Stany ZjednoCzone AMEIYKI .....ccii oo e e e e e e e e e e s et e e e e e s e annaes 147
17.4. Europejski ObSzar GOSPOUArCZY.....cccuuiiiiiei ittt e ettt e e et e e e e e e s trare e e e e e seeasbaeeeaeeseennnnes 147
A T VLV 1Y =T V2 - - 1S 147

RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCJI
148

18.1. Gietda Papierdw WartoSciowych W Warszawie S.A........ccccuereicieeeeiiieeceieeeesieeeesieeeesneeeessnneeeeas 148
R T R 01T oY =T =1 72 1o - U PUPPNt 148
18.3. Ustawy regulujgce dziatanie rynku kapitatoWego .........c..uvveeiiiiiciiiiiiei e 149
18.3.1.Ustawa o Ofercie Publicznej - prawa i obowigzki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem
P aF:Tord o1V ol T | L=t o 1V A | SRR 149
18.3.2.Ustawa o Obrocie Instrumentami FINANSOWYMI ......coocuiiiiiiiiiiiiiieee et e e e e e annees 155

18.3.3.Kodeks Spétek Handlowych - obowigzek zawiadomienia spoétki o osiggnieciu stosunku dominacji
159

18.4. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli KOnCeNntracji .....ccceveveeeevieeeeeiiie e eeeee e 159



19.

20.

21.
22.
23.
24,

18.5. Ustawa o Kontroli NiektOrych INWeStYCji......cooveriiiiiiiiiiiiiieeiceee e 159

18.6. Ustawa o Ochronie Konkurencji i KONSUMENTOW ........cocviiiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeee et 161
INFORMACIE DODATKOWIE ........cootiimmmnnniiiniiinnnnnssissiimmsssssssssssiimsssssssssssssmsssssssssssssssssssssssssssnssssssssssss 163
19.1. Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
podstawowym GPW oraz o ich rejestracje W KDPW ..........cooiiiiiieiieie ettt e e e nne e e 163
19.2. DOStEPNE AOKUMENTY ...eiiiiciiie ettt e e st e e e sta e e e eate e e sabeeeesataeeesnnaaeesnreeeans 163
19.3.  BIEBIY MEWIAENT . .ci it e et e e e et e e e s tb e e e e steeesansseeesasseeeeantaeeeansseeesnseeeans 163
19.4. Podmioty zaangazoWane W OfEItE ........uiiicuiieeiiie et ectee e e e e e ere e e s rtre e e e tr e e e s naeeeeareeeeas 163
19.5. Informacje pochodzgce 0d 0SOb trzeCich .........cooiuiiiiiiiiiii e 164
19.6. KOSZtY i WPHYWY Z OF@ITY ..ueeiiiiiiiieeiie ettt et ettt et be e saee s beeesaeeeaee 165
19.7. Umowa z animatorem SPOTKI........eeeiuiiiiieriiiiieeiee ettt sttt 165
19.8. Mi€jSCE reJeStraCji AKCi .eeevueeeiueieieiiiiii ettt ettt et b et e sae e s b e st e s beeesaeeeaee 165

OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE .... 166

20.1. OSWiIadCzeni® EMItENTA c..ooveiieiieiiereee ettt sttt ettt sb e bbbt s s e 166
20.2. OSWIadCZeNie OFEIUJGCEE0 «uveeeeuiiieeiieieeciiee e ettt e eete e e etre e e et e e e e baee e sstbeeeeestaeeeestaeesssbaaesansaeeaannes 167
20.3. Oswiadczenie Koordynatora Oferty.......ccueeeciiiee et eetee ettt e e et e e e eate e e e saba e e s e raeeeeanes 168
20.4. Oswiadczenie DOradCy PrAWNEEO .......ccoicuiieeeiiiieieiieeecciieeeesiteeeeetaee e setveeeesataeeeearaeessssaeesssaeeennnes 169
SKROTY I DEFINICIE «....vcueueerrreeueseessssssesesessstssssesessssssssesssessssssssssesesessssssssesesssssssssssssstsssssssssssssssssseses 170
HISTORYCZNE INFORMACIE FINANSOWIE ......ccetuuuiiiiiniimmnnnnniiiiiiiienmnnniiiiniieesssssiiiisiieessssssisstessssssssnns F-1
SRODROCZNE INFORMACIE FINANSOWE ......cocuiimcnimiiscsssiesssssstssssssssssssssssssssssasssssssasssssssassasnenss s-1
Y 4 | N A-1
D U 1ol o IV = T =10 a1 Y [ - PP PRPR A-1
24,2, SEATUL ceteete ettt et h e bbbttt et e s he e she e sh e e bt e bt e a bt eh b e eb e e bt e beebeearesaees A-4



1. PODSUMOWANIE

1. WPROWADZENIE

Ostrzezenia

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do niniejszego prospektu (,Prospekt”). Kazda decyzja o inwestycji w papiery
wartosciowe objete Prospektem powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu. Inwestor moze stracic¢
catos¢ lub czes¢ inwestowanego kapitatu. W przypadku wystapienia do sgdu z roszczeniem dotyczgcym informacji zamieszczonych w
Prospekcie skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed
wszczeciem postepowania sagdowego. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osdb, ktére przedtozyty Podsumowanie, w tym
jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane facznie z pozostatymi czesciami Prospektu - podsumowanie
wprowadza w bfad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub, gdy - odczytywane facznie z pozostatymi czesciami Prospektu - nie przedstawia
kluczowych informacji majacych pomdéc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery wartosSciowe.

Zatwierdzenie Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 28 pazdziernika 2021 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego (,, KNF”).

Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzajgcego Prospekt

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, Polska; Centrala KNF, numer telefonu:
(+48) 22 262 50 00; Infolinia KNF, numer telefonu: (48) 22 262 58 00; numer fax: (+48) 22 262 51 11; adres strony internetowej: www.
knf.gov .pl, adres e-mail: knf@knf.gov. pl.

Nazwa papieréw wartosciowych

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z: (i) ofertg publiczng nie wiecej niz 902.000 akcji zwyktych spotki Bio Planet S.A. z siedzibg w
Wilkowej Wsi (,,Spotka”, ,,Emitent”) o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (,,Oferta”), w tym: (a) publiczng sprzedaza nie wiecej niz 702.000
istniejgcych akcji zwyktych Spoétki (,Akcje Sprzedawane”) zbywanych przez Organic Farma Zdrowia S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Oferujacy”) oraz (b) publiczng subskrypcjg do 200.000 nowo emitowanych akcji zwyktych serii D (,,Akcje Nowej Emisji”, ,Akcje Serii D”)
(Akcje Nowej Emisji tgcznie z Akcjami Sprzedawanymi sg zwane , Akcjami Oferowanymi”) oraz (ii) ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie wszystkich akcji Spétki, tj. 2.800.000 istniejgcych akcji Spotki (,,Akcje Istniejace”), jak rowniez nie wiecej niz 200.000 Akcji
Nowej Emisji oraz nie wiecej niz 200.000 praw do akcji obejmujacych Akcje Nowej Emisji (,,Prawa do Akgcji”, ,PDA”), do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) (Akcje Oferowane
i Akcje Istniejace dalej tacznie jako: , Akcje Dopuszczane”).

Dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta

Emitentem akcji oferowanych w ramach Oferty jest spotka Bio Planet Spétka Akcyjna z siedzibg w Wilkowej Wsi, Wilkowa Wie$ 7, 05-084
Leszno, Polska, numer telefonu: (+48) 227 257 694, adres strony internetowej: www .bioplanet. pl, adres e-mail: info@bioplanet.pl,
numer KRS: 0000513365, kod LEI: 259400BEZS5AUTTYFSN21, kod ISIN: PLBIOPLO0013. Adresem korespondencyjnym Emitenta jest ul.
Fabryczna 9B; 05-084 Leszno, Polska.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe oferujgcych

W ramach Oferty, Akcje Sprzedawane oferowane sa przez Organic Farma Zdrowia S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Gtubczycka 11/1, 02-
417 Warszawa, Polska, numer telefonu: (+48) 728 866 894, adres strony internetowej: www .organicmarket. pl, adres e-mail:
s.grabowiec@organicmarket.pl, numer KRS: 0000293247, kod LEI: 259400C2VCTCUMV7SF83. Adresem korespondencyjnym Oferujgcego
jest ul. Staniewicka 5 bud. 2, 03-310 Warszawa, Polska.

2. KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT EMITENTA

1. Kto jest Emitentem papieréw wartosciowych?

Podstawowe dane dotyczgce emitenta

Emitent jest spdtka akcyjng utworzong i prowadzaca dziatalnosé zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Wilkowej Wsi, Wilkowa Wie$ 7,
05-084 Leszno, Polska. Spdétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000513365.
Kapitat zaktadowy w wysokosci 2.800.000,00 zt zostat wptacony w catosci. Emitent posiada kod LEI: 259400BEZ5AUTTYFSN21. Krajem
zatozenia Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Dziatalnos¢ podstawowa

Spotka jest liderem wsréd dostawcéw zywnosci ekologicznej w Polsce. Dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie na konfekcjonowaniu
(paczkowaniu) oraz dystrybucji (handlu hurtowym) zywnosci ekologicznej. W ofercie Spoétki znajduje sie ok. 7,0 tys. indeksow
sprzedazowych (SKU). Produkty oferowane przez Spétke sg zgrupowane w ponad czterystu markach dostawcéw, czterech podstawowych
markach Spétki oraz kilku markach wtasnych odbiorcéw. Dla czesci produktéw, gtdwnie oferowanych pod markami dostawcow, Spoétka
jest jedynym dystrybutorem na terenie Polski. Cze$¢ produktow oferowanych pod markami wtasnymi Spétki oraz pod markami wtasnymi
odbiorcéw powstaje w wyniku samodzielnego konfekcjonowania przez Spétke z surowcow nabywanych w ilosciach hurtowych
bezposrednio od producentéw albo posrednikéw. Konfekcjonowanie, polegajgce gtéwnie na paczkowaniu oraz na tworzeniu mieszanek,
odbywa sie we wtasnych zaktadach, w ktérych funkcjonujg normy standardéw BRC (z wyjatkiem produktéw swiezych).

Gfowni akcjonariusze

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spoéfki, tj. akcjonariuszami posiadajgcymi przynajmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzenia (,,Walne Zgromadzenie”, ,WZ")(,Gtéwni Akcjonariusze”) s3: (i) Oferujacy, ktéry posiada 702.000 akcji i gtosow,
co stanowi 25,07 % w catosci kapitatu zaktadowego Spotki i gtoséw na WZ; (ii) Grzegorz Mulik, wiceprezes zarzadu Spétki (,,Zarzad”), ktéry
posiada 569.200 akcji i gloséw, co stanowi 20,33 % w catosci kapitatu zaktadowego Spoétki i gloséw na WZz; (iii) Barbara Struzyna, ktéra
posiada 548.500 akcji i gtoséw na WZ, co stanowi 19,59 % w catosci kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ, (iv) Sylwester Struzyna, prezes
Zarzadu, ktory posiada 213.000 akcji i gtoséw na WZ, co stanowi 7,61 % w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i gtoséw na WZ oraz (v)




Mariusz Ziemianczyk, ktory posiada 200.000 akcji i gtoséw na WZ, co stanowi 7,14 % w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i gtosdw na
WZ.

Na Date Prospektu udziat w kapitale zaktadowym Spétki pozostatych akcjonariuszy, innych niz Gtéwni Akcjonariusze wynosi 20,26 %.
Kazda akcja posiadana przez Gtéwnych Akcjonariuszy uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Poza
wskazanymi powyzej akcjami, Gtéwni Akcjonariusze nie posiadajg zadnych innych praw gtosu w Spétce, ani nie sg w zaden inny sposdb
uprzywilejowani pod wzgledem prawa gtosu.

Z uwagi na zawartg w dniu 9 wrzesnia 2021 r. umowe porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, regulujgca
zasady wspotpracy w ramach Spétki, w tym w szczegdlnosci zasady trwatej polityki wobec Spétki, gtosowania Walnym Zgromadzeniu oraz
w zakresie posiadania, nabywania i zbywania Akcji (,Porozumienie”), na Date Prospektu Spétka jest podmiotem bezposrednio
kontrolowanym przez cztonkdw Porozumienia. Na Date Prospektu strony Porozumienia sg bowiem w posiadaniu tacznie 1.500.089 Akcji,
uprawniajacych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi facznie 53,57 % udziat w kapitale zaktadowym Spotki
oraz taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W sktad Porozumienia wchodzg nastepujgce osoby fizyczne: (i)
Sylwester Struzyna i Grzegorz Mulik, cztonkowie Zarzadu bedacy znacznymi akcjonariuszami Emitenta; (ii) Barbara Struzyna bedaca
znacznym akcjonariuszem Emitenta; (iii) Maciej Mulik i Michat Mulikowie bedacy cztonkami Rady Nadzorczej, (iv) Konstancja Struzyna i
Arkadiusz Kordala bedacy akcjonariuszami Emitenta oraz (v) Barbara Kurman-Mulik niebedgaca akcjonariuszem Spotki.

Dyrektorzy zarzqdzajqcy

W sktad Zarzgdu wchodzi Sylwester Struzyna jako prezes Zarzadu oraz Grzegorz Mulik jako wiceprezes Zarzadu.

Biegty rewident

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowej 40/5, 02-520, Warszawa, Polska przeprowadzita badanie
Historycznych Informacji Finansowych oraz wydata sprawozdanie z badania zawierajgce opinie bez zastrzezen. Misters Audytor Adviser
sp. z 0.0. nie jest w zaden sposob powigzana ze Spotka. Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest wpisana na liste firm audytorskich
prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym 3704. W imieniu Misters Audytor Adviser sp. z 0.0
badanie Historycznych Informacji Finansowych przeprowadzita Bozena Grzegorczyk (wpisana do rejestru biegtych rewidentow
prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 12119), bedaca jednoczesnie kluczowym biegtym
rewidentem.

2. Jakie s3 kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

W ponizszych tabelach zamieszczono kluczowe informacje finansowe w okresie Historycznych Informacji Finansowych przedstawionych
dla lat obrotowych 2018, 2019 i 2020 oraz pierwszego potrocza 2021 i 2020 roku.
Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat

tys. zt zZmiana zZmiana zZzmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 107 845 105 444 2,3% 203929 153 060 128 441 33,2% 19,2%
Koszty dziatalnosci operacyjnej: 102 543 99 161 3,4% 195110 148 302 125532 31,6% 18,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy 5302 6283 -15,6% 8819 4758 2909 85,4% 63,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 685 5578 -16,0% 7490 2998 1164 149,8% 157,6%
Zysk (strata) brutto 4654 4659 -0,1% 6187 2398 173 158,0% 1286,1%
Zysk (strata) netto 3706 3638 1,9% 4991 1812 83 175,4% 2083,1%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, $rédroczne dane finansowe
Wybrane dane z bilansu

tys. zt zmiana zmiana zmiana
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2020 31.12.2019
(przeglad)  (badanie) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 32133 30824 4,2% 30824 22776 20931 35,3% 8,8%
Aktywa obrotowe 35292 36 445 -3,2% 36 445 28824 25324 26,4% 13,8%
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
Akcje (udziaty) wtasne 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
Aktywa razem 67 425 67 269 0,2% 67 269 51 600 46 255 30,4% 11,6%
Kapitat wiasny 18 292 16 686 9,6% 16 686 12 619 10 863 32,2% 16,2%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 49 133 50583 -2,9% 50583 38981 35392 29,8% 10,1%
Rezerwy na zobowigzania 3187 3261 -2,3% 3261 502 128 549,6% 292,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 11879 11634 2,1% 11634 8481 8448 37,2% 0,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 34 067 35688 -4,5% 35688 29998 26 790 19,0% 12,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 nd. 0 0 26 nd. -100,0%
Pasywa razem 67 425 67 269 0,2% 67 269 51 600 46 255 30,4% 11,6%

Zrédfto: Historyczne Informacje Finansowe, $rédroczne dane finansowe




tys. zt zZmiana zZmiana zZmiana

01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad)  (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 3706 3638 1,9% 4991 1812 83 175,4% 2083,1%
Korekty razem, w tym: -2104 -1835 14,7% -2261 2870 2719 -178,8% 5,6%
amortyzacja 698 626 11,5% 1267 1249 1238 1,4% 0,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1602 1803 -11,1% 2730 4682 2 802 -41,7% 67,1%
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy 10 6 66,7% 53 5 36 960,0% -86,1%
Wydatki 2 006 1293 55,1% 7475 2948 2035 153,6% 44,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1996 -1287 55,1% -7 422 -2943 -1999 152,2% 47,2%
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 1156 211 447,9% 6728 29 2908 23100,0% -99,0%
Wydatki 771 794 -2,9% 2319 1734 3722 33,7% -53,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 385 -583 -166,0% 4409 -1705 -814 -358,6% 109,5%
Przeptywy pieniezne netto, razem -9 -67 -86,6% -283 34 -11 -932,4% -409,1%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 132 415 -68,2% 415 381 392 8,9% -2,8%
Srodki pieniezne na koniec okresu 123 348 -64,7% 132 415 381 -68,2% 8,9%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, $rédroczne dane finansowe

APM (Alternatywne Pomiary Wyniku)

tys. zt zZmiana zZmiana zZzmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 106 717 104 729 1,9% 202 578 151 462 126 940 33,7% 19,3%
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 75 305 74 438 1,2% 143 570 108 795 93191 32,0% 16,7%
Marza na Sprzedazy Brutto Wartosciowa 31412 30291 3,7% 59 008 42 667 33749 38,3% 26,4%
Marza na Sprzedazy Brutto Wartosciowa 31412 30291 3,7% 59 008 42 667 33749 38,3% 26,4%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 106 717 104 729 1,9% 202 578 151 462 126 940 33,7% 19,3%
Marza na Sprzedazy Brutto Procentowa 29,4% 28,9% 1,8% 29,1% 28,2% 26,6% 3,2% 6,0%

Zrédto: dane zarzqdcze Spotki

Sprawozdanie z badania Historycznych Informacji Finansowych w zakresie podlegajacym badaniu, tj. za lata 2018-2020, nie zawiera
zastrzezen. Sprawozdanie z przegladu Historycznych Informacji Finansowych w zakresie podlegajgcym przegladowi, tj. za okresy
pierwszego pétrocza 2021 i 2020, nie zawiera zastrzezen.

3. Jakie s kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyko zwiqzane z pandemiq COVID-19. W zwigzku z trwajaca pandemig COVID-19 Spoétka identyfikuje ryzyka (i) zaktdcenia
funkcjonowania oraz (ii) przerwania taricuchéw dostaw surowcdw, materiatow i towaréw. W przypadku wystgpienia zaktdécen w
odniesieniu do wiekszej liczby dostawcdéw, okresowemu ograniczeniu moze ulec oferta produktéw oferowanych przez Spoétke, a tym
samym moga ulec obnizeniu przychody i wyniki finansowe Spotki.

Procesy produkcji i przetwarzania, w tym konfekcjonowania, Zzywnosci, w szczegélnosci ekologicznej, wymagajq przestrzegania wielu
rygorystycznych norm, ktorych nieprzestrzeganie moze wiqzac sie z ograniczeniem popytu lub dziatalnosci. Produkty Emitenta sg
certyfikowane wg norm Unii Europejskiej, a od 2010 roku opatrzone unijnym certyfikatem Euroliscia, wystawianym przez akredytowana
i upowazniong do dziatania jednostke certyfikujacg. Obowigzek certyfikacji obejmuje kazdy podmiot, ktéry wytwarza, przetwarza lub
importuje produkty rolnictwa ekologicznego w celu sprzedazy. Mozliwos¢ oznakowywania certyfikatem wigze sie z koniecznosciag
utrzymywania szeregu parametrow jakosciowych nie tylko samego produktu, ale i procesu jego wytwarzania oraz przetwarzania.
Certyfikat ten ma charakter czasowy, tzn. musi on by¢ odnawiany przed zakoriczeniem terminu waznosci certyfikatu, a brak odnowienia
waznosci certyfikatu moze wigzaé sie z ryzykami dla Spétki w postaci: (i) ograniczenia prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, ktéra
oparta jest o produkty ekologiczne - przynajmniej do czasu uzyskania odnowienia certyfikatu, (ii) wycofania z rynku, na wtasny koszt,
produktow rolnictwa ekologicznego wprowadzonych jako produkty ekologiczne, chociaz nie spetniajg one wymogow unijnych. Ponadto,
przystosowanie zaktadow i konfekcjonowania, a takze magazyndéw do rygorystycznych wymogdéw wymaga rowniez istotnych inwestycji
w zakup wyposazenia i prac adaptacyjnych.

Spotka dziata na konkurencyjnym rynku zywnosci ekologicznej, na ktérym nie funkcjonujq duzi, wyspecjalizowani sieciowi gracze
detaliczni. Emitent dziata na wysoce konkurencyjnym rynku zywnosci ekologicznej, na ktérym funkcjonuje wiele podmiotéw z duzym
doswiadczeniem w branzy, gtéwnie krajowych. W prowadzonej dziatalnosci Spétka jest narazona na negatywne skutki dziatania
konkurentow w takich obszarach jak m.in. cena (marza), zakres i rozwdj oferty produktowej, jakos¢ produktu, warunki ptatnosci za
produkt dla odbiorcéw, warunki dostawy. Nasilenie dziatan konkurencji mogg wptynaé¢ negatywnie na dziatalnos¢ Spétki i jej wyniki
finansowe, w szczegdlnosci poprzez wymuszenie obnizenia cen (marz) lub wydtuzenie terminéw ptatnosci lub ponoszenie dodatkowych
kosztéw zwigzanych z logistyka dostaw lub marketingiem.

Zmiany sytuacji gospodarczej mogq skutkowac spadkiem sity nabywczej konsumentow, co moze spowodowac spadek zainteresowania
zywnosciq ekologiczng, ktora jest drozsza od Zywnosci konwencjonalnej. Dziatalnos$¢ Spétki koncentruje sie na konfekcjonowaniu oraz
dystrybucji (handlu hurtowym) Zzywnosci ekologicznej, charakteryzujgcej sie wyzszymi kosztami wytworzenia niz zywnosc
konwencjonalna. W przypadku wystgpienia zmian sytuacji gospodarczej skutkujgcych spadkiem sity nabywczej konsumentéw istnieje
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ryzyko zwrdcenia sie dotychczasowych konsumentow zywnosci ekologicznej w kierunku zywnosci konwencjonalnej, jako zaspokajajgcej
ich potrzeby egzystencjalne, przy akceptacji nizszego poziomu jakosciowego.

3. KLUCZOWE INFORMACIE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Jakie sg gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

Informacje dotyczgce emitowanych papieréw wartosciowych

W ramach Oferty Emitent oferuje do 200.000 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt
Spotki, tj. Akcje Nowej Emisji oraz 200.000 praw do Akcji Nowej Emisji, tj. PDA. Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane pod tym
samym kodem ISIN, ktérym oznaczone sg obecnie Akcje Istniejace (kod ISIN: PLBIOPLO0013), znajdujgce sie w obrocie zorganizowanym
na rynku NewConnect. Na podstawie Prospektu Spétka ubiegac sie bedzie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu
na rynku regulowanym, rynku podstawowym, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawa zwiqzane z papierami wartosciowymi

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami okresla w szczegdlnosci Kodeks spétek handlowych (,,KSH”), Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz statut Spoétki (,Statut”). Do najwazniejszych praw nalezy zaliczy¢ nastepujace: (i)
akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami, (ii) akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo do udziatu w zysku
wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktéry zostanie przeznaczony
uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy, (iii) akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo objecia akcji Spotki
nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), (iv) w przypadku likwidacji Spotki kazda akcja uprawnia do
proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majgtku pozostatego po uregulowaniu zobowigzan Spétki, (v) akcjonariusz wykonuje prawo
gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu, (vi) akcjonariuszom Spétki
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spdtce przystuguje prawo
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, (vii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spoétki mogg zadac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia, (viii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki moga zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, (ix) akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkdw komunikacji elektronicznej projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad, (x) kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgda¢ wydania mu odpiséw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia, (xi) akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu, majg prawo zgdania, aby lista obecnosci na Walnym Zgromadzeniu byta sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech osoéb, (xii) Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia, (xiii) akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, (xiv) akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia, (xv) zgodnie z art.
84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow,
Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.

Uprzywilejowanie papierow wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci

W strukturze kapitatu Emitenta nie wystepuja papiery wartosciowe uprzywilejowane w przypadku jego niewyptacalnosci.

Ograniczenia swobodnej zbywalnosci

Ustawowe ograniczenia zbywalnosci Akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenie MAR przewidujg, miedzy innymi,
nastepujace ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci akgji: (i) obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji w przypadku: (i) przekroczenia progu 33 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) przekroczenia progu 66%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, instrumentéw
finansowych, w oparciu o informacje poufna, (iii) zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu
zamknietego przez osoby okreslone w Rozporzgdzeniu MAR. Ponadto, ograniczenia w zbywalnosci akcji wynikajg z przepisow
ustanawiajacych kontrole sprawowang przez Prezesa UOKiK w zakresie niektérych inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem
znaczacego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad sp6tkami publicznymi przez podmioty zagraniczne (Ustawa o Kontroli Niektérych
Inwestycji).

Ograniczenia statutowe w rozporzgdzaniu Akciami

Nie istniejg statutowe ograniczenia w rozporzadzeniu Akcjami.

Ograniczenia umowne w rozporzgdzaniu Akcjami

Umowa o kredyt w rachunku biezagcym zawarta z Santander Bank Polska S.A. w dniu 12 czerwca 2014 r. obejmuje zobowigzanie Emitenta
do zapewnienia, aby w okresie kredytowania osoby bedace stronami umowy porozumienia z dnia 9 wrzesnia 2021 r., opisanej w pkt
,Gtéwni Akcjonariusze” powyzej, posiadaty kontrole nad Spo6tka w rozumieniu obowigzujacych Spétke standardéw rachunkowosci, w
szczegoblnosci posiadajgc facznie ponad 50 % akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Kazda zmiana akcjonariatu w Spétce powodujgca utrate
ww. kontroli wymaga pisemnej zgody banku. Ponadto, ww. umowa porozumienia obejmuje zobowigzanie jej stron do niezmniejszania
posiadanych przez siebie pakietow akcji Spotki, bez uzyskania pisemnej zgody Santander Banku S.A. w okresie trwania zabezpieczen
kredytowych w Santander Bank Polska S.A.

Umowa o kredyt inwestycyjny zawarta z Santander Bank Polska S.A. w dniu 14 pazdziernika 2021 r. obejmuje zobowigzanie Emitenta do
zapewnienia, aby Grzegorz Ryszard Mulik, Barbara Kurman-Mulik, Maciej Mulik, Michat Mulik, Barbara Mariola Struzyna, Sylwester
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Struzyna, Arkadiusz Kordala oraz Konstancja Struzyna w trakcie zycia produktéw kredytowych pozostawali akcjonariuszami Spotki i
posiadali nad sp6tka kontrole w rozumieniu obowigzujgcych Spétke standardéw rachunkowosci, w szczegdlnosci posiadajac tgcznie ponad
50 % akcji w ogdlnej liczbie akcji lub gtosédw. Kazda zmiana struktury akcjonariatu Spoétki, skutkujaca utratg kontroli przez ww. osoby
wymaga pisemnej zgody banku.

Z wyjatkiem wyzej opisanych, Na Date Prospektu nie wystepujg umowne ograniczenia w rozporzgdzaniu Akcjami.

Polityka dywidendowa

Zarzad Spotki zamierza rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Spétki przeznaczanie na wyptate dywidendy od 30 % do 60 % zysku netto
Spotki. Wyptata dywidendy uzalezniona bedzie od posiadania zdolnosci dywidendowej przez Emitenta (osiggniecia odpowiedniej
wysokosci zysku do podziatu w danym roku obrotowym lub mozliwosci przeznaczenia kapitatéw pochodzacych z zysku z lat ubiegtych),
sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spoétki oraz potrzeb kapitatowych Spotki zwigzanych w szczegdlnosci z realizowanymi inwestycjami.
Rekomendacje Zarzadu co do wyptaty dywidendy bedg opiniowane przez Rade Nadzorczg i przedstawiane zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki. Decyzja co do podziatu zysku w danym roku obrotowym nalezy do Walnego Zgromadzenia.

2. Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

Na Date Prospektu Akcje Istniejgce sg zdematerializowane i znajdujg sie w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect. Akcje
Emitenta nie sg przedmiotem notowarn na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych. Po zatwierdzeniu Prospektu przez
KNF Spdtka zamierza ztozy¢ do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,,KDPW”) wnioski o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych PDA i Akcji Nowej Emisji oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych i PDA do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez GPW. Wszystkie Akcje Nowej Emisji bedg istniaty w formie zdematerializowanej z chwilg ich rejestracji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. W przypadku niespetnienia wymogdw dopuszczenia i wprowadzenia akcji objetych
Prospektem do obrotu na rynku podstawowym Emitent przewiduje mozliwos¢ ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie tych akgji
do obrotu na rynku réwnolegtym.

3. Jakie s kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla papieréow wartosciowych?

Ryzyko niedojscia Oferty do skutku oraz mozliwego poniesienia straty przez inwestorow Oferta nie dojdzie do skutku gdy: (i) co najmniej
jedna Akcja Nowej Emisji nie zostanie objeta i nalezycie optacona; lub (ii) Zarzad nie ztozy wniosku dotyczacego rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji, lub (iii) uprawomocni sie postanowienie sagdu rejestrowego o odmowie
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji. Ponadto, Oferta nie dojdzie do skutku w przypadku
odstgpienia Spotki od przeprowadzenia Oferty. Niedojscie do skutku emisji Akcji Nowej Emisji na skutek niedokonania rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW moze oznaczaé
poniesienie straty przez wtascicieli Praw do Akcji w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacili na rynku wtédrnym za Prawa do Akcji, bedzie wyzsza
od przystugujacej im kwoty zwrotu. W takim przypadku osoby majace Prawa do Akcji nie bedg uprawnione do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztdw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej Emisji. W przypadku,
gdyby powyisza sytuacja byta konsekwencja dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spoétki, wiasciciele Praw do Akcji bedg mieli
prawo do ubiegania sie o odszkodowanie od Spétki na zasadach ogdlnych.

4. KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ | DOPUSZCZENIA

1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac w dane papiery wartosciowe?

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku regulowanym oraz o ich rejestracje
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowi uchwata numer 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
22 czerwca 2021 roku w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii A, B i C Spétki do obrotu na rynku regulowanym,
(,Uchwata o Dopuszczeniu”). Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej Emisji i PDA do obrotu na
rynku regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowi uchwata nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 22 czerwca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie nizszg
niz 1 zt i nie wyzsza niz 200.000 zt poprzez emisje w trybie oferty publicznej nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D, tj. Akcji Serii D z
wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoétki, dematerializacji Akcji Serii D i PDA oraz
ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(,,Uchwata Emisyjna”).

Firma inwestycyjng posredniczacg w Ofercie i jednoczesnie petnigca role Koordynatora Oferty jest Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa, Polska.

Najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych, odpowiednio, Spétka (w odniesieniu do Akcji Nowej Emisji) oraz Oferujacy (w
odniesieniu do Akcji Sprzedawanych) w porozumieniu z Koordynatorem Oferty podejma decyzje o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
oferowanych w Ofercie. Ponadto, Spdtka w porozumieniu z Oferujgcym oraz Koordynatorem Oferty, ustalg ostateczng liczbe Akcji
Oferowanych oferowanych poszczegdlnym kategoriom Inwestoréow. Spotka i Oferujgcy moga podjac decyzje o zmniejszeniu odpowiednio
liczby Akcji Nowej Emisji lub Akcji Sprzedawanych objetych Ofertg lub zrezygnowaé z przeprowadzenia Oferty. Emitent i Akcjonariusze
Sprzedajacy nie przewiduja mozliwosci przeprowadzenia Oferty jedynie w stosunku do Akcji Sprzedawanych i réwnoczesne
nieprzeprowadzenia Oferty w zakresie odnoszacym sie do Akcji Nowej Emisji.

W dniu 22 czerwca 2021 roku zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate Emisyjng, na podstawie ktérej Walne Zgromadzenie
upowaznito Zarzad do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma zosta¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, a tym samym do ustalenia
ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji. Na Date Prospektu Zarzad nie podjat decyzji, czy zamierza skorzystac z udzielonego upowaznienia i
okresli¢ ostateczng liczbe Akcji Nowej Emisji najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych. W zwigzku z powyzszym zwraca sie
uwage, iz subskrybowanie wiekszej liczby Akcji Nowej Emisji niz liczba wynikajgca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spowoduje konieczno$¢ dokonania redukcji Zapiséw. W przypadku nieskorzystania przez Zarzad z
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upowaznienia, o ktérym mowa powyzej, ostateczna liczba Akcji Nowej Emisji bedzie réwna maksymalnej liczbie Akcji Nowej Emisji
okreslonej w Uchwale Emisyjnej Akcji Nowej Emisji, tj. 200.000 (dwiescie tysiecy) Akcji Nowej Emisji.

Najpodzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych, odpowiednio Spdtka (w odniesieniu do Akcji Nowej Emisji) oraz Oferujacy (w
odniesieniu do Akcji Sprzedawanych) w uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty podejma decyzje o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
w Ofercie, w tym o ostatecznej liczbie Akcji Nowej Emisji oferowanych przez Spétke i o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych
oferowanych przez Oferujgcego. Informacja o skorzystaniu albo nieskorzystaniu przez Zarzad z upowaznienia do ustalenia ostatecznej
liczby Akcji Nowej Emisji, o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych przez Oferujgcego, w tym ostatecznej liczbie Akcji
Oferowanych poszczegdlnym kategoriom Inwestordw, a takze Cenie Akcji Oferowanych, zostanie przekazana przez Spotke i Oferujgcego
do KNF oraz udostepniona do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego.
Jednoczesnie wraz z Ofertg Akcji Oferowanych Spoétka nie planuje subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym lub publicznym
innych papieréw wartosciowych tej samej klasy co Akcje Oferowane. Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia
w ich zbywalnosci oraz z akcjami tymi nie s3 zwigzane zadne obowigzki Swiadczen dodatkowych. Akcje Nowej Emisji i PDA beda
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. po spetnieniu stosownych, wynikajgcych z wtasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW, kryteridw i
warunkéw umozliwiajgcych dopuszczenie akcji i PDA do obrotu na tym rynku. Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na
terytorium RP i nie bedg plasowane w innych krajach. Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji.

Przewidywany harmonogram Oferty

Oferta zostanie rozpoczeta w dniu publikacji Prospektu, co nastgpi niezwtocznie po jego zatwierdzeniu przez KNF. Ponizej zostat
przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty. Czas podany jest wedtug czasu warszawskiego.

Termin Czynnos¢

2 listopada 2021 roku Publikacja Prospektu (rozpoczecie Oferty)

9 — 17 listopada 2021 roku Road Show

do 18 listopada 2021 roku (do godz. 8:00) | Ustalenie Ceny Maksymalnej lub Przedziatu Cenowego

18 listopada 2021 roku (do godz. 16.00) Budowa Ksiegi Popytu

18 listopada 2021 roku (do konca dnia) Ustalenie i opublikowane ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ostatecznych liczby
Akcji Oferowanych poszczegélnym kategoriom Inwestoréw oraz Ceny Akcji
Oferowanych

19 — 29 listopada 2021 roku Zapisy na Akcje Oferowane w TMI —(w dniu 25 listopada 2021 roku zapisy do godz.
17:00)

17 — 30 listopada 2021 roku Zapisy na Akcje Oferowane w TDI —(w dniu 26 listopada 2021 roku zapisy do godz.
17:00)

do 30 listopada 2021 roku Ewentualne zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez Inwestoréw Zastepczych, ktdrzy
odpowiedza na zaproszenie Koordynatora Oferty

3 grudnia 2021 roku Przydziat Akcji Oferowanych

okoto 2 tygodni od przydziatu Akcji | Przewidywany termin Dopuszczenia do obrotu oraz rozpoczecia notowan Akgcji

Oferowanych Istniejacych i Praw do Akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

Powyzszy harmonogram Oferty moze ulec zmianie. Niektore zdarzenia, ktére zostaty w nim przewidziane sg niezalezne od Spoétki i
Oferujgcego. Spotka i Oferujacy, w porozumieniu z Koordynatorem Oferty, zastrzegaja sobie prawo do zmiany powyzszego
harmonogramu Oferty, w tym termindw przyjmowania Zapiséw. Informacja o zmianie poszczegdélnych terminéw Oferty zostanie
przekazana w trybie w formie komunikatu aktualizujacego, w sposdb w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Komunikat aktualizujgcy zostanie réwnoczesnie przekazany do KNF. W przypadku, gdy w ocenie Spétki i Oferujacego
zmiana harmonogramu Oferty miataby charakter informacji mogacej wptyngé¢ na ocene Akcji Oferowanych, informacja ta zostanie
udostepniona do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF), zgodnie z art.
23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego. Zmiana termindw rozpoczecia przyjmowania Zapisow i podanie do publicznej wiadomosci
stosownej informacji w tej sprawie nastgpi najpdzniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczecia przyjmowania Zapisow.
Zmiana termindéw zakonczenia przyjmowania Zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji w tej sprawie nastgpi
najpdzniej w dniu zakonczenia przyjmowania Zapiséw. Zmiana termindw Oferty nie bedzie traktowana jako wycofanie sie z Oferty lub jej
zawieszenie. Zmiany terminéw Oferty moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Wielkosc i wartosc procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertq

Skala i wielko$¢ rozwodnienia udziatéw dotychczasowych akcjonariuszy Spétki po przeprowadzeniu Oferty bedg uzaleznione od szeregu
czynnikow, do ktérych nalezg w szczegdlnosci: (i) ostateczna suma podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, oraz (ii) ostateczna liczba
sprzedanych akcji dokonana przez Akcjonariusza Sprzedajacego.

Struktura kapitatu zaktadowego Spoétki po przeprowadzaniu Oferty oraz spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia po
przeprowadzeniu Oferty przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Nowej Emisji oraz Akcje Sprzedawane zostang zaoferowane i objete zapisami
bedzie przedstawiata sie nastepujgco: (i) Grzegorz Mulik* bedzie posiadat 569.200 akcji i gloséw, co bedzie stanowito 18,97 % w catosci
kapitatu zaktadowego Spétki i gtosdéw na WZ; (ii) Barbara Struzyna* bedzie posiadata 548.500 akcji i gtoséw na WZ, co bedzie stanowito
18,28 % w catosci kapitatu zaktadowego i gtosow na WZ, (iii) Sylwester Struzyna* bedzie posiadat 213.000 akcji i gtoséw na WZ, co bedzie
stanowito 7,10 % w catosci kapitatu zaktadowego Spotki i gtoséw na WZ oraz (iv) Mariusz Ziemianczyk bedzie posiadat 200.000 akji i
gtosow na WZ, co bedzie stanowito 6,67 % w catosci kapitatu zaktadowego Spotki i gtoséw na WZ.

* Z uwagi na zawartq w dniu 9 wrzesnia 2021 r. umowe regulujgcq zasady wspdtpracy w ramach Spétki, w tym w szczegdlnosci zasady trwatej polityki
wobec Spotki, glosowania na walnych zgromadzeniach Spétki oraz w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji Spotki, Grzegorz Mulik, Barbara
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Struzyna oraz Sylwester Struzyna wraz z innymi akcjonariuszami Spétki oraz osobq niebedqcq akcjonariuszem Spétki pozostajq w porozumieniu i posiadajq
oni fgcznie 1.500.089 akcji Spotki, co po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki bedzie stanowifo 50,003 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.
Struktura kapitatu zaktadowego Spotki po przeprowadzaniu Oferty oraz spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia przy zatozeniu,
ze Oferta bedzie obejmowata Akcje Nowej Emisji, a Akcje Sprzedawane nie zostang zaoferowane bedzie przedstawiata sie nastepujaco:
(i) Oferujacy bedzie posiadat 702.000 akcji i gtoséw, co bedzie stanowito 23,40 % w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i gtoséw na WZ;
(i) Grzegorz Mulik* bedzie posiadat 569.200 akcji i gloséw, co bedzie stanowito 18,97 % w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i gtosdw
na WZ; (iii) Barbara Struzyna* bedzie posiadata 548.500 akcji i gtosow na WZ, co bedzie stanowito 18,28 % w catosci kapitatu zaktadowego
i gtosdw na WZ, (iv) Sylwester Struzyna* bedzie posiadat 213.000 akcji i glosow na WZ, co bedzie stanowito 7,10 % w catosci kapitatu
zaktadowego Spoftki i gtoséw na WZ oraz (v) Mariusz Ziemianczyk bedzie posiadat 200.000 akcji i gtoséw na WZ, co bedzie stanowito 6,67
% w catosci kapitatu zaktadowego Spotki i glosow na WZ.

* Z uwagi na zawartq w dniu 9 wrzesnia 2021 r. umowe regulujgcq zasady wspotpracy w ramach Spotki, w tym w szczegdlnosci zasady trwatej polityki
wobec Spdtki, glosowania na walnych zgromadzeniach Spétki oraz w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji Spotki, Grzegorz Mulik, Barbara
Struzyna oraz Sylwester Struzyna wraz z innymi akcjonariuszami Spétki oraz osobq niebedqcq akcjonariuszem Spétki pozostajq w porozumieniu i posiadajq
oni fgcznie 1.500.089 akcji Spotki, co po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki bedzie stanowifo 50,003 % udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki.
Oszacowanie tqcznych kosztow emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztow, jakimi emitent obcigzy inwestora

Ani Spétka ani Koordynator Oferty nie bedg pobiera¢ dodatkowych zadnych optat od podmiotow sktadajgcych zapisy. Kwota wptacona
przez inwestora przy sktadaniu Zapisu moze zostac jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis (w
tym Koordynatora Oferty) zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjnej. Ponadto inwestor moze ponies¢ ewentualne koszty zwigzane z
otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego
rachunku wczesniej. Na Date Prospektu Spotka szacuje, ze kwota Koordynatora Oferty z tytutu Swiadczonych przez nich ustug na potrzeby
Oferty znajdg sie w przedziale 3,3 % - 4,7 % ostatecznej wartosci Oferty, rozumianej jako iloczyn ostatecznej liczby Akcji Oferowanych
oraz, odpowiednio, Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla inwestoréw indywidualnych oraz Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla
inwestorow instytucjonalnych.

Ze wzgledu na fakt, ze na Date Prospektu nie jest znana ani ostateczna liczba akcji, ktére zostang objete w ramach Oferty, ani Cena Akgji
Oferowanych, niemozliwe jest precyzyjne okreslenie wielkosci wptywow brutto z emisji Akcji Oferowanych. Dodatkowo, na Date
Prospektu Spotka szacuje pozostate koszty Oferty ponoszone przez Spétke na kwote okoto 0,4 min PLN netto.

2. Dlaczego sporzadzany jest Prospekt?

Powody zorganizowania Oferty

Emitent zamierza pozyska¢ wptywy brutto z emisji Akcji Nowej Emisji na poziomie ok. 6,5 min PLN. Wysoko$¢ wptywow brutto z emisji
Akcji Nowej Emisji uzalezniona bedzie od ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji przydzielonych w ramach Oferty oraz ceny emisyjnej Akcji
Nowej Emisji. Przy szacowanych przez Emitenta kosztach Oferty ponoszonych przez Spétke na poziomie 0,7 min PLN, oczekiwane wptywy
netto z emisji Akcji Nowej Emisji wyniosg ok. 5,8 min PLN.

Wykorzystanie i szacunkowa kwoty netto wplywow z Oferty

Srodki pozyskane przez Spotke zostang przeznaczone na budowe i wyposazenie nowych zaktadéw konfekcjonowania zywnosci
ekologicznej z zapleczem magazynowo-biurowym, ktérych budowa pozostaje jednym z kluczowych celéw strategicznych Spétki (,Nowe
Zaktady Konfekcjonowania”). Budowa Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania oraz automatyzacja procesu konfekcjonowania istotnej
czesci paczkowanego asortymentu pozwoli, w ocenie Spdtki, na: (i) obnizenie jednostkowych kosztow konfekcjonowania, (ii) wzrost
jakosci paczkowania, (iii) rezygnacje z wynajmu nieruchomosci, na ktérej aktualnie zlokalizowane sg obecne zaktady konfekcjonowania
oraz docelowo na (iv) potrojenie dotychczasowych mocy przerobowych w roku 2024 wobec roku 2021. Ponadto, projekt budowlany
Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania zaktada mozliwos$é dalszej rozbudowy zaktadu w przysztosci (bez koniecznosci dokupowania
kolejnych nieruchomosci gruntowych pod rozbudowe).

Emitent zamierza sfinansowac budowe i wyposazenie Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania ze srodkéw wtasnych (w tym m.in. 100 %
Srodkéw pochodzacych z emisji Akcji Nowej Emisji) oraz dtugoterminowego kredytu bankowego. Na Date Prospektu Emitent posiada
zawartg umowe na finansowanie Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania, ktérych budowa stanowi cel emisji Akcji Oferowanych. W
przypadku pozyskania z emisji Akcji Serii D kwoty nizszej niz planowana Emitent zamierza przeznaczy¢ na realizacje inwestycji wyzszg
kwote ze srodkéw wtasnych. W przypadku pozyskania kwoty wyzszej niz planowana, nadwyzka zostanie przeznaczona na realizacje celu
emisji (co spowoduje zmniejszenie wysokosci kwoty Srodkéw wtasnych przeznaczonych na realizacje inwestycji).
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Prospekcie. Wystgpienie
jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ryzyk samod_zielnie lub w potgczeniu z innymi okolicznosciami moze mie¢
istotny, niekorzystny wptyw w szczegdlnosci na dziatalnosc¢ Spotki, jej sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci i
cene rynkowq Akcji, co z kolei moze skutkowac poniesieniem przez inwestorow straty rownej catosci lub czesci
inwestycji w Akcje Oferowane. Nie mozna wykluczyé, ze z upfywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedq
stanowity kompletnej ani wyczerpujqcej listy i w zwigzku z tym na Date Prospektu przedstawione ponizej ryzyka
nie mogq byc traktowane, jako jedyne, na ktdre Spdtka jest narazona. Spdtka moze byc narazona na dodatkowe
ryzyka i niewiadome, ktdre nie sq obecnie znane Spdfce.

Istotnos¢ kazdego z ponizszych ryzyk zostata oceniona przez Emitenta w oparciu o dwa czynniki, tj. (i)
prawdopodobieristwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywangq skale negatywnego wptywu na Spétke i papiery
wartosciowe objete Prospektem. Ocena ww. czynnikéw zostata przeprowadzona z wykorzystaniem skali
jakosciowej dla kazdego z czynnikéw: niska, srednia lub wysoka. Czynniki ryzyka wymieniane sq w kolejnosci od
najistotniejszych do najmniej istotnych.

2.1. Ryzyka dotyczace dziatalnosci operacyjnej Spotki
Ryzyka zwigzane z pandemiq COVID-19

Odbiorcami Spétki sg gtownie mate, niezalezne sklepy, zlokalizowane poza galeriami i centrami handlowymi,
z ktorych czes¢ réwnolegle prowadzi sprzedaz przez internet. Wobec powyzszego ewentualne ograniczenia
dziatalnosci galerii i centrow handlowych zwigzane z pandemig COVID-19 nie powinny wywrze¢ na przychody
Spotki negatywnego wptywu w wymiarze wiekszym, niz dla catego rynku zywnosci ekologicznej w Polsce.

W zwigzku z trwajaca pandemia COVID-19 Spétka identyfikuje natomiast ryzyka: (i) zaktécenia funkcjonowania
oraz (ii) przerwania taicuchéw dostaw surowcéw, materiatéw i towaréw. W przypadku wystapienia zaktécen w
odniesieniu do wiekszej liczby dostawcéw, okresowemu ograniczeniu moze ulec oferta produktéw oferowanych
przez Spoétke, a tym samym mogg ulec obnizeniu przychody i wyniki finansowe Spoéfki.

W dotychczasowej historii Spoétki ryzyko to zmaterializowato sie w roku 2020 w stopniu nieistotnym dla
dziatalnosci Spotki, tj. ulegly opdznieniu jednostkowe dostawy towardw oraz wzrosty koszty zatrudnienia ze
wzgledu na krétkookresowg nieobecnosé kilkunastu pracownikéw objetych kwarantanng albo chorych na COVID-
19. Spdtka ocenia istotnos$¢ ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia w duzej skali jako
niskie.

Procesy produkcji i przetwarzania, w tym konfekcjonowania, Zywnosci, w szczegdlnosci ekologicznej,
wymagajq przestrzegania wielu rygorystycznych norm, ktorych nieprzestrzeganie moie wiqzac sie z
ograniczeniem popytu lub dziatalnosci

0Od 2007 roku produkty Emitenta sg certyfikowane wg norm Unii Europejskiej, a od 2010 roku opatrzone unijnym
certyfikatem Euroliscia, wystawianym przez akredytowang i upowazniong do dziatania jednostke certyfikujaca.
Obowigzek certyfikacji obejmuje kazdy podmiot, ktory wytwarza, przetwarza lub importuje produkty rolnictwa
ekologicznego w celu sprzedazy. Mozliwos¢ oznakowywania certyfikatem wigze sie z koniecznoscig
utrzymywania szeregu parametréow jakosciowych nie tylko samego produktu, ale i procesu jego wytwarzania oraz
przetwarzania. Certyfikat ten ma charakter czasowy, tzn. musi on by¢ odnawiany przed zakoriczeniem terminu
waznosci certyfikatu, a brak odnowienia waznosci certyfikatu moze wigzac sie z ryzykiem dla Spétki. Zgodnie
bowiem z przepisami krajowymi, wprowadzajacy do obrotu produkty rolnictwa ekologicznego jako produkty
ekologiczne, ktdre nie spetniaja wymogdw unijnych, podlega karze pienieznej w wysokosci do 200 % korzysci
majgtkowej uzyskanej, lub ktdrg mogtby uzyska¢ za wprowadzone do obrotu produkty. Niezaleznie od
wymierzenia kary pienieznej, na podmiocie takim cigzy obowigzek niezwtocznego wycofania takich produktéw
na wtasny koszt. Spdtka pierwszy tego typu certyfikat uzyskata w 2007 roku i od tego czasu corocznie go odnawia,
nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka nieodnowienia tego certyfikatu. Powyzsze wigzatoby sie nie tylko z ryzykiem
zaptaty ww. kary pienieznej, ale przede wszystkim ryzykiem ograniczenia prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci, ktéra oparta jest o produkty ekologiczne - przynajmniej do czasu uzyskania odnowienia certyfikatu.

Dwa z trzech obecnie funkcjonujgcych zaktadéw konfekcjonowania (paczkujgcy produkty trwate zawierajgce
alergeny oraz paczkujgcy produkty trwate nie zawierajgce alergendw) posiadajg réwniez odnawiany corocznie
certyfikat BRC, ktérego uzyskanie wigze sie kazdorazowo ze spetnianiem szeregu procedur, w tym w zakresie
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identyfikacji i kontroli zagrozen. Certyfikat BRC jest dowodem postepowania zgodnie z zasadami Systemu Analizy
Zagrozen i Krytycznych Punktéw Kontroli (HACCP) w zakresie bezpieczeristwa zywnosci. Powyisze wigze sie z
koniecznoscig przystosowania zaktadéw konfekcjonowania i magazyndw do spetniania, a takze utrzymywania
rygorystycznych standardow, co ma kluczowe znaczenie we wspotpracy handlowej z sieciami sklepdw
ogodlnospozywczych. Jest to szczegdlnie istotne w kontekscie zapewniania zgodnych z wymogami warunkow
przechowywania towarow w odpowiedniej temperaturze, zwtaszcza w warunkach opdznienia dostaw towardéw i
produktéw w kraju oraz poza jego granicami. Przystosowanie zaktadéw i konfekcjonowania, a takze magazyndéw
do rygorystycznych wymogdéw wymaga réwniez istotnych inwestycji w zakup wyposazenia i prac adaptacyjnych.

Niezaleznie od wymogdw zwigzanych z Eurolisciem i normami BRC, Emitent prowadzi sprzedaz swoich wyrobéw
m.in. do sieci handlowych, z ktérych wiele posiada precyzyjne, rygorystycznie przestrzegane procedury badania
proceséw produkcyjnych u swoich dostawcéw (tzw. procedury audytowe). Jako dostawca sieci, Spétka podlega
w ciggu roku dodatkowym audytom, w tym niezapowiedzianym.

Ewentualna negatywna ocena jakosci produktéw oraz proceséw produkcyjnych i przetwdrczych ze strony
instytucji certyfikujgcych lub istotnych odbiorcow moze negatywnie wptyng¢ na postrzeganie Emitenta i jego
produktow, konkurencyjnos¢ oferty, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokg, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Spétka dziata na konkurencyjnym rynku Zywnosci ekologicznej, na ktorym nie funkcjonujq duzi,
wyspecjalizowani sieciowi gracze detaliczni

Emitent dziata na wysoce konkurencyjnym rynku zywnosci ekologicznej, na ktdrym funkcjonuje wiele podmiotow
z duzym doswiadczeniem w branzy, gtdwnie krajowych. Nie ma jednak wsrdd nich duzych, wyspecjalizowanych
sieciowych graczy detalicznych, co daje przestrzen dla funkcjonowania podmiotédw posredniczacych pomiedzy
producentami i detalistami, tj. podmiotéw prowadzacych dystrybucje hurtowg. W prowadzonej dziatalnosci
Spotka jest narazona na negatywne skutki dziatania konkurentdéw w takich obszarach jak m.in. cena (marza),
zakres i rozwéj oferty produktowej, jakos¢ produktu, warunki ptatnosci za produkt dla odbiorcéw, warunki
dostawy. Nasilenie dziatan konkurencji, a zwtaszcza: (i) pojawienie sie na polskim rynku nowego duzego, silnego
finansowo hurtownika zywnosci ekologicznej; (ii) rozpoczecie samodzielnej dziatalnosci zakupowej w obszarze
zywnosci ekologicznej przez duze sieciowe podmioty operujace dotychczas na detalicznym rynku zywnosci
konwencjonalnej (dyskonty, super- i hipermarkety); (iii), moga wptynaé negatywnie na dziatalnos¢ Spoétki i jej
wyniki finansowe, w szczegd6lnosci poprzez wymuszenie obnizenia cen (marz) lub wydtuzenie terminéw ptatnosci
lub ponoszenie dodatkowych kosztéw zwigzanych z logistyka dostaw lub marketingiem.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie w sposdb istotny. Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka
jako wysoka a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako (i) niskie w odniesieniu do podmiotéw zagranicznych
(dystrybutordéw) oraz (ii) Srednie w odniesieniu do ogdlnospozywczych sieci detalicznych dziatajgcych w Polsce.

Zmiany sytuacji gospodarczej mogq skutkowac spadkiem sity nabywczej konsumentow, co moze spowodowac
spadek zainteresowania zywnosciq ekologiczng, ktora jest drozsza od zywnosci konwencjonalnej

Dziatalnos¢ Spodtki koncentruje sie na konfekcjonowaniu oraz dystrybucji (handlu hurtowym) zywnosci
ekologicznej, charakteryzujacej sie wyzszymi kosztami wytworzenia niz zywnos$¢ konwencjonalna. W przypadku
wystgpienia zmian sytuacji gospodarczej skutkujgcych spadkiem sity nabywczej konsumentdw istnieje ryzyko
zwrdécenia sie dotychczasowych konsumentéw zywnosci ekologicznej w kierunku zywnosci konwencjonalnej,
jako zaspokajajgcej ich potrzeby egzystencjalne, przy akceptacji nizszego poziomu jakosciowego. W ocenie Spotki
do kluczowych czynnikéw makroekonomicznych majgcych wptyw na poziomu popytu na zywnos¢ ekologiczng
naleza dynamika wzrostu PKB, stopa bezrobocia, stopa inflacji, charakterystyka demograficzna populacji,
nastroje konsumenckie spoteczenstwa oraz poziom dochoddéw rozporzadzalnych gospodarstw domowych.
Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce w wyniku pogorszenia sie chocby czesci wyzej opisanych
czynnikéw ekonomicznych moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
rozwoju Spotki.

W dotychczasowej historii Spoétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka, a
prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako niskie.
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Dfugotrwate okresy wysokich temperatur zewnetrznych ograniczajq popyt na zywnosc¢ ogétem, w tym na
Zywnosc ekologicznq

Dtugotrwate okresy wysokich temperatur zewnetrznych w okresie wiosny, lata i wczesnej jesieni wptywaja
negatywnie na sprzedaz zywnosci ogoétem, w tym na sprzedaz zywnosci ekologicznej. W szczegdlnosci dotyczy to
artykutéw wymagajgcych obroébki termicznej i spozywania na ciepto (m. in. artykuty sypkie, miesa). Wysokie
temperatury zewnetrzne nie sprzyjajg réwniez transportowi i przechowywaniu w placowkach handlowych
zywnosci swiezej, ktorej okres przydatnosci do spozycia moze ulegaé skroceniu. W przypadku wystapienia
dtugotrwatych okresdw utrzymywania sie ponadprzecietnie wysokich temperatur, w szczegdélnosci w okresie od
maja do pazdziernika, popyt na zywnos¢ dystrybuowang przez Spétke moze ulec obnizeniu, zaréwno w wyniku
zmniejszenia skali zamoéwien, jak i ze wzgledu na rezygnacje ze wspotpracy przez poszczegdlnych Klientéw, co
moze przetozyé sie negatywnie na wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy oraz tempo rozwoju Spofki.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to zrealizowato sie w roku 2018, w ktérym obnizeniu ulegta liczba
Klientow ((-)4,7 %) i Ptatnikéw ((-)3,7 %) obstugiwanych przez Spoétke, a takze ulegto obnizeniu tempo wzrostu
przychoddw. Spotka ocenia istotnosc ryzyka jako srednig a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z korzystaniem z pracy pracownikéw tymczasowych

W toku biezacej dziatalnosci Spdtka korzysta z pracy swiadczonej w ramach uméw zawartych z agencjg pracy
tymczasowej oraz podmiotem swiadczacym wyspecjalizowane ustugi magazynowo-logistyczne. Spotka wskazuje
zapotrzebowanie na pracownikdéw tymczasowych, do zapewnienia dostepnosci ktorych zobowigzani s3
kontrahenci. Po odpowiednim przyuczeniu, ktérego koszt ponosi Spétka, pracownicy tymczasowi wykonujg
okreslone zadania na rzecz Emitenta. Wielko$¢ zapotrzebowania Emitenta na prace pracownikdéw tymczasowych
zalezna jest od pory roku, przy czym wyzsze zapotrzebowanie wystepuje w sezonie jesienno-zimowym, w ktérym
przychody ze sprzedazy ksztattujg sie na poziomach wyzszych, niz w sezonie pdzno wiosennym i letnim. W latach
2018-2020 i w roku 2021 do Daty Prospektu osoby pracujace na podstawie umowy z agencjg pracy tymczasowe;j
oraz podmiotem $wiadczacym wyspecjalizowane ustugi magazynowo-logistyczne stanowity Sredniorocznie od
kilkunastu (w latach 2018-2019) do ponad 30 % (w roku 2020 i pierwszej potowie 2021) wszystkich stanowisk
robotniczych, przy czym wzrost w latach 2020-2021 byt czesciowo wynikiem koniecznosci zastepowania
pracownikow etatowych ze wzgledu na skutki pandemii COVID-19.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze nieprzewidziane trudnosci w zapewnieniu pracownikdw przez agencje
pracy tymczasowej oraz podmiot Swiadczacy wyspecjalizowane ustugi magazynowo-logistyczne zgodnie z
zapotrzebowaniem Emitenta moga spowodowac okresowe zaktdcenia dziatalnosci Spotki o réinej skali
natezenia. Powyzsze moze by¢ spowodowane, zaréwno trudnosciami organizacyjnymi po stronie kontrahentéw
Emitenta, jak i sytuacjg na rynku pracy, w tym wysokimi kosztami pracy lub niskg podaza pracownikdéw
tymczasowych.

W dotychczasowe] historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie w sposéb istotny, tj. wystepowaty jedynie
krotkookresowe niedobory pojedynczych pracownikéw. Spodtka ocenia istotnos¢ ryzyka jako Srednig, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z odpowiedzialnosciq za produkt

Wszelkie uchybienia w jakosci produktow przetwarzanych lub wprowadzanych do obrotu przez Emitenta moga
powodowaé wystgpienie z roszczeniami przez poszkodowanych Klientéw lub konsumentéw na podstawie
przepisdow prawa cywilnego odnoszacych sie do odpowiedzialnosci za produkt, w szczegdlnosci w oparciu o
przepisy o odpowiedzialnosci za produkt niebezpieczny. W przypadku szkody wyrzadzonej przez ,,niebezpieczne”
produkty spozywcze odpowiedzialno$¢ ponosi podmiot dziatajgcy na rynku spozywczym, a wiec
odpowiedzialnos$¢ ta nie jest ograniczona do producenta zywnosci. Tym samym kazdy podmiot w taricuchu
produkcyjno-dystrybucyjnym moze stac sie odpowiedzialnym za wadliwosé produktu, w tym réwniez Spétka -
m.in. jako przetwdrca lub dystrybutor zywnosci. Pomimo mozliwosci zgtaszania roszczen regresowych w
stosunku do innych odpowiedzialnych podmiotéw (przepisy Kodeksu Cywilnego pozwalajg na nieréwne
roztozenie odpowiedzialnosci, jezeli mozna wykaza¢ rézny stopien zaniedbania, ewentualnej winy, stopnia
przyczynienia sie etc.), ryzyko ponoszenia odpowiedzialnosci z tego tytutu jest nieprzenaszalne lub trudno
przenaszalne na inne podmioty. Przy uwzglednieniu, ze Emitent na znaczng skale wprowadza do obrotu szeroki
asortyment produktéw spozywczych, istnieje ryzyko poniesienia przez Spoétke odpowiedzialnosci nie tylko za
wtasne btedy, ale réwniez za btedy innych podmiotéw, zwtaszcza szerokiego grona dostawcéw. Jednoczesnie,
Emitent ma ograniczone mozliwosci w zakresie kontroli jakosci zewnetrznych proceséw produkcyjnych.
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Odpowiedzialnos¢ Emitenta w powyzszym zakresie moze dotyczy¢ w szczegdlnosci szkdd na osobach w postaci
uszczerbkéw na zdrowiu powstatych w zwigzku z przetwarzang lub dystrybuowang zywnoscia.

Mimo objecia Emitenta ochrong wynikajaca z ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
wprowadzeniem produktu do obrotu oraz wdrozenia wnikliwych procedur kontroli jakosci produktow, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka wystgpienia w przysztosci z takimi roszczeniami. Uwzglednienie roszczen Klientow lub
konsumentéw wigzatoby sie z poniesieniem przez Emitenta kosztow zastepstwa procesowego oraz
okotoprocesowych (m.in. koszty biegtych, koszty sgdowe), kosztéw odszkodowan oraz pogorszeniem wizerunku
Emitenta.

Na Date Prospektu Emitent nie byt uczestnikiem w sprawach w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci cywilnej
za produkt. Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako srednig, a prawdopodobienistwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z transportem Zywnosci

Model biznesowy Emitenta obejmuje zakupy i dostawy towardw i produktow w kraju oraz poza jego granicami,
przy czym poszczegdlne transporty nie sg jednostkowo istotne dla dziatalnosci Spotki. Powyzsze wigze sie z
ponoszeniem naktadow zwigzanych z zapewnieniem wtasnego zaplecza spedycyjnego oraz korzystaniem z ustug
firm logistycznych. Z uwagi na okolicznosci, ze transportem objete sg produkty spozywcze zachodzi koniecznos¢
zapewnienia odpowiednich warunkéw przechowywania na czas transportu, w szczegdlnosci utrzymania
odpowiedniej temperatury, co wigze sie z dodatkowymi kosztami w postaci zakupdw systemdéw chtodzacych.
Ponadto, szczegdlne uwarunkowania transportu realizowanego przez Spoétke, zwtaszcza w sytuacji opdznien,
zwiekszajg ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z zepsuciem przewozonej zywnosci. W
umowach z podmiotami Swiadczgcymi ustugi przewozu na rzecz Spotki brakuje uregulowania odpowiedzialnosci
za ewentualne skutki zepsucia produktow spozywczych. Tym samym, Spotka ponosi wszystkie skutki przewozu
towaru w nieodpowiednich warunkach, réwniez wobec wtasnych kontrahentow.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie w sposéb istotny, tj. miaty miejsce awarie
pojazddéw lub uktadéw chtodzacych w pojazdach transportujacych zywnosc w przypadkach jednostkowych w skali
roku. Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako niska, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ceny surowcow i towarow rolnych cechuje wysoka niestabilnos¢ i uzaleznienie od czynnikéw zewnetrznych, w
tym przyrodniczych

Wahania cen surowcow i poétproduktow rolnych oraz towaréw pochodzenia rolnego nalezg do jednych z
najwiekszych, a wptyw na nie majg w pierwszej kolejnosci czynniki o charakterze catkowicie niezaleznym od
Spotki, takie jak zmiennos¢ pogody lub gwattowne i znaczace nadwyzki podazy lub popytu, wynikajace z
uwarunkowan ekonomicznych produkcji wystepujgcych w poprzednim sezonie. Na zmiennos¢ cen majg rowniez
wptyw zmiany kurséw walut, gtdwnie euro i dolara amerykanskiego, ktérych Spoétka nie zabezpiecza. Pomimo
podejmowania przez Spotke dziatan zmierzajgcych do stabilizacji cen nabywanych surowcow, potproduktow i
towardw, m. in. poprzez terminowg kontraktacje surowcow do konfekcjonowania, gtéwnie w okresie zbioréw
(ok. 25 % kosztow zakupow), wystapienie trwatej lub gwattownej podwyzki srednich cen nabycia moze miec
negatywny wptyw na konkurencyjnos¢ oferty i popyt na produkty Spétki, z zasady drozsze od produktow
konwencjonalnych, a tym samym na jej sytuacje finansowg oraz wyniki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie w sposéb istotny, tj. Spétka nie zrealizowata
znaczacych wolumendw zakupow po cenach odbiegajgcych istotnie od cen rynkowych. Spotka ocenia istotnosé¢
ryzyka jako niskg a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Popyt na zywnos¢ ekologiczng opiera sie na wysokim zaufaniu konsumentéw do jakosci produktu

Jakiekolwiek negatywne uzasadnione lub nieuzasadnione oceny dziatalnosci Spotki lub jakosci jej produktéw
mogg pogorszy¢ wizerunek Spotki lub jej poszczegdinych produktéw lub grup produktowych, a tym samym
wywotac¢ chwilowa lub dtugookresowa utrate zaufania odbiorcéw, zwtaszcza koricowych (konsumentéw) do
produktow oferowanych przez Spoétke. W szczegdlnosci, zaufanie odbiorcéw moze ulec obnizeniu ze wzgledu na
nieterminowos¢ dostaw, pogorszenie jakosci produktéw, objecie produktéw  postepowaniem
epidemiologicznym lub sanitarnym, negatywne informacje w mediach lub zmiane warunkéw handlowych.
Wystgpienie kazdego z tych czynnikéw moze negatywnie wptyngé na postrzeganie Emitenta i jego wyrobdw,
konkurencyjnosé oferty, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato. Spdétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako niska, a
prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako niskie.
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Spotka systematycznie rozwija portfolio oferowanych produktéow, co rodzi ryzyko bfednej oceny potrzeb
konsumentow i ograniczenia popytu na wybrane pozycje

Jednym z kluczowych elementéw strategii Emitenta, bedacym odpowiedziag na potrzeby i oczekiwania
konsumentow, jest systematyczne rozwijanie portfolio oferowanych produktéw, przy zachowaniu najwyzszej
jakosci i waloréw odzywczo-smakowych. Niezaleznie od prowadzonych analiz rynku oraz badania preferencji
konsumentdéw moze sie okazad, ze wdrozone do produkcji i sprzedazy nowe grupy produktowe lub poszczegdlne
produkty nie bedg generowaty oczekiwanych przychodéw pomimo poniesienia zaplanowanych naktadéw na
technologie, zakup surowcéw i opakowan oraz promocje. Wystgpienie opisanej sytuacji moze mie¢ negatywny
wptyw na postrzeganie Emitenta i jego wyrobéw, konkurencyjnosé oferty, sytuacje finansowag oraz wyniki
Emitenta.

W latach 2018-2020 Spotka wprowadzita ok. 4.300 nowych indeksdw sprzedazowych (SKU), wycofujac
jednoczesnie ok. 1.600 indeksow sprzedazowych (SKU), w tym wiele wprowadzonych w latach wczesniejszych.
Dzieki ograniczaniu do minimum pierwszych partii zakupowych nowych produktow i zwiekszaniu stanow
magazynowych dopiero w miare coraz lepszego postrzegania nowego indeksu sprzedazowego (SKU) przez
Klientow i konsumentow, w dotychczasowe;j historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie w sposdb istotny. Spotka
ocenia istotnosé ryzyka jako niska, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Spotka rozwija sprzedaz dzieki stosowaniu kredytu kupieckiego, co — w przypadku pogorszenia kondycji
finansowej najwiekszych Ptatnikéw lub wiekszej grupy dowolnej wielkosci Ptatnikéw — moze wpfynqgc¢ na
ograniczenie przychodow ze sprzedazy i pogorszenie sie sytuacji finansowej Spoftki

Oferowanie odroczonego terminu ptatnosci w procesie sprzedazy produktow spozywczych jest niezbedne dla
zachowania konkurencyjnosci wsrdd istniejacych i potencjalnych Ptatnikdw. Jednoczesnie generuje ono ryzyko
braku mozliwosci odzyskania catosci naleznych z tego tytutu kwot. Spdtka nie wykorzystuje w swojej dziatalnosci
faktoringu, ani ubezpieczenia naleznosci. Pogorszenie sie sytuacji ptynnosciowej lub nieterminowos¢ ptatnosci
od czesci Ptatnikéw lub celowe nieptacenie naleznosci w terminie mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa lub wyniki Emitenta.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie w sposdb istotny — w latach objetych HIF i w
pierwszym potroczu 2021 roku Spoétka tworzyta rezerwy na naleznosci przeterminowane od ogétu odbiorcéw w
wysokosci ok. 0,1 % wartosci przychodéw netto rocznie oraz — dodatkowo — od jednej z ogdlnopolskich sieci
sklepow ogdlnospozywczych w wysokosci 0,3 % przychoddw ze sprzedazy. Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako
niskg, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko zwiqzane z odpowiedzialnosciq za wadliwe oznakowanie produktu lub wprowadzenie do obrotu
produktow, ktorych sktad nie odpowiada opisowi zamieszczonemu na opakowaniu

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent jest zobowigzany do stosowania wielu regulacji dotyczacych
sposobu znakowania i oznaczania produktéw. Oznaczanie produktéw niezgodne z przepisami, podobnie jak
wprowadzanie produktow, ktdérych sktad zostat zmieniony bez odpowiedniego poinformowania o tym
konsumentéw moze rodzi¢ odpowiedzialnos¢ karng lub administracyjng. Dotyczy to zaréwno ogdlnych norm
bezpieczenstwa zywnosci, jak tez przepiséw dotyczacych jakosci oraz oznakowania produktéw ekologicznych. W
przypadku skrajnych naruszen w zakresie oznaczania produktéw Emitenta na podstawie Ustawy o Nieuczciwej
Konkurencji na Spétke moze zosta¢ natozony zakaz sprzedazy btednie oznaczonych produktéw. Z roszczeniami
tego typu moga wystgpi¢ zarowno konkurenci Spotki, jak i krajowa lub regionalna organizacja, ktérej celem
statutowym jest ochrona interesow przedsiebiorcow.

Emitent jest narazony réwniez na ryzyko btedéw dotyczgcych oferty produktéw Emitenta rozpowszechnianych
publicznie w formie katalogu, prezentacji, reklamy czy informacji na stronie internetowej lub w mediach
spotecznosciowych. Btedy te mogg dotyczy¢ zwtaszcza sktadu produktéw lub ich witasciwosci i tym samym
wprowadzac konsumentow w btad co moze niekorzystnie wptynac na reputacje Emitenta i jego marke.

Ewentualna negatywna ocena oznaczen produktow Spotki moze negatywnie wptynac na postrzeganie Emitenta
i jego wyrobdw, konkurencyjnosc¢ oferty, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie w sposéb istotny, tj. w skali roku Spoétka wycofuje
pojedyncze partie wadliwych produktdéw, jednak ich udziat w skali partii dostarczanych do Klientéw jest znikomy.
Spodtka ocenia istotnos¢ ryzyka jako niskg, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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Dziatalnos¢ Spotki jest w duzej mierze finansowana kapitatami obcymi, co rodzi ryzyko ptynnosci, wzrostu
kosztow finansowych oraz pogorszenia wynikow finansowych

Dziatalno$¢ Spotki jest prowadzona ze znaczagcym wykorzystaniem kredytéw bankowych oraz leasingu. Udziat
zobowigzan i rezerw na zobowigzania w sumie bilansowej na koniec 2020 roku wyniést 75,2 %. Jednoczesnie na
dzien 31 grudnia 2020 Spotka nie przestrzegata tzw. ztotej reguty bilansowej, tj. czes¢ aktywow trwatych byta
finansowana zobowigzaniami, w tym zobowigzaniami krétkoterminowymi, co moze rodzi¢ ryzyko w przypadku
koniecznosci wczesniejszej, niz w planowanym terminie, sptaty zobowigzan biezacych. To z kolei moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta.

Znaczace wykorzystanie kredytéw bankowych dla finansowania dziatalnosci oznacza réwniez ekspozycje na
ryzyko zmiennosci stoép procentowych. Mozliwy, z racji rosnacej inflacji, wzrost rekordowo niskich rynkowych
stép procentowych w Polsce, pociggajacy za sobg wzrost kosztow finansowych Spotki, moze zatem miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Emitenta.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako srednig, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zakwestionowania czynnosci podejmowanych przez nieprawidfowo obrany Zarzqd oraz uznania
niewaznosci badania ustawowego

W trakcie audytu prawnego, po analizie dokumentacji korporacyjnej otrzymanej od Spétki, doradca prawny
skierowat do Zarzadu Emitenta stanowisko, w ktérym wskazat na ryzyko wystepowania wady prawnej uchwat w
sprawie powotania jednego z cztonkdéw Rady Nadzorczej | kadencjii Il kadencji z uwagi na zawartg z tym cztonkiem
umowe o prace. W swietle art. 387 § 2 KSH istnienie bezposredniej podlegtosci cztonka rady nadzorczej wobec
cztonka zarzadu skutkuje naruszeniem zakazu wykluczajgcego mozliwos¢ uczestnictwa takiego cztonka w Radzie
Nadzorczej. Ponadto, w dacie podjecia uchwaty w sprawie wyboru cztonkdw Zarzadu Il kadencji, z uwagi na brak
petnego sktadu, Rada Nadzorcza Il kadencji nie byta wtadna do podejmowania uchwat. Powyzsze poskutkowato
niewaznoscig wyboru cztonkéw Zarzadu Il kadencji (wybor w dniu 24 czerwca 2020 r. Zarzadu Ill kadencji jest
wazny). Emitent przyjat stanowisko zajete przez doradce prawnego i zadecydowat o podjeciu krokéw w celu
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej do stanu wymaganego prawem. W ramach ZWZ odbytego w dniu 22
czerwca 2021 r. dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej poprzez powotanie dwdch nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Jednoczesnie, Emitent przeanalizowat czynnosci Rady Nadzorczej w okresie, gdy nie funkcjonowata
ona w petnym skfadzie, i jako niewazne zidentyfikowat te dotyczace powotania cztonkéw Zarzadu Il kadencji oraz
te dotyczace wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych. W odniesieniu do czynnosci
podejmowanych przez nieprawidtowo obrany Zarzad to w ocenie Emitenta dotyka ich skutek okreslony w art.
art. 39 Kodeksu Cywilnego, tj. mozliwe jest podwazenie skutecznosci czynnosci podejmowanych przez Zarzad w
dotknietym wadg okresie. Emitent podjat juz kroki celem potwierdzenia uméw zawieranych przez nieprawidtowo
obrany Zarzad. Emitent podkresla, ze powyzszy skutek nie dotyka czynnosci podejmowanych zaréwno przez
cztonkdéw Zarzadu | kadencji, jak i tych podejmowanych przez funkcjonujgcy na Date Prospektu Zarzad Il kadencji.
Uwzgledniajgc powyisze oraz okoliczno$é, ze zaden z kontrahentéw nie kwestionowat dotychczas waznosci
zawieranych umow ze Spotka a umowy te wykonywane sg w sposéb prawidtowy, Emitent nie identyfikuje ryzyka
zwigzanego z mozliwoscig podwazania skutecznosci czynnosci dokonywanych przez Zarzad, ktére mogtoby
negatywnie wyptywac¢ na dziatalnos¢ Spotki. W odniesieniu do wyboru biegtego rewidenta do badania
sprawozdan finansowych Spétki, Emitent wyjasnia, ze w zakresie zidentyfikowanej wady prawnej uchwaty Rady
Nadzorczej o wyborze biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétka nie zidentyfikowata
instrumentow prawnych mogacych stuzyé konwalidacji uchwaty zwigzanej z wyborem biegtego. Tym samym
mozliwe jest zakwestionowanie waznosci umowy na badanie sprawozdania finansowego, natomiast, co wymaga
wyraznego podkreslenia: nie wptywa to na waznos¢ samego badania sprawozdania finansowego. Emitent
wskazuje, ze przepis art. 66 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci zawiera zamkniety katalog naruszen, ktére prowadza
do niewaznosci badania, a sytuacja zwigzana z wadg prawng uchwaty w sprawie wyboru biegtego rewidenta nie
jest objeta ww. katalogiem. Jednoczesnie uchwaty Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgce te sprawozdania
finansowe zostaty podjete a termin na ich zaskarzenie uptynat.

Z uwagi na wyzej opisane dziatania zaradcze podjete przez Emitenta, rodzaj dotknietych bezskutecznoscig
zawieszong czynnosci prawnych oraz tres¢ norm wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci Spdtka
ocenia istotnos¢ ryzyka jako niskg i prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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2.2. Ryzyka dotyczace realizacji inwestycji w Nowe Zaktady Konfekcjonowania, stanowiacej Cel Emisji

W ramach realizacji celu emisji Akcji Nowej Emisji, Spdtka planuje budowe Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania
zywnosci, z zapleczem magazynowym, biurowym oraz laboratorium. Z planowanym procesem wigze sie szereg
ryzyk, wsrdd ktérych do najwazniejszych nalezg ponizej wymienione.

Opdznienie uruchomienia lub brak uruchomienia kredytu na podstawie umowy z bankiem na finansowanie
realizacji celu emisji moze wywofa¢ opodZnienie lub zaniechanie realizacji inwestycji w Nowe Zaktady
Konfekcjonowania

Na Date Prospektu Emitent posiada zawartg umowe z bankiem na finansowanie inwestycji stanowigcej Cel Emisji,
ktorej warunki przewiduja, ze uruchomienie kredytu nastgpi po spetnieniu okreslonych w umowie warunkoéw,
obejmujgcych m. in. poniesienie naktadéw wtasnych oraz dokonanie debiutu akcji Spétki na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i uzyskania wptywow z oferty (rozumianej jako iloczyn liczby
emitowanych akcji oraz ich ceny emisyjnej) w wysokosci co najmniej 5,6 min ztotych (szczegdtowy opis warunkow
umowy znajduje sie w pkt 9.12 Prospektu). Nie mozna wykluczyé, ze do realizacji ww. warunkéw nie dojdzie w
czesci lub w catym zakresie, w szczegdlnosci nie mozna wykluczyé, ze wptywy z emisji bedg w mniejszej wartosci
niz zatozone w umowie. Niezaleznie od wynikéw Oferty, Emitent nie zamierza rezygnowad z realizacji inwestycji
budowy Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania. W przypadku realizacji ryzyka przy braku renegocjacji warunkéw
ww. umowy z bankiem, rozpoczecie, a w konsekwencji zakonczenie, procesu realizacji inwestycji ulegtyby
przesunieciu w czasie, co skutkowatoby opdznieniem zwiekszenia mozliwosci przerobowych Spétki oraz
opOznieniem przejscia z paczkowania pdétautomatycznego i recznego na w petni automatyczne. W przypadku
braku renegocjacji warunkow ww. umowy z bankiem Spdtka przystgpi do realizacji Celu Emisji po pozyskaniu
alternatywnego zrddta finansowania.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ze wzgledu na brak finalnego projektu budowlanego Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania, istnieje ryzyko
niedoszacowania tqcznych kosztow inwestycji, a tym samym niedoboru srodkow na sfinansowanie inwestycji

Dokonane na Date Prospektu szacunki Zarzadu dotyczace kosztéw realizacji inwestycji moga sie réznié¢ od wycen
ofertowych uzyskanych w oparciu o finalny projekt budowlany, co — przy zatozonych wptywach netto z emisji
Akcji Oferowanych — moze wptyngc na koniecznos¢ zwiekszenia zadtuzenia w celu realizacji inwestycji. Realizacja
ryzyka pociggnie za sobg zwiekszenie zobowigzan Spétki, a tym samym pogorszenie struktury bilansu oraz wzrost
kosztéw finansowych, co przetozy sie na obnizenie wyniku finansowego. Jednoczesnie istnieje ryzyko braku woli
zwiekszenia finansowania dtuznego przez instytucje finansujacg, co moze przetozy¢ sie na wydtuzenie okresu
realizacji inwestycji do czasu pozyskania dodatkowego finansowania wtasnego lub obcego, a w przypadku
niemoznosci pozyskania dodatkowego finansowania — do nieukorczenia inwestycji.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako sSrednig, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

W okresie realizacji inwestycji mogq wzrosng¢ ceny materiatow budowlanych i energii, co moze przetozyc sie
na wzrost kosztow realizacji inwestycji, a tym samym wywotac¢ niedobor srodkéw na sfinansowanie inwestycji

Niezaleznie od mozliwosci realizacji ryzyka niedoszacowania kosztéw inwestycji, po wptynieciu ofert i podpisaniu
umowy z generalnym wykonawcg ceny materiatéw budowlanych i energii w okresie realizacji inwestycji mogg
rosng¢. Na Date Prospektu Emitent nie posiadat podpisanej umowy na realizacje inwestycji, a zatem nie mozna
wykluczy¢, ze ze wzgledu na postanowienia kontraktowe ww. umowy czes¢ ryzyka zwigzanego ze zmianami cen
w trakcie realizacji inwestycji bedzie obcigzata Spotke, co bedzie wymagato pozyskania dodatkowego
finansowania. Realizacja ryzyka pociggnie za sobg zwiekszenie zobowigzan Spétki, a tym samym pogorszenie
struktury bilansu oraz wzrost kosztéw finansowych, co przetozy sie na obnizenie wyniku finansowego.
Jednoczesnie istnieje ryzyko braku woli zwiekszenia finansowania dtuznego przez instytucje finansujgca, co moze
przetozyé sie na wydtuzenie okresu realizacji inwestycji do czasu pozyskania dodatkowego finansowania
wtasnego lub obcego, a w przypadku niemoznosci pozyskania dodatkowego finansowania — do nieukoriczenia
inwestycji.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spoétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.
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Z realizacjq inwestycji wiqzq sie ryzyka prawne dotyczqce nieruchomosci, na ktorych planowana jest budowa
Nowych Zaktadow Konfekcjonowania

Z realizacja Celu Emisji moga wigzad sie ryzyka prawne dotyczgce nieruchomosci, na ktérych realizowana bedzie
inwestycja, ktore w szczegdlnosci moga dotyczy¢ zanieczyszczenia gleby oraz powstania roszczen sgsiedzkich.
Ponadto, wady prawne ww. nieruchomosci mogg dotyczy¢é m. in. watpliwosci w zakresie ustalenia wtasciciela
nieruchomosci, ujawnienia sie wtasciciela nieruchomosci, ktory nie jest sprzedajgcym grunt badz istniejgcych
obcigzen prawami oséb trzecich. Nieruchomosci moga zostaé rowniez objete roszczeniami reprywatyzacyjnymi,
jesli przejecie gruntdw miato miejsce niezgodnie z przepisami. Istnienie wad prawnych, w tym tych, o ktérych
mowa powyzej, wigze sie z mozliwoscig dochodzenia wobec Spétki, roszczen dotyczgcych takiej nieruchomosci.

Nieruchomosci, na ktérych planowana jest inwestycja Spotki, znajduje sie na terenie poprzemystowym, w
bezposrednim sgsiedztwie zabudowan bytej cukrowni. W zwigzku z powyzszym, nie mozna wykluczy¢, ze w toku
dziatania ww. cukrowni doszto do powstania zanieczyszczen powierzchni ziemi w rozumieniu art. 101a ustawy z
dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo ochrony Srodowiska (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1219 z pdzn. zm.). W przypadku
istnienia przestanek, wskazujgcych na wystepowanie historycznego zanieczyszczenia ziemi, regionalny dyrektor
ochrony $rodowiska moze, w drodze decyzji, natozy¢ na wtadajgcego powierzchnig ziemi bedacego podmiotem
korzystajgcym ze srodowiska, obowigzek wykonania badan zanieczyszczenia gleby i ziemi oraz wyznaczy¢ termin
przedtozenia wynikéw tych badani. Z kolei w razie stwierdzenia, ze na nieruchomosci wystepuje historyczne
zanieczyszczenie powierzchni ziemi, wtadajacy tg powierzchnig zobowigzany jest do przeprowadzenia remediacji,
co wigze sie z poniesieniem dodatkowych kosztéw.

W toku procesu inwestycyjnego, przy wydawaniu pozwolenia na budowe, organ bierze pod uwage m. in. wptyw,
jaki planowany obiekt moze mie¢ na nieruchomosci sgsiednie. Wtasciciele (ewentualnie uzytkownicy wieczysci
czy zarzadzajacy) nieruchomosciami znajdujgcymi sie w tzw. obszarze oddziatywania obiektu sg uczestnikami
postepowania o udzielenie pozwolenia na budowe, moga w zwigzku z tym zajmowac stanowisko co do wydania
samego pozwolenia, a takze zaskarzy¢ decyzje o wydaniu tego pozwolenia, co moze mie¢ wptyw na dtugosé
procesu budowlanego. Z uwagi na fakt, ze w bliskim sgsiedztwie nieruchomosci znajdujg sie zabudowania
zamieszkate, nie mozna wykluczy¢ podejmowania przez wtadajgcych tg nieruchomoscia dziatarn majacych na celu
odmowe wydania pozwolenia na budowe, jak rdwniez wnoszenia roszczen cywilnoprawnych dotyczacych tzw.
immisji, tj. niedozwolonego oddziatywania przez inwestycje na nieruchomosci sasiednie, przy czym
przeznaczenie nieruchomosci w miejscowym planie zagospodarowania przestrzennego zmniejsza ryzyko
skutecznosci ww. dziatan.

Skomplikowanie stanu prawnego nieruchomosci, na ktérych realizowana bedzie inwestycja moze w kazdym
przypadku wigzac sie z wydtuzeniem lub opdznieniem procesu budowy Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania, a
ponadto wigzac sie z poniesieniem dodatkowych kosztow. Realizacja ryzyka moze zatem wywrzeé negatywny
wptyw na wysokos¢ wynikéw finansowych, rentownos¢ lub sytuacje finansowg Spotki.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnosc ryzyka jako niskg, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

2.3. Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu, Ofertg oraz Akcjami
Ryzyko niedojscia Oferty Akcji Nowej Emisji do skutku oraz mozliwego poniesienia straty przez inwestoréw

Oferta nie dojdzie do skutku gdy: (i) co najmniej jedna Akcja Nowej Emisji nie zostanie objeta i nalezycie optacona,
lub (ii) Zarzad nie ztozy wniosku dotyczgcego rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Nowej Emisji w terminie przewidzianym przez prawo, lub (iii) uprawomocni sie postanowienie sagdu rejestrowego
o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji. Ponadto Oferta
nie dojdzie do skutku w przypadku odstgpienia Spotki od przeprowadzenia Oferty.

Zgodnie z trescig art. 432 § 4 KSH uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w przypadku akcji nowej emisji
bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem moze zawiera¢ upowaznienie zarzadu lub rady
nadzorczej do okreSlenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zaktadowy ma by¢ podwyiszony, przy czym tak
okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz okreslona przez walne zgromadzenie suma minimalna ani wyzsza niz
okreslona przez walne zgromadzenie suma maksymalna tego podwyzszenia.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki do okreslenia
ostatecznej sumy, o jaka zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki, a tym samym do okreslenia ostatecznej
liczby Akcji Serii D w Ofercie (wyznaczonej w granicach sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego). Na Date
Prospektu Zarzad nie podjat decyzji czy zamierza skorzysta¢ z udzielonego upowaznienia i okresli¢ ostateczng
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liczbe Akcji Serii D najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych. Nie mozna wykluczyé ryzyka, iz w
przypadku okredlenia przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji oferowanych w Ofercie oraz
subskrybowania przez Inwestoréw w Ofercie mniejszej liczby Akcji Nowej Emisji niz ustalana przez Zarzad sad
rejestrowy moze uznac, iz emisja Akcji Nowej Emisji nie doszta do skutku, i w konsekwencji odmowié rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Emisja Akcji Nowej Emisji wymaga zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nie nastgpi, a w efekcie emisja Akcji Nowej Emisji nie dojdzie
do skutku, jezeli Zarzad nie ztozy w odpowiednim terminie do sgdu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki wraz z wymaganymi dokumentami, w szczegdlnosci oSwiadczeniem
okreslajgcym ostateczng sume, o jaka zostat podwyzszony kapitat zaktadowy, wysokos¢ objetego kapitatu oraz
doprecyzowujgcego tresc Statutu, w zakresie kapitatu zaktadowego Spétki, na podstawie liczby Akcji Nowej Emisji
objetych waznymi zapisami. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nie nastgpi réwniez, jezeli wiasciwy sad
rejestrowy prawomocnie odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW, zwrot wpfat dokonanych na Akcje
Nowej Emisji zostanie dokonany na rzecz tych wtascicieli Praw do Akcji, na rachunkach ktdérych na koniec
ostatniego dnia notowan Praw do Akcji na GPW zapisane bedg Prawa do Akcji. Wtasciciele Praw do Akcji nie bedg
uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéow, w tym w szczegdlnosci kosztow
poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej Emisji. W przypadku, gdyby powyisza sytuacja byta
konsekwencjq dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spotki, wtasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do
ubiegania sie o odszkodowanie od Spoétki na zasadach ogdlnych. Niedojscie do skutku emisji Akcji Nowej Emisji
na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu
na GPW moze oznaczac poniesienie straty przez wtascicieli Praw do Akcji, gdy cena, jakg zapfacili na rynku
wtérnym za Prawa do Akcji, bedzie wyzsza od przystugujacej im kwoty zwrotu. Réwniez w takim przypadku osoby
majgce Prawa do Akcji nie beda uprawnione do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym
kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej Emisji. W przypadku, gdyby powyzsza sytuacja
byta konsekwencjg dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spotki, wtasciciele Praw do Akcji bedg mieli
prawo do ubiegania sie o odszkodowanie od Spotki na zasadach ogdlnych.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq niespetnienia przez Spétke wymogow dotyczgcych dopuszczenia
i wprowadzenia Akcji do obrotu gietfdowego oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji nastgpi w terminach
innych, niz pierwotnie zaktadano

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych i Praw do Akcji, do obrotu na rynku regulowanym GPW
wymaga zgody zarzagdu GPW i przyjecia Akcji Nowej Emisji i Praw do Akcji do depozytu papieréw wartosciowych
prowadzonego przez KDPW. Zgoda taka moze by¢ udzielona, jesli Spotka spetni wszystkie wymogi prawne
okreslone w szczegdlnosci w stosownych regulacjach GPW i KDPW, w tym, wymogi w zakresie minimalnej liczby
akcji w wolnym obrocie, odpowiedniej ptynnosci akcji oraz odpowiedniego poziomu kapitalizacji. Emitent
zaktada, ze rozpoczecie notowan Akcji na rynku regulowanym GPW nastgpi w 2021 roku.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Rynku i Emitentach w przypadku rynku podstawowego (bedacego rynkiem
oficjalnych notowan gietdowych) minimalna liczba akcji w wolnym obrocie jest zapewniona, jezeli w posiadaniu
akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
znajduje sie: (i) co najmniej 25 % akcji spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan lub (ii) co najmniej 500.000 akcji spotki o tgcznej wartosci stanowigcej, wedtug ostatniej ceny emisyjnej
lub ceny sprzedazy akgcji, rownowartos¢ w ztotych co najmniej 17 min EUR. Ponadto Rozporzadzenie o Rynku i
Emitentach wymaga, aby: (i) wniosek o dopuszczenie obejmowat wszystkie akcje tego samego rodzaju oraz (ii)
emitent publikowat sprawozdania finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania przez co
najmniej trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajgce ztozenie wniosku o dopuszczenie.

Zgodnie z Regulaminem GPW, dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ instrumenty finansowe, o ile: (i)
zostat opublikowany lub udostepniony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ
nadzoru albo zostat opublikowany Ilub udostepniony odpowiedni dokument informacyjny, ktdrego
rownowaznos$¢ w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej zostata stwierdzona przez wiasciwy organ
nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu
nie jest wymagane, (ii) ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona, (iii) w stosunku do emitenta nie toczy sie
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postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub likwidacyjne, (iv) z zastrzezeniem okreslonych wyjatkow
kapitalizacja spotki (rozumiana jako iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej)
powinna wynosi¢ co najmniej 60 min PLN albo rownowarto$¢ w ztotych 15 min EUR, za$ w przypadku emitenta,
ktorego akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajgcych bezposrednio
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub
w organizowanym przez Gietde alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48 min PLN albo rownowartos¢ w
ztotych co najmniej 12 min EUR (v) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania
mniej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej: (a) 15 % akcji objetych
whnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz (b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do
obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej 4 min PLN albo réwnowartosci w ztotych 1 min EUR, liczonej
wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej, a takze (vi) akcje znajdujg sie w posiadaniu takiej liczby
akcjonariuszy, ktora stwarza podstawe dla ksztattowania sie ptynnego obrotu gietdowego. Jezeli akcje objete
whnioskiem sg notowane w alternatywnym systemie obrotu, wartos¢, iloczynu liczby wszystkich akcji i
prognozowanej ceny rynkowej oraz wartos¢ akcji na potrzeby obliczenia kryterium rozproszenia ustala sie na
podstawie Sredniego kursu tych akcji w alternatywnym systemie obrotu, z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych
dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie.

Ponadto, Zarzad Gietdy dodatkowo ocenia czy obroét akcjami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy
i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie swobodna zbywalnos¢ akcji. Oceny tej Zarzad Gietdy dokonuje zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568. Analizujgc wniosek o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji na GPW, GPW bierze pod uwage (i) sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza
rentownosé, ptynnos¢ i zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia, jak rowniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki
finansowe emitenta, (ii) perspektywy rozwoju emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych z uwzglednieniem Zrédet ich finansowania, (iii) doSwiadczenie oraz kwalifikacje cztonkow
organdw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta, (iv) warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe
i ich zgodnos$¢ z Zasadami Publicznego Charakteru Obrotu Gietdowego, (v) bezpieczeristwo obrotu gietdowego i
interes jego uczestnikdw. Ponadto, w odniesieniu do praw do nowych akcji, Zarzad Gietdy moze je dopusci¢ do
obrotu gietdowego, o ile uzna, ze (i) obrdt tymi prawami moze osiggngc wielkos¢ zapewniajgcg odpowiednig
ptynnos¢ i prawidtowy przebieg transakcji gietdowych, interes uczestnikdw obrotu nie bedzie zagrozony, a w
chwili podejmowania decyzji o dopuszczeniu do obrotu gietdowego praw do nowych akc;ji brak jest podstaw do
stwierdzenia, ze wymogi Regulaminu Gietdy dotyczace dopuszczenia akcji pochodzacych z przeksztatcenia praw
do akcji nie beda spetnione.

Ponadto, Spétka zwraca uwage inwestoréw na ,,Wspdlne stanowisko Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu
gietdowego”, zgodnie z ktérym wniosek Emitenta o wprowadzenie akcji objetych prospektem do obrotu
gietdowego bedzie rozpatrywany przy uwzglednieniu zasad w nim okreslonych.

W przypadku gdy wskazane powyzej lub inne kryteria nie bedg spetnione w momencie podejmowania przez
Zarzad GPW decyzji w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW, nalezy
spodziewac sie odmowy dopuszczenia Akcji do obrotu na GPW. Nalezy mie¢ przy tym na wzgledzie, ze niektére
sposrod wymienionych wyzej kryteridw sg uznaniowe i nalezg do oceny GPW. Spétka nie moze zapewnié, ze
zostang one, w ocenie GPW spetnione w dacie podejmowania decyzji. Na Date Prospektu Spotka spetnia kryteria
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym). Emitent zaktada, ze po zakoriczeniu Oferty
Spotka bedzie spetniaé¢ wszystkie warunki dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Niemniej jednak ostateczna ocena, co do formalno-prawych
mozliwosci dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu akcji objetych Prospektem, bedzie mozliwa dopiero po
ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego wniosku i jego analizie przez GPW. Zwazywszy na brak mozliwosci
okreslenia, na Date Prospektu, ostateczne] kapitalizacji rynkowej Spotki liczonej na dziern poprzedzajacy dzien
ztozenia wniosku o dopuszczenie Akcji Istniejgcych, Spotka nie jest w stanie zagwarantowaé, ze na moment
sktadania wniosku o dopuszczenie Akcji Dopuszczonych zostang spetnione wszystkie warunki dopuszczenia tych
Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW: podstawowym lub réwnolegtym. Emitent nie moze zatem
catkowicie wykluczy¢, ze z powodu okolicznosci lezgcych poza jego kontrolg dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
na rynku regulowanym GPW nastgpi w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano.

Na Date Prospektu, w odniesieniu o warunkow rozproszenia akcji, Spdétka spetnia kryterium dopuszczenia i
wprowadzenia Akgji Istniejgcych do obrotu na rynku regulowanym GPW (rynek réwnolegty).
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Na Date Prospektu Spotka nie spetnia kryteriéw dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
w zakresie rozproszenia Akcji wsrdd akcjonariuszy tj. akcjonariusze posiadajacy mniej niz 5 % w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu stanowig mniej niz 25% akcji Emitenta objetych wnioskiem o dopuszczenie do
obrotu regulowanego..

Przy zatozeniu, ze w ramach Oferty zostang nabyte oraz objete wszystkie Akcje Oferowane przez akcjonariuszy,
z ktorych zaden nie bedzie posiadat 5 % lub wiecej Akcji, warunek dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Istniejacych
tj. rozproszenie na poziomie 25 % akcji Spotki zostanie spetniony juz w chwili rozliczenia Oferty w zakresie Akcji
Sprzedawanych, a tym samym bedzie mozliwe notowanie Akcji Istniejgcych, w tym Akcji Sprzedawanych i Praw
do Akcji na rynku podstawowym GPW.

W przypadku, w ktérym Akcje Sprzedawane nie beda uczestniczyé w Ofercie warunki dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Istniejgcych oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW zostang spetnione z
uwagi na fakt, iz w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5 % ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu znajdowac sie bedzie w takiej sytuacji tgcznie 773.041 Akcji, co odpowiada 25,77 %
ogolnej liczby gtosow, przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Nowej Emisji zostang objete przez akcjonariuszy, z
ktorych kazdy posiadat bedzie po ich objeciu nie wiecej anizeli 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Liczba Akcji Nowej Emisji, ktdre muszg zostac objete przez akcjonariuszy, z ktérych zaden nie
bedzie posiadat 5 % lub wiecej Akcji, aby spetni¢ kryterium rozproszenia wynosi 169.279 sztuk.

Jesli po zakonczeniu Oferty Spodtka nie bedzie spetniata kryteriow dopuszczenia i wprowadzenia Akgcji
Dopuszczanych na rynku podstawowym GPW, Emitent bedzie ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akgcji
do obrotu na rynku réwnolegtym. W przypadku zmiany rynku notowan (z podstawowego na réwnolegly), na
ktory finalnie Emitent bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, informacja taka
zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujgcego, w ten sam sposodb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Na Date Prospektu Emitent nie zamierza wprowadza¢ Akcji Nowej Emisji oraz Praw do Akcji Nowej Emisji do
obrotu na rynku ASO. W przypadku zmiany zamiaréw Spotki i podjeciu decyzji o rezygnacji z dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Nowej Emisji oraz Praw do Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym lub réwnolegtym), informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci przed
przydziatem Akcji Oferowanych w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu
do Prospektu w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, a termin przydziatu Akcji Oferowanych zostanie
przesuniety, o ile bedzie to mie¢ uzasadnienie, w celu umozliwienia Inwestorom wycofania ztozonych zapiséw na
Akcje Oferowane. Emitent zwraca uwage, iz w przypadku podjecia decyzji o wprowadzeniu Akcji Nowej Emisji
oraz Praw do Akcji Nowej Emisji do obrotu na ASO konieczne bedzie podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty
umozliwiajgcej wprowadzenie ww. papieréw na rynek ASO.

Dodatkowo, na podstawie art. 5a ust. 3 Ustawy o Ofercie w przypadku niedopuszczenia Akcji Nowej Emisji do
obrotu na rynku regulowanym w terminie waznosci Prospektu Spotka bedzie zobowigzana do zwrotu inwestorom
wptat na Akcje Nowej Emisji, a przydzielone w Ofercie Akcje Nowej Emisji ulegng umorzeniu na zasadach
wskazanych w KSH. Zwrot wptat dokonanych na Akcje Nowej Emisji zostanie dokonany na rzecz tych wtascicieli
Praw do Akcji, na rachunkach ktérych na koniec ostatniego dnia notowan Praw do Akcji na GPW zapisane bedg
Prawa do Akcji. Wtasciciele Praw do Akcji nie bedg uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym w szczegdlnosci kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej Emisji. W
przypadku, gdyby powyzsza sytuacja byta konsekwencjg dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spétki,
wtasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do ubiegania sie o odszkodowanie od Spétki na zasadach ogdlnych.
Ponadto, niedopuszczenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym w terminie waznosci Prospektu
ale po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW moze oznaczaé poniesienie straty przez wiascicieli Praw do
Akcji w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacili na rynku wtérnym za Prawa do Akcji, bedzie wyzsza od przystugujgcej im
kwoty zwrotu. Réwniez, w takim przypadku osoby majgce Prawa do Akcji nie beda uprawnione do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej
Emisji. W przypadku, gdyby powyzsza sytuacja byta konsekwencjg dziatania lub zaniechania dziatania ze strony
Spotki, wiasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do ubiegania sie o odszkodowanie od Spétki na zasadach
ogdblnych. W przypadku, gdy po przeprowadzeniu Oferty rozproszenie akcjonariatu w odniesieniu do Akcji
Sprzedawanych i pozostatych Akcji Istniejgcych nie bedzie wystarczajgce do ich dopuszczenia do obrotu na rynku
podstawowym GPW réwnoczesnie z Prawami do Akcji, Akcje Sprzedawane i pozostate Akcje Istniejgce zostang
wprowadzone do obrotu dopiero po rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji Akcji Nowej Emisji oraz rejestracji Akcji Nowej Emisji przez KDPW.
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Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ wptyw na ograniczenie ptynnosci obrotu Akcjami, a w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na notowania i ceng Akcji oraz sytuacje finansowg Spofki.

Spotka ocenia istotnos$¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
Ryzyko pozostania w obrocie na rynku regulowanym wytqgcznie Akgcji Istniejgcych, w tym Akcji Sprzedawanych

Niezaleznie od zamiaru Spotki co do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW w pierwszej
kolejnosci Akcji Istniejgcych, w tym Akcji Sprzedawanych, oraz Praw do Akcji, a Akcji Nowej Emisji niezwtocznie
po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji, nie mozna
wykluczy¢ pozostania w obrocie na rynku regulowanym wytgczenie Akcji Istniejgcych, w tym Akcji
Sprzedawanych. Powyisze moze by¢ konsekwencja: (i) niedokonania rejestracji przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji albo (ii) niedopuszczenia Akgji
Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym w terminie waznosci Prospektu.

W efekcie inwestorzy, ktdrzy nabedg Akcje Istniejgce mogg mieé ograniczong mozliwos¢ dokonywania obrotu
akcjami Spétki na GPW, co w efekcie moze miec istotnie negatywny wptyw na cene rynkowg Akcji Istniejacych,
w tym Akcji Sprzedawanych. Zbyt niski poziom ptynnosci Akcji Istniejgcych moze ograniczy¢ mozliwosé
inwestoréw do sprzedazy planowanej liczby Akcji Oferowanych po oczekiwanej przez nich cenie.

Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ wptyw na ograniczenie ptynnosci obrotu Akcjami, zmiane
modelu biznesowego Emitenta, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na notowania i cene Akcji oraz
sytuacje finansowg Spotki.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu Praw do Akcji oraz ryzyko niedojscia emisji do skutku po dopuszczeniu Praw
do Akcji do obrotu

Dopuszczenie i wprowadzenie Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga zgody zarzagdu GPW
i przyjecia Praw do Akcji do depozytu papieréw wartosciowych prowadzonego przez KDPW. Zgoda taka moze by¢
udzielona, jesli Spotka spetni wszystkie wymogi prawne okreslone miedzy innymi w stosownych regulacjach GPW
i KDPW. W szczegdlnosci, zgodnie z § 13 ust. 1 pkt 2a Regulaminu GPW jednym z warunkdw dopuszczenia praw
do nowych akcji spotki, ktorej akcje notowane sg na gietdzie jest uznanie przez Zarzad Gietdy, ze obrét tymi
prawami moze osiggng¢ wielko$¢ zapewniajgcg odpowiednig ptynnosé i prawidtowy przebieg transakcji
gietdowych, interes uczestnikdw obrotu nie bedzie zagrozony, a w chwili podejmowania decyzji o dopuszczeniu
do obrotu gietdowego praw do nowych akcji brak jest podstaw do stwierdzenia, ze wymogi Regulaminu Gietdy
dotyczace dopuszczenia akcji pochodzgcych z przeksztatcenia praw do akcji nie bedg spetnione. Z uwagi na fakt,
ze minimalny poziom emisji Praw do Akcji zostat okreslony na poziomie jednej sztuki, w przypadku, gdyby doszto
do emisji Praw do Akcji w zbyt matej, w ocenie Zarzadu Gietdy, liczbie, istnieje ryzyko braku dopuszczenia Praw
do Akcji do obrotu, a tym samym uniemozliwienia dokonywania obrotu tymi Prawami do Akcji do czasu rejestracji
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Brak dopuszczenia Praw do Akcji do obrotu lub opdznienie ich dopuszczenia skutkowaé moze ich niezbywalnoscig
do czas debiutu Akcji Nowej Emisji na GPW lub dopuszczenia do obrotu Praw do Akcji. Tym samym, inwestorzy
mogg ponies¢ negatywne konsekwencje ekonomiczne zamrozenia kapitatu, zainwestowanego w Prawa do Akcji.

Z kolei w przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji i niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez sad rejestrowy po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym, uprawnieni
z Praw do Akcji otrzymajg zwrot srodkdw réwny iloczynowi liczby posiadanych przez nich Praw do Akcji oraz ceny
emisyjnej jednej Akcji Nowej Emisji. W zwigzku z tym podmioty, ktére nabyty Prawa do Akcji na rynku
regulowanym za cene wyzszg od ceny emisyjnej mogg ponies¢ strate w wysokosci réznicy miedzy ceng nabycia
Praw do Akcji a kwotg zwrdcong w zwigzku z niedojsciem emisji do skutku.

W przypadku, gdyby materializacja powyzszych ryzyk nastgpita wskutek dziatania lub zaniechania Emitenta,
inwestorzy bedg mogli dochodzi¢ od Emitenta odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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3. ISTOTNE INFORMACIJE

3.1. Definicje i terminologia

Terminy pisane w Prospekcie wielka literg, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Prospektu, maja
znaczenie nadane im w pkt. 21 Prospektu.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,Spétka”, ,Emitent” i ,Bio Planet” i podobne
okreslenia odnoszg sie wytgcznie do Bio Planet S.A. jako emitenta Akcji Oferowanych.

O ile nie wskazano inaczej, o$wiadczenia wyrazajgce przekonania, oczekiwania i opinie Spotki odnosza sie do
przekonan, oczekiwan, szacunkdéw i opinii Zarzadu.

3.2. Zastrzezenia

Emitent zwraca uwage, ze inwestycja w Akcje Oferowane pocigga za sobg ryzyko finansowe i w zwigzku z tym
przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczacej nabycia Akcji Oferowanych inwestorzy powinni wnikliwie
zapoznac sie ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w Prospekcie, a w szczegdlnosci z trescig pkt 2
Prospektu. Inwestorzy powinni samodzielnie oceni¢ znaczenie ww. informacji dla planowanej przez siebie
inwestycji oraz dokona¢ wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w papiery wartosciowe objete Prospektem,
w szczegolnosci poprzez samodzielng analize Spoétki jej dziatalnosci oraz informacji znajdujacych sie w Prospekcie,
a ponadto wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycjg w Akcje Oferowane.

Inwestorzy powinni polegaé wytgcznie na informacjach znajdujacych sie w Prospekcie, wraz z ewentualnymi
zmianami do Prospektu wynikajgcymi z opublikowanych: (i) suplementéw do Prospektu, po ich zatwierdzeniu
przez KNF; (ii) komunikatéw aktualizujgcych do Prospektu oraz (iii) innych informacji przekazywanych zgodnie z
Ustawg o Ofercie Publicznej (punkt 3.4 Prospektu).

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa, zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania
informacji lub sktadania o$wiadczen w zwigzku z Ofertg innych niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacje takie
lub o$wiadczenia zostaty udzielone lub ztozone, nie nalezy ich uznawaé za autoryzowane przez Spotke,
Akcjonariusza Sprzedajgcego lub Koordynatora Oferty.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, ani porady
jakiegokolwiek innego rodzaju. Przed inwestycjg w Akcje Oferowane wszystkim inwestorom zaleca sie
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego
stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych, wtasciwych w tym zakresie.

Ani Spodtka, Akcjonariusz Sprzedajacy ani Koordynator Oferty nie sktadajg inwestorom zadnych zapewnien co do
zgodnosci z prawem inwestycji w Akcje Oferowane dokonywanej przez danego inwestora.

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 28 pazdziernika 2021 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego bedaca
wtasciwym organem, zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza
Prospekt wytgcznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone
Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci
Emitenta ani papieréw wartoSciowych, ktore sg przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni dokonaé wtasnej
oceny adekwatnosci inwestowania w akcje oferowane na podstawie Prospektu. Komisja zatwierdzajgc Prospekt,
stosownie do art. 2 lit. r Rozporzadzenia Prospektowego weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o emitencie
oraz papierach wartosciowych, bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym sg kompletne, zrozumiate i spéjne. Zatwierdzajac Prospekt, Komisja nie weryfikuje
ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu
jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwosc
zawartych w Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia,
oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

3.3. Ostrzezenie dotyczace opodatkowania

Emitent ostrzega, ze przepisy prawa podatkowego wiasciwe dla inwestora i przepisy prawa podatkowego,
ktorym podlega Emitent mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych objetych
Prospektem, w tym z tytutu udziatu w zyskach Emitenta. Przed inwestycjg w Akcje Oferowane wszystkim
inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych lub
uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organédw administracyjnych, wtasciwych w tym zakresie.
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3.4. Zmiany do Prospektu

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Spoétki nie ulegta zmianie. Ponadto, niektére informacje
znajdujace sie w Prospekcie zostaty przedstawione wedtug stanu na daty okreslone w Prospekcie, ktdre sg inne
niz Data Prospektu. W zwigzku z tym informacje zawarte w Prospekcie mogg nie by¢ aktualne w jakiejkolwiek
dacie nastepujacej po: (i) Dacie Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej w Prospekcie jako dzien, na ktory dane
informacje zostaty sporzadzone i beda podlegaty aktualizacji, uzupetnieniu lub zmianie w przypadkach
wymaganych przepisami prawa.

Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlegaé zmianom i uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych
przez prawo w drodze suplementéw do Prospektu lub w formie komunikatéw aktualizujgcych.

Suplementy do Prospektu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, Spotka, do dnia zakonczenia okresu oferowania Akcji Oferowanych
lub do dnia rozpoczecia obrotu Akcjami Oferowanymi na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w
zaleznosci od tego co nastgpi pozniej, jest zobowigzana do przekazania KNF, a nastepnie do publicznej
wiadomosci, w formie suplementu do Prospektu, informacji zaistniatych po Dacie Prospektu lub informacji, o
ktérych powzieta wiadomosé po Dacie Prospektu, dotyczacych: (i) nowych znaczacych czynnikdéw; (ii) istotnych
bteddw, (iii) istotnych niedoktadnosci odnoszacych sie do informacji zawartych w Prospekcie. Przekazanie do KNF
suplementu do Prospektu powinno bez zbednej zwtoki od chwili powziecia wiadomosci o ww. informacjach,
ktore uzasadniajg jego przekazanie. KNF moze odmoéwic zatwierdzenia suplementu do Prospektu, jezeli nie
odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Konsekwencjg
niezatwierdzenia suplementu do Prospektu moze byé: (i) wstrzymanie rozpoczecia Oferty; (ii) przerwanie jej
przebiegu lub (iii) wstrzymanie procesu Dopuszczenia.

Jezeli suplement do Prospektu zostanie udostepniony przez Spétke po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na
Akcje Oferowane, to osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu do publicznej wiadomosci,
moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu w terminie 3 (trzech) dni roboczych od dnia publikacji
suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos$¢ wystgpity lub
zostaty zauwazone przed zakorniczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papierow wartosciowych, w
zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostaé przedtuzony przez Emitenta.
Ostateczny termin wygasniecia prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu okresla sie w
suplemencie. Suplement jest publikowany na zasadach okreslonych w art. 21 Rozporzadzenia Prospektowego.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie sporzgdzenie
suplementédw do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie
suplementy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca sie uwage inwestorom, ze w takim
przypadku niektére informacje zawarte w Prospekcie mogg by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a inwestorzy
powinni przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty Prospekt, jak i wszystkie suplementy do Prospektu opublikowane w
dniu i po dniu publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujgce

W przypadku wystapienia okolicznosci powodujacych zmienne tresci udostepnionego Prospektu lub
suplementdw dotyczacych organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji Oferowanych, a takze dopuszczenia
Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, ktére nie uzasadniajg
sporzadzenia suplementu, ale powodujg zmiane tresci Prospektu, Spétka bedzie mogta udostepnic¢ informacje o
wystgpieniu powyzszych okolicznosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w trybie art. 52 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej. Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposdb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt.

3.5. Termin waznosci

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia przez KNF, chyba ze Prospekt nie zostat
uzupetniony o suplement, o ktérym mowa w art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. W przypadku powstania
obowigzku tego uzupetnienia, obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikéw,
istotnych btedow lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.
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3.6. Stabilizacja

W zwigzku z Ofertg nie beda prowadzone dziatania stabilizacyjne, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca 2016 roku uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
warunkow majacych zastosowanie do programdw odkupu i Srodkdw stabilizacji (Dz.U. UE. L. z 2016 r. Nr 173, str.
34 z pbézn. zm.).

Warunki Oferty nie przewiduja mozliwosci dokonania nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu
»greenshoe”.

3.7. Subemisja i gwarantowanie

Na Date Prospektu Spotka oraz Oferujacy nie zamierzajg zawiera¢ umowy o subemisje ustugowg oraz subemisje
inwestycyjng w odniesieniu do Akcji Oferowanych. Na Date Prospektu Oferta nie podlega umowie o
gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji.

3.8. Prezentacja informacji finansowych i innych danych, w tym danych zarzadczych i APM

Dane finansowe Emitenta sg prezentowane zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci. Na Date Prospektu
Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

Informacje finansowe za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia
2018 roku, przedstawione w pkt. 7 i 8 Prospektu, pochodzg z historycznych informacji finansowych Spotki
sporzgdzonych zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, zbadanych przez biegtego rewidenta.

Informacje finansowe za pierwsze potrocze 2021 roku, wraz z danymi porownywalnymi za pierwsze pétrocze
2020 roku, przedstawione w pkt. 7 i 8 Prospektu, pochodzg z historycznych informacji finansowych Spoétki
sporzgdzonych zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, poddanych przeglagdowi przez biegtego rewidenta.
Informacje finansowe za lata 2018, 2019, 2020 i pierwsze poétrocze roku 2021, o ktédrych mowa powyzej, zwane
sq tacznie HIF.

Wszystkie informacje finansowe nalezy analizowa¢ w powigzaniu z informacjami finansowymi zawartymi w
innych pkt. Prospektu, w tym w szczegdlnosci w pkt. 6,7, 8 i 22 Prospektu.

Firma audytorska przeprowadzita — w zaleznosci od okresu sprawozdawczego — badanie albo przeglad HIF
zamieszczonych w pkt. 24 Prospektu, a biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen z ich badania albo przegladu,
odpowiednio, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow oraz Ustawg o Biegtych Rewidentach.

Omodwienie wynikéw z dziatalnosci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeptywéw pienieznych Emitenta
nalezy analizowac tgcznie z HIF oraz innymi informacjami finansowymi znajdujgcymi sie w pozostatych punktach
Prospektu. Omodwienie zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosdci, ktdre odzwierciedlajg aktualne poglady i
opinie Zarzadu i ze wzgledu na swoj charakter wigzg sie z pewnym ryzykiem i niepewnoscig. Rzeczywiste wyniki
Spotki moga réznic sie w sposdb istotny od wynikow przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci,
na skutek czynnikdw omoéwionych w niniejszym pkt oraz w innych czesciach Prospektu, w szczegdlnosci w pkt. 7,
8, 9i 24 Prospektu.

O ile w tresci Prospektu nie wskazano inacze;j:

e dane finansowe Spotki za lata zakonczone 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia
2018 roku pochodzace z HIF zostaty poddane badaniu przez firme audytorska,

e dane finansowe Spétki za pierwsze pdtrocze 2021 roku pochodzace z HIF zostaty poddane przegladowi
przez firme audytorskg,

e dane finansowe i operacyjne dotyczace Spotki, ktére nie pochodzg z HIF, tj. m. in. dane na Date
Prospektu, lub zostaty obliczone na podstawie HIF, pochodzg z danych zarzadczych Emitenta; dane takie
nie byly poddane badaniu, przeglgdowi, ani weryfikacji przez biegtego rewidenta; w odniesieniu do
wszystkich takich danych finansowych lub operacyjnych jako zrédto informacji nalezy uznawac Emitenta.

Niektére informacje przedstawione w przegladzie sytuacji operacyjnej i finansowej oraz w innych czesciach
Prospektu nie sg czescig sprawozdan finansowych i nie zostaty zbadane ani poddane innemu przeglgdowi przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Informacje takie zostaty oznaczone jako ,zarzadcze” albo , dane zarzadcze”.
Informacji tych nie nalezy traktowac jako wskaznika przesztych lub przysztych wynikéw operacyjnych Spoétki ani
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wykorzystywac w analizie dziatalnosci gospodarczej Spétki w oderwaniu od sprawozdan finansowych oraz innych
informacji finansowych zawartych w innych miejscach Prospektu. Spétka umiescita te informacje w Prospekcie,
poniewaz uwaza, ze mogg by¢ pomocne dla inwestoréw przy ocenie dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

Niektore informacje przedstawione w przegladzie sytuacji operacyjnej i finansowej oraz w innych czesciach
prospektu stanowig tzw. alternatywne pomiary wynikéw (APM). Nalezg do nich:

e Marza Brutto na Sprzedazy Wartosciowa, rozumiana jako réznica (i) Przychodow netto ze sprzedazy
towardw i materiatow oraz (ii) Wartosci sprzedanych towardw i materiatow; jest to wskaznik obliczony
w oparciu o dane pochodzgce z HIF i srédrocznych informacji finansowych za pierwsze potrocze 2021;

wynik Marza Brutto na Sprzedazy Wartosciowa jest najistotniejszg miarg zyskownosci dziatalnosci Spoétki,
pozwalajagcg na ocene zmiennosci wynikéw finansowych Spétki bez uwzgledniania kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z nabyciem towardw i materiatéw, przy czym pozycja Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatéw nie obejmuje kosztédw transportu, prezentowanych w ustugach obcych okresu;
miara ta wskazuje wartos¢ nadwyzki finansowej, z ktérej Spotka musi pokry¢ wszelkie koszty operacyjne
niezwigzane bezposrednio z nabyciem towardw i materiatow, koszty finansowe i koszty nadzwyczajne;

ponizej zamieszczono wartoSci wyniku Marza na Sprzedazy Brutto Wartosciowa dla okresow objetych
HIF i pierwszego potrocza 2021:

tys. zt zZmiana zZmiana zZmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 106 717 104 729 1,9% 202578 151462 126 940 33,7% 19,3%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 75 305 74 438 1,2% 143 570 108 795 93191 32,0% 16,7%
Marza na Sprzedazy Brutto Wartosciowa 31412 30291 3,7% 59 008 42 667 33749 38,3% 26,4%

Zrédto: dane zarzqdcze Spotki

e Marza Brutto na Sprzedazy Procentowa, rozumiana jako iloraz (i) Marzy Brutto na Sprzedazy
Wartosciowej oraz (ii) Przychodow ze sprzedazy towarow i materiatéw; jest to wskaznik obliczony w
oparciu o dane pochodzace z HIF i $rédrocznych informacji finansowych za pierwsze poétrocze 2021;

wynik Marza Brutto na Sprzedazy Procentowa jest najistotniejszg miarg efektywnosci dziatalnosci Spétki,
pozwalajacg na ocene efektywnosci dziatalnosci prowadzonej przez Spotke, bez uwzgledniania skali
dziatalnosci Spoétki oraz kosztéw niezwigzanych bezposrednio z nabyciem towardw i materiatdw, tj.
wszelkich kosztéw operacyjnych niezwigzanych bezposrednio z nabyciem towaréw i materiatéw,
kosztéw finansowych i kosztéw nadzwyczajnych;

ponizej zamieszczono wartosci wyniku Marza na Sprzedazy Brutto Procentowa dla okreséw objetych HIF
i pierwszego poétrocza 2021:

tys. zt zmiana zZmiana zmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
Marza na Sprzedazy Brutto Wartosciowa 31412 30291 3,7% 59008 42667 33749 38,3% 26,4%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 106 717 104729 1,9% 202578 151462 126 940 33,7% 19,3%
Marza na Sprzedazy Brutto Procentowa 29,4% 28,9% 1,8% 29,1% 28,2% 26,6% 3,2% 6,0%

Zrédto: dane zarzqdcze Spotki

Powyzej wskazane APM odnoszg sie, zarowno do okresow przesztych, objetych HIF i pierwszego potrocza 2021,
jak i do okreséw przysztych. Emitent nie uznat za konieczne dokonywanie zmian w zakresie liczby ujawnianych
APM, jak i formut obliczania poszczegdlnych APM, ze wzgledu na pandemie COVID-19.

APM za okresy przeszte nie sg czescig sprawozdan finansowych i nie zostaty zbadane ani poddane innemu
przeglagdowi przez niezaleznego biegtego rewidenta. Informacji tych nie nalezy traktowac jako wskaznika
przesztych lub przysztych wynikéw operacyjnych Spétki ani wykorzystywac w analizie dziatalnosci gospodarczej
Spotki w oderwaniu od sprawozdan finansowych oraz innych informacji finansowych zawartych w innych
miejscach Prospektu. Emitent umiescit te informacje w Prospekcie poniewaz uwaza, ze mogg byé pomocne dla
inwestoréw przy ocenie dziatalnosci gospodarczej Spotki.

Dane zamieszczone w sprawozdaniach finansowych, jak rowniez inne dane finansowe oraz operacyjne, w tym
dane zarzadcze oraz APM, sg podawane — o ile nie zaznaczono inaczej — w ztotych polskich (zt, PLN), jako walucie
funkcjonalnej Spoétki i walucie prezentacyjnej Spoétki.
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Ponadto, o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe i statystyczne zawarte w Prospekcie sg przedstawione w
tysigcach ztotych. W niektérych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel
zawartych w Prospekcie moze nie odpowiada¢ dokfadnie tgcznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza.
Niektore wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Prospekcie réwniez zostaty zaokraglone i sumy w
tych tabelach mogg nie odpowiada¢ doktadnie 100 %. Podejmujgc decyzje o inwestowaniu w Akcje Oferowane,
inwestorzy powinni polega¢ na witasnej analizie Spétki, sprawozdaniach finansowych oraz na informacjach
przedstawionych w innych czesciach Prospektu, a takze w zakresie, w jakim uznajg to za zasadne, skonsultowac
informacje znajdujace sie w Prospekcie ze swoimi doradcami.

3.9. Stwierdzenia dotyczace przyszfosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktére odzwierciedlajg aktualng na Date Prospektu ocene
Emitenta odnosnie czynnikdbw zewnetrznych, strategii biznesowej, planow i celéw Spoétki dotyczacych ich
przysztej dziatalnosci (w tym plandw rozwoju dotyczacych produktéow i ustug Spotki). Do takich stwierdzen nalezg
wszelkie oswiadczenia, inne niz oswiadczenia dotyczace faktéw, ktdre miaty miejsce w przesztosci, w tym
oswiadczenia, w ktérych, przed ktérymi albo po ktérych, wystepujag wyrazy takie jak ,cele”, ,sadzi”, , przewiduje”,
»dazy”, ,zamierza”, ,bedzie”, ,moze”, ,uprzedzajac”, ,bytby”, ,mégtby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich
zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace przysztosci odnosza sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych
ryzykiem i niepewnoscig lub innych waznych czynnikdw bedacych poza kontrolg Spétki, ktére moga spowodowac,
ze faktyczne wyniki Spoétki, perspektywy i rozwdéj Spotki bedg sie istotnie réznity od wynikow, osiggnied i rozwoju
przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajgcych. Podane przez Spotke stwierdzenia dotyczace
przysztosci opierajg sie na wielu zatozeniach dotyczacych obecnych i przysztych strategii dziatalnosci Spoétki oraz
otoczenia, w ktérym prowadzi dziatalnos¢ i bedzie prowadzita dziatalnos¢ w przysztosci. Pewne czynniki, ktore
moga spowodowac, ze rzeczywiste wyniki, osiggniecia i rozwdj Spétki beda réznity sie od tych opisanych w
stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, zostaty opisane w punktach 2 i 8 Prospektu oraz w innych punktach
Prospektu. Takie stwierdzenia sg aktualne jedynie na Date Prospektu. Oprécz obowigzkdw wynikajgcych z
przepisdw prawa lub Regulaminu Gietdy, Spdtka nie ma obowigzku przekazywaé do publicznej wiadomosci
aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych przysztosci zamieszczonych w Prospekcie w
zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji, wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi okolicznosciami.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze r6znego rodzaju istotne czynniki i ryzyka mogg powodowac, ze rzeczywiste
wyniki Spotki beda istotnie réznic sie od plandw, celdw, oczekiwan i zamiaréw wyrazonych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci. Inwestorzy, opierajac sie na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, powinni z nalezytg
starannoscig wzigé pod uwage wskazane wyzej czynniki oraz inne zdarzenia przyszte i niepewne, zwtaszcza w
kontekscie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktérym Spoétka dziata. Wszelkie
stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Prospekcie odzwierciedlajg obecne przekonania Spatki odnosnie
do przysztych wydarzen i podlegajg okreslonym powyzej oraz innym czynnikom ryzyka, elementom niepewnosci
i zatozeniom dotyczacym dziatalnosci Spotki, jej wynikow, strategii i ptynnosci. Ani Spoétka, Oferujacy ani
Koordynator Oferty nie oswiadczajg, nie dajg zadnej gwarancji i nie zapewniajg, ze czynniki opisane w
stwierdzeniach dotyczacych przysztosci faktycznie wystapia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedna z
mozliwych opcji, ktéra nie powinna by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobng lub typowa.

Prospekt nie zawiera zadnych prognoz wynikéw ani wynikdw szacunkowych, w tym prognoz finansowych, w
rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego.

3.10. Dokumenty zamieszone w Prospekcie przez odniesienie

W Prospekcie nie zamieszczono zadnych informacji przez odniesienie do informacji zawartych w innych
publicznie dostepnych dokumentach lub zrédtach, niezaleznie od ich formy udostepnienia i utrwalenia.

Poza Prospektem oraz suplementami do Prospektu, komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu i informacjami
opublikowanymi zgodnie z wymogami przewidzianymi w Rozporzadzeniu Prospektowym i Ustawie o Ofercie
Publicznej, informacje znajdujace sie na stronie internetowej Spétki oraz Koordynator Oferty lub informacje
znajdujace sie na stronach internetowych, do ktérych zamieszczono odniesienia na wskazanych stronach
internetowych, nie stanowig czesci Prospektu.

3.11. Dostepne informacje na temat Spoétki jako spo6tki notowanej na GPW

Na Date Prospektu Akcje Istniejgce sg notowane na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, a zatem Spétka
podlega obowigzkom informacyjnym okreslonym w przepisach Rozporzadzenia MAR oraz Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Po dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
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GPW Spotka, w szerszym niz dotychczas zakresie, bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym, zwtaszcza tym
okreslonym w przepisach Rozporzgdzenia MAR, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz innych przepisach prawa polskiego i wtasciwych regulacjach, w ramach ktérych Spétka
zobowigzana bedzie przekazywa¢ pewne informacje KNF, GPW oraz do publicznej wiadomosci. Do informacji
udostepnianych przez Spétke beda nalezaty w szczegdlnosci: (i) informacje finansowe przekazywane w formie
raportow okresowych; (ii) raporty biezgce; (iii) informacje poufne; (iv) zawiadomienia otrzymywane od znacznych
akcjonariuszy Spotki w przedmiocie posiadanych przez nich pakietéw akcji; oraz (v) powiadomienia otrzymywane
w szczegolnosci od cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczace transakcji majacych za przedmiot Akcje lub
inne powigzane z nimi instrumenty finansowe.

3.12. Doreczenia i egzekwowanie wyrokow sadéw zagranicznych

Spotka zostata utworzona i prowadzi dziatalnos$¢ zgodnie z przepisami prawa polskiego. Co do zasady majatek
Spotki znajduje sie w Polsce. Ponadto, wszyscy cztonkowie Zarzgdu sg obywatelami polskimi i przebywajg na state
w Polsce. W zwigzku z powyiszym w sprawach niepodlegajgcych jurysdykcji polskich sgdéw inwestorzy
niepodlegajacy jurysdykcji polskiej mogg mieé trudnosci ze skutecznym doreczeniem Spétce lub cztonkom
Zarzadu pism procesowych lub orzeczen, ktére zostaty wydane w sadach spoza UE w zwigzku z postepowaniem
prowadzonym przeciwko takim podmiotom w odniesieniu do Oferty lub Akcji Oferowanych. W Polsce, bedacej
Panstwem Cztonkowskim, stosuje sie bezposrednio Rozporzadzenie 1215/2012. Zgodnie z Rozporzadzeniem
1215/2012, wykonanie orzeczen sadéw Panstw Cztonkowskich w Polsce nie wymaga stwierdzenia wykonalnosci
orzeczenia w odrebnym postepowaniu. Sad, na wniosek osoby, przeciwko ktérej wystgpiono o wykonanie
orzeczenia, moze odmdwic¢ wykonania orzeczenia, jezeli wystgpi jedna z nastepujacych przestanek: (i) wykonanie
bytoby oczywiscie sprzeczne z porzadkiem publicznym wezwanego Panstwa Cztonkowskiego; (ii) pozwanemu,
ktory nie wdat sie w spdr, nie doreczono dokumentu wszczynajacego postepowanie lub dokumentu mu
réwnorzednego w czasie i w sposdb umozliwiajgcy mu przygotowanie obrony, chyba ze pozwany nie ztozyt
przeciwko orzeczeniu srodka zaskarzenia, chociaz miat takg mozliwos¢,; (iii) orzeczenia nie da sie pogodzi¢ z
orzeczeniem wydanym miedzy tymi samymi stronami w wezwanym Panstwie Cztonkowskim; (iv) orzeczenia nie
da sie pogodzi¢ z wczesniejszym orzeczeniem wydanym w innym Panstwie Cztonkowskim lub w panstwie trzecim
W sporze o to samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami, o ile to wczesniejsze orzeczenie spetnia warunki
konieczne do jego uznania w wezwanym Panstwie Cztonkowskim; lub (v) orzeczenie jest sprzeczne z przepisami
Rozporzadzenia 1215/2012 dotyczgcymi jurysdykcji w sprawach dotyczacych ubezpieczen, uméw
konsumenckich lub indywidualnych uméw o prace, jezeli pozwanym byt ubezpieczajgcy, ubezpieczony,
uposazony z tytutu ubezpieczenia, poszkodowany, konsument lub pracownik albo przepisami Rozporzadzenia
1215/2012 dotyczacymi jurysdykcji wytgcznej. Spotka nie moze zagwarantowac, ze zostang spetnione wszystkie
warunki dla egzekucji wyrokdéw sadéw zagranicznych w Polsce lub ze konkretne orzeczenie bedzie podlegac
egzekucji w Polsce.

W odniesieniu do orzeczenia wydanego przez sady panstwa, ktére nie jest strong stosownego traktatu
dwustronnego lub wielostronnego z Polskg dotyczgcego uznawania orzeczen i nie jest Paristwem Cztonkowskim,
KPC co do zasady stanowi, ze orzeczenia sgddw panstw obcych w sprawach cywilnych, nadajace sie do wykonania
w drodze egzekucji, staja sie tytutami wykonawczymi po stwierdzeniu ich wykonalnosci przez sad polski przez
nadanie im klauzuli wykonalnosci. Stwierdzenie wykonalnosci nastepuje, jezeli orzeczenie jest wykonalne w
panstwie, z ktorego pochodzi, oraz nie istnieje zadna z ponizszych przeszkdd: (i) orzeczenie nie jest prawomocne
w panstwie, w ktorym zostato wydane; (ii) orzeczenie zapadto w sprawie nalezgcej do wytacznej jurysdykcji
sgdow polskich; (iii) pozwanemu, ktory nie wdat sie w spor, co do istotny sprawy, nie doreczono nalezycie i w
czasie umozliwiajgcym podjecie obrony pisma wszczynajgcego postepowanie; (iv) strona w toku postepowania
byta pozbawiona moznosci obrony; (v) sprawa o to samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami zawista w RP
wczesniej niz przed sadem panstwa obcego (wzglednie rozstrzygnieciem wydanym przez inny niz sad organ polski
lub organ panstwa obcego), spetniajgcym przestanki jego uznania w RP, zapadtym w sprawie o to samo roszczenie
miedzy tymi samymi stronami, (vi) uznanie bytoby sprzeczne z podstawowymi zasadami porzadku prawnego RP
(klauzula porzgdku publicznego).

3.13. Kursy wymiany walut

Cze$¢ kosztéw zakupu surowcow i towardw Spoétka ponosi w walutach obcych, gtéwnie euro i dolarze
amerykanskim. Z tego tytutu, zaréwno wybrane pozycje kosztowe, jak bilansowe (gtéwnie zobowigzania) sg
przeliczane na ztotego.

Ponizej zaprezentowano kursy walut obcych na poszczegdlne dni bilansowe oraz z poszczegdlne okresy, przyjete
na potrzeby HIF i srodrocznych danych finansowych za pierwsze pétrocze 2021.
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Kurs sredni w okresie: 01-06.2021 01-06.2020 2020 2019 2018
EUR/PLN 4,5472 4,4413 4,4742 4,3018 4,2669
USD / PLN 3,7815 4,0214 3,9045 3,8440 3,6227
GBP/PLN 5,2494 5,0497 5,0240 4,9106 4,8142
Kurs na date: 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
EUR/PLN 4,5208 4,4660 4,6148 4,2585 4,3000
USD / PLN 3,8035 3,9806 3,7584 3,7977 3,7597
GBP/PLN 5,2616 4,8851 5,1327 4,9971 4,7895

Zrédto: HIF, $rédroczne dane finansowe
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4. WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

Zgodnie z wstepnymi szacunkami, Emitent oczekuje, ze wptywy z emisji Akcji Serii D wyniosg do 6,5 min zt (szes¢
miliondw piecset tysiecy ztotych) brutto. Ostateczna kwota wptywoéw netto z emisji bedzie zalezata od: (i)
ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji oferowanych przez Spotke i przydzielonych inwestorom w ramach Oferty;
(ii) Ceny Akcji Oferowanych oraz (iii) tacznej wysokosci kosztéw Oferty.

Uwzgledniajac: (i) powyzsze zatozenia i zastrzezenia oraz (ii) koszty Oferty ponoszone przez Emitenta (patrz pkt
19.6 Prospektu), Spoétka oczekuje, ze warto$¢ wptywdéw netto z emisji Akcji Nowej Emisji w ramach Oferty
wyniesie ok. 5,8 min zt (pie¢ milionéw osiemset tysiecy ztotych).

Spétka nie otrzyma wptywdw ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych przez Oferujgcego. Wptywy w tym zakresie beda
przystugiwaty Oferujgcemu i bedg zalezne od ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych, ktére zostang sprzedane
przez Oferujacego oraz od Ceny Akcji Oferowanych.

Po przeprowadzeniu Oferty Spotka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego na podstawie art.
56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie szczegdtowe informacje na temat wynikéw Oferty, w tym informacje na temat
wielkosci Oferty (wptywow uzyskanych przez Spotke z emisji Akcji Nowej Emisji) oraz wysokosci kosztow
poniesionych przez Spétke w zwigzku z Oferta.

Cel emisji

Srodki pozyskane przez Spotke zostang przeznaczone na budowe i wyposazenie Nowych Zaktadéw
Konfekcjonowania, ktérych budowa pozostaje jednym z celéw strategicznych Spétki, szczegdtowo opisanych w
pkt. 9.5 - ,Strategia biznesowa i cele dziatalnosci”. Budowa Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania oraz
automatyzacja procesu konfekcjonowania istotnej czesci paczkowanego asortymentu pozwoli, w ocenie Spotki,
na: (i) obnizenie jednostkowych kosztow konfekcjonowania, (ii) wzrost jakosci paczkowania, (iii) rezygnacje z
wynajmu nieruchomosci, na ktérej zlokalizowane s obecne zaktady konfekcjonowania oraz (iv) docelowo na
potrojenie dotychczasowych mocy przerobowych w roku 2024 wobec roku 2021, tj. osiggniecie zdolnosci do
paczkowania 18 min paczek produktéow trwatych rocznie (przy pracy w systemie dwuzmianowym) wobec
obecnych 6 min paczek. Ponadto projekt budowlany Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania zaktada mozliwos¢
dalszej rozbudowy zaktadu w przysztosci (bez koniecznosci dokupowania kolejnych nieruchomosci gruntowych
pod rozbudowe).

Na Date Prospektu Spdétka szacuje tgczng wartos¢ inwestycji na kwote 33,3 min zt. Emitent zamierza sfinansowac¢
budowe i wyposazenie Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania ze srodkéw wtasnych (w tym m.in. 100 % Srodkow
pochodzacych z emisji Akcji Nowej Emisji) oraz dtugoterminowego kredytu bankowego. Na Date Prospektu
Emitent posiada podpisang umowe na finansowanie inwestycji, ktérej budowa stanowi cel emisji Akcji Serii D
(warunki tej umowy zostaty opisane w pkt 9.12 Prospektu).

Pozyskane srodki z emisji Akcji Serii D zostang wykorzystane w latach 2021-2023 jednak z uwagi na
charakterystyke procesu budowlanego Emitent nie dokonat przyporzgdkowania tych srodkéw do konkretnych
etapow budowy lub elementdéw wyposazenia. Harmonogram realizacji Celu Emisji zaktada: (i) ukorczenie etapu
przygotowan do rozpoczecia inwestycji (opracowanie projektu budowlanego, zawarcie umowy na generalne
wykonawstwo, uzyskanie kompletu zgdd i decyzji administracyjnych niezbednych do rozpoczecia budowy) do
konca drugiego kwartatu 2022 roku, (ii) rozpoczecie budowy zaktadu w drugim pdtroczu 2022 roku oraz (iii)
zakoniczenie budowy i przekazanie Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania do uzytkowania do korica 2023 roku.

Spotka rozpoczeta przygotowania do realizacji powyzszej inwestycji stanowigcej Cel Emisji. Na Dzien Prospektu:
(i) Emitent posiada tytut prawny do wszystkich nieruchomosci gruntowych, na ktérych majg powsta¢ Nowe
Zaktady Konfekcjonowania, (ii) trwa proces przygotowywania finalnego ksztattu projektu budowlanego, (iii)
Emitent zawart umowe z bankiem finansujgcym oraz (iv) rozpoczety sie przygotowania do wyboru generalnego
wykonawcy inwestycji.

Niezaleznie od wynikéw Oferty, Emitent nie zamierza rezygnowad z realizacji inwestycji budowy Nowych
Zaktaddw Konfekcjonowania. W przypadku pozyskania z emisji Akcji Serii D kwoty nizszej niz planowana Emitent
zamierza przeznaczyC na realizacje inwestycji wyzszg kwote ze srodkéw wiasnych. W przypadku pozyskania
kwoty wyzszej niz planowana, nadwyzka zostanie przeznaczona na realizacje Celu Emisji (co spowoduje
zmniejszenie wysokosci kwoty srodkéw wtasnych przeznaczonych na realizacje inwestycji).
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Do czasu wydatkowania sSrodkéw na realizacje Celu Emisji, Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii D bedg lokowane
przez Emitenta w oparciu o dostepne na rynku produkty o niskim stopniu ryzyka (moga to by¢ w szczegdlnosci:
lokaty bankowe, bony skarbowe, obligacje parstwowe).
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5. DYWIDENDA I POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

5.1. Dane historyczne na temat dywidendy i wyptat na rzecz akcjonariuszy

9 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o podziale zysku netto za rok
obrotowy 2018 i przeznaczeniu: (i) czesci zysku netto w wysokosci 56.000,00 zt na dywidende dla akcjonariuszy
oraz (ii) czesci zysku netto w wysokosci 27.011,29 zt na kapitat zapasowy Spétki. Wartos¢ dywidendy na jedng
akcje wyniosta 0,02 zt. Dywidenda zostata wyptacona.

24 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o podziale zysku netto za rok
obrotowy 2019 i przeznaczeniu: (i) czesci zysku netto w wysokosci 924.000,00 zt na dywidende dla akcjonariuszy
oraz (ii) czesci zysku netto w wysokosci 888.004,89 zt na kapitat zapasowy Spétki. Wartos¢ dywidendy na jedna
akcje wyniosta 0,33 zt. Dywidenda zostata wyptacona.

22 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o podziale zysku netto za rok
obrotowy 2020 i przeznaczeniu (i) czesci zysku netto w wysokosci 2.100.000,00 zt na dywidende dla akcjonariuszy
oraz (ii) czesci zysku w wysokosci 2.890.570,03 zt na kapitat zapasowy Spétki. Wartos¢ dywidendy na jedng akcje
wyniosta 0,75 zt. Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 20 sierpnia 2021 roku.

Poza wskazanymi powyzej przypadkami wypfaty dywidendy przez Spdétke, w okresie Historycznych Informacji
Finansowych nie wypfacata ona dywidendy, ani w inny sposéb nie dokonywaty wyptat z kapitatu na rzecz swoich
wiascicieli.

5.2. Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

Zarzad Spotki zamierza rekomendowac Walnemu Zgromadzeniu Spoétki przeznaczanie na wyptate dywidendy od
30 % do 60 % zysku netto Spotki. Wyptata dywidendy uzalezniona bedzie od posiadania zdolnosci dywidendowe;j
przez Emitenta (osiggniecia odpowiedniej wysokosci zysku do podziatu w danym roku obrotowym lub mozliwosci
przeznaczenia kapitatow pochodzacych z zysku z lat ubiegtych), sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spotki oraz
potrzeb kapitatowych Spétki zwigzanych w szczegdlnosci z realizowanymi inwestycjami. Rekomendacje Zarzadu
co do wyptaty dywidendy beda opiniowane przez Rade Nadzorczg i przedstawiane Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spétki. Decyzja co do podziatu zysku w danym roku obrotowym nalezy do Walnego Zgromadzenia.

5.3. Ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

Za wyjatkiem nizej opisanych zobowigzan wynikajgcych z zawartych przez Spdtke umoéw kredytowych, opisanych
w pkt 9.12 Prospektu, Emitent nie jest strong umodw ani nie posiada zobowigzan, ktdre ograniczatyby w
jakikolwiek sposéb wyptate dywidendy w przysztosci:

e umowa kredytu z dnia 12 czerwca 2014 roku zawarta pomiedzy Emitentem a Santander Bank Polska
S.A. — Emitent zobowigzat sie, ze bez pisemnej zgody banku nie dokona podziatu miedzy akcjonariuszy
zysku wypracowanego przez Emitenta i nie wyptaci dywidendy akcjonariuszom powyzej 30 % wartosci
zysku netto za rok 2020 i w kolejnych latach, pod warunkiem, ze taka wyptata nie spowoduje ztamania
wskaznikéw finansowych przewidzianych ww. umowg;

e umowa kredytu z dnia 29 lipca 2020 roku zawarta pomiedzy Emitentem a Santander Bank Polska S.A. —
Emitent zobowigzat sie, ze bez pisemnej zgody banku nie dokona podziatu miedzy akcjonariuszy zysku
wypracowanego przez Emitenta i nie wyptaci dywidendy wspdlnikom powyzej 30 % wartosci zysku netto
za rok 2020 i w kolejnych latach.;

e umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 14 pazdziernika 2021 roku zawarta pomiedzy Emitentem a
Santander Bank Polska S.A. — Emitent zobowigzat sie nie dokonywaé podziatu pomiedzy wspdlnikéw
albo akcjonariuszy zysku wypracowanego przez Spoétke i nie wyptaca¢ dywidendy poczgwszy od zysku za
rok 2020, przy czym zgoda banku nie bedzie wymagana na wyptate dywidendy w wysokosci nie wyzszej
niz 30% zysku netto za dany rok obrotowy, pod warunkiem, iz taka wyptata nie spowoduje ztamania
wskaznikdw finansowych przewidzianych umowa kredytu.
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6. KAPITALIZACIA | ZADLUZENIE

6.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad odwiadcza, ze w jego ocenie na Date Prospektu Spdtka dysponuje wystarczajgcym poziomem kapitatu
obrotowego do pokrycia przez nig potrzeb finansowych oraz prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez okres
kolejnych dwunastu miesiecy od Daty Prospektu.

Na Date Prospektu, w ciggu kolejnych dwunastu miesiecy, suma:

e posiadanych przez Spoétke srodkdw obrotowych, rozumianych jako srodki pieniezne zgromadzone na
rachunkach bankowych, przeznaczone na finansowanie kapitatu obrotowego, oraz

e dostepnego dla Spotki na Date Prospektu niewykorzystanego limitu kredytowego w kwocie okoto
100 tys. zt, wynikajgcego z umowy o kredyt w rachunku biezgcym o maksymalnym dostepnym limicie w
kwocie 13.500tys. zt,

e zaplanowanych przez Spétke, zgodnie z przyjetymi wewnetrznie budzetami, wptywdw z tytutu sprzedazy
towardw i produktéw, umniejszonych o koszty ich wytworzenia, sprzedazy i ogélnego zarzadu,

jest dodatnia.

Wobec powyziszego, na Date Prospektu Emitent nie identyfikuje ryzyka braku kapitatu obrotowego w okresie
kolejnych dwunastu miesiecy od Daty Prospektu.

Zapotrzebowanie Spétki na finansowanie nie wykazuje istotnej sezonowosci.
6.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Spotki.

Informacja o kapitalizacji i zadtuzeniu (tys. zt) Stan na 31.08.2021
I. Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 12 397
(w tym biezgca czes$¢ zobowigzan dtugoterminowych):
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 12371
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 26
Il. Zadtuzenie dtugoterminowe ogoétem 11622
(z wytaczeniem biezacej czesci zobowigzan diugoterminowych):
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 11 622
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 0
lll. Kapitat wiasn
(z r\)/\/y’falczenie\rln wyniku okresu sprawozdawczego): 14 586
- kapitat zaktadowy 2 800
- kapitat zapasowy 11 786
- nie podzielony zysk z lat ubiegtych 0
tacznie (1+11+111) 38 605

Zrédto: dane zarzadcze

Wskazane w powyzszym zestawieniu zadtuzenie finansowe krdtkoterminowe obejmuje zadtuzenie z tytutu
leasingu finansowego (zadtuzenie oprocentowane) w kwocie 26 tys. zt.

Spotka nie posiada zobowigzan handlowych dtugoterminowych.
6.3. Zadtuzenie posrednie i warunkowe

Wedtug stanu na 31 sierpnia 2021 roku Spotka:
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6.4.

wystawita weksle in blanco, jako zabezpieczenie uméw leasingowych i kredytowych, ktdre jednak nie
stanowig samoistnych zobowigzan warunkowych, a jedynie zabezpieczenie zobowigzan ujawnionych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

nie posiadata zadtuzenia warunkowego, z wyjatkiem zobowigzania warunkowego z tytutu $wiadczen
emerytalnych i nagréd jubileuszowych w maksymalnej kwocie 1.419 tys. zf, na ktdre utworzyta rezerwe,

nie udzielita jakichkolwiek poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia umoéw stron trzecich,
nie otrzymata zadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia swoich zobowigzan finansowych,
nie posiadata zobowigzania do nabycia sktadnikow aktywoéw trwatych,

nie posiadata zobowigzan z tytuty kar kontraktowych, umownych lub odszkodowan.

Ograniczenia w wykorzystaniu zasobow kapitatowych (zabezpieczenia zadtuzenia na aktywach)

Wedtug stanu na Date Prospektu nie wystepujg ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych Spétki,
za wyjatkiem nizej opisanych ograniczen wynikajacych z uméw kredytowych, opisanych w pkt 9.12 Prospektu:

umowa o kredyt w rachunku biezgcym zawarta pomiedzy Emitentem a Santander Bank Polska S.A. z
dnia 12 czerwca 2014 roku — umowa zawiera zobowigzania do: (i) niezbywania oraz nieobcigzania bez
zgody banku aktywéw trwatych (ii) niezaciggania bez pisemnej zgody banku bilansowych i
pozabilansowych zobowigzan finansowych, (iii) nieudzielania bez zgody banku pozyczek lub innego
wsparcia finansowego podmiotom trzecim (w szczegdlnosci poprzez obejmowanie obligacji), (iv)
niezbywania bez zgody banku sktadnikdw majatku, z wytgczeniem przypadkéw wynikajgcych z
codziennej dziatalnosci biznesowej, wymiany sktadnika majgtkowego na nowy oraz w innych
przypadkach do kwoty stanowigcej (w skali roku) réwnowartos¢ 5 % wartosci sumy bilansowej Emitenta,

umowa kredytu inwestycyjnego zawarta pomiedzy Emitentem a Santander Bank Polska S.A. z dnia 11
lipca 2014 roku - umowa zawiera zobowigzania do: (i) nieudzielania bez zgody banku wsparcia
finansowego podmiotom trzecim poprzez przyjecie odpowiedzialnosci za zobowigzania innego
podmiotu, a w szczegdlnosci udzielnie poreczenia (gwarancji), udzielenie pozyczki, nabycie obligacji, (ii)
nieustanawiania, nieodnawiania oraz niedopuszczania do powstania, w okresie obowigzywania umowy,
bez uprzedniej pisemnej zgody banku obcigzen na nalezgcych do niego lub nabywanych w przysztosci
sktadnikach majatkowych przedsiebiorstwa Spoéfki (iii) niezaciggania oraz niedopuszczania do powstania
w okresie obowigzywania umowy, bez uprzedniej pisemnej zgody banku, dodatkowych zobowigzan o
charakterze finansowym, w szczegdlnosci z tytutu: kredytu, pozyczki, gwarancji, poreczenia,
wystawienia lub awalowania weksla, leasingu, faktoringu oraz innych zobowigzan o charakterze
bilansowym lub pozabilansowym z wyjatkiem leasingéw do tgcznej wartosci 500.000 zt w skali roku
obrotowego (nie dotyczy zobowigzan handlowych),

umowa o kredyt inwestycyjny zawarta pomiedzy Emitentem a Santander Bank Polska S.A. z dnia 29 lipca
2020 r. — umowa zawiera zobowigzanie do: : (i) niezbywania oraz nieobcigzania bez zgody banku
aktywow trwatych (ii) niezaciggania bez pisemnej zgody banku bilansowych i pozabilansowych
zobowigzan finansowych (zgoda nie jest wymagana gdy dane zobowigzanie i suma zobowigzan w roku
bilansowym nie przekracza 500.000 zt), (iii) nieudzielania bez zgody banku pozyczek lub innego wsparcia
finansowego podmiotom trzecim (w szczegdlnosci poprzez obejmowanie obligacji),

umowa o kredyt inwestycyjny zawarta pomiedzy Emitentem a Santander Bank Polska S.A. .z dnia 14
pazdziernika 2021 r. —umowa zawiera zobowigzanie do: (i) niezbywania i nieobcigzania bez zgody banku
aktywow trwatych, (ii) niezaciggania bez zgody banku bilansowych i pozabilansowych zobowigzan
finansowych (rozumianych jako kredyty, pozyczki, emisje papierow dtuznych, umowy leasingu, umowy
przelewu wierzytelnosci, w tym faktoringu, zlecone gwarancje, przyjete poreczenia lub inne umowy o
podobnym charakterze), (iii) nieudzielania pozyczek lub innego wsparcia finansowego podmiotom
trzecim (w szczegdlnosci w postaci obejmowania obligacji), (iv) niezbywania sktadnikow majatku, z
wytaczeniem przypadkédw wynikajgcych z codziennej dziatalnosci biznesowej, wymiany sktadnika
majgtkowego na nowy oraz w innych przypadkach do kwoty stanowigcej (w skali roku) rownowartosc
5% wartosci sumy bilansowej Spotki.
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6.5. Plynnos¢

Dane dotyczgce ptynnosci Spotki

Informacja o zadtuzeniu finansowym netto (tys. zi)

Stan na 31.08.2021

A. Srodki pieniezne
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
C. Pozostate finansowe aktywa obrotowe
D. Ptynnos¢ (A+B+C)
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe*
(z wytaczeniem biezacej czesci dtugoterminowych zobowigzan finansowych)
F. Biezaca czes¢ dtugoterminowego zadtuzenia finansowego*
G. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe**
H. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F+G)
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (H-D)
J. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe*
(z wytgczeniem biezgcej czesci)
K. Instrumenty dtuzne, w tym obligacje
L. Dtugoterminowe zadtuzenie handlowe i pozostate zobowigzania
M. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (J+K+L)
N. Zadtuzenie finansowe ogétem (netto) (1+M)

25

28

10 828

1542
26

12 397
12 369

11 622

11 622
23991

* kredyty, leasingi
** leasing

Zrédto: dane zarzadcze

6.6. Znaczace zmiany w kapitalizacji, zadtuzeniu i ptynnosci Spétki

Z wyjatkiem wskazanych ponizej, po 31 sierpnia 2021 roku w kapitalizacji, zadtuzeniu i ptynnosci Spétki miaty

miejsce nastepujace istotne zmiany:

e 8 wrzesnia 2021 roku Spoétka zawarta aneks do umowy kredytowej w rachunku biezgcym, zgodnie z
ktorym wartos¢ limitu ulegta wzrostowi z 10.400 tys. zt do 13.500 tys. zt,

e 14 pazdziernika 2021 roku Spétka zawarta z Santander Bank Polska S.A. umowe o kredyt inwestycyjny

(warunki kredytu zostaty opisane w pkt 9.12 Prospektu). Udzielony Spoétce kredyt nie zostanie

uruchomiony przed Datg Prospektu.
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7.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat

WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE SPOtKI

tys. zt zmiana zZmiana zmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad)  (przeglad) do (badanie)  (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 107 845 105 444 2,3% 203 929 153 060 128 441 33,2% 19,2%
Koszty dziatalnosci operacyjnej: 102 543 99 161 3,4% 195 110 148 302 125532 31,6% 18,1%
2Zysk (strata) ze sprzedazy 5302 6283 -15,6% 8819 4758 2909 85,4% 63,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4685 5578 -16,0% 7 490 2998 1164 149,8% 157,6%
Zysk (strata) brutto 4654 4659 -0,1% 6187 2398 173 158,0% 1286,1%
Zysk (strata) netto 3706 3638 1,9% 4991 1812 83 175,4% 2083,1%
Zrédfto: HIF, srédroczne dane finansowe
Wybrane dane z bilansu
tys. zt zZmiana zZmiana zmiana
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2020 31.12.2019
(przeglad) (badanie) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 32133 30824 4,2% 30824 22776 20931 35,3% 8,8%
Aktywa obrotowe 35292 36 445 -3,2% 36 445 28824 25324 26,4% 13,8%
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
Akcje (udziaty) wiasne 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
Aktywa razem 67 425 67 269 0,2% 67 269 51 600 46 255 30,4% 11,6%
Kapitat wiasny 18292 16 686 9,6% 16 686 12619 10 863 32,2% 16,2%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 49133 50583 -2,9% 50583 38981 35392 29,8% 10,1%
Rezerwy na zobowigzania 3187 3261 -2,3% 3261 502 128 549,6% 292,2%
Zobowigzania dfugoterminowe 11879 11634 2,1% 11634 8481 8448 37,2% 0,4%
Zobowiazania krétkoterminowe 34067 35688 -4,5% 35688 29998 26 790 19,0% 12,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 nd. 0 0 26 nd. -100,0%
Pasywa razem 67 425 67 269 0,2% 67 269 51 600 46 255 30,4% 11,6%
Zrédto: HIF, $rédroczne dane finansowe
Wybrane dane ze sprawozdania z przeptywow pienieznych
tys. zt zmiana zZmiana zZmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad)  (przeglad) do (badanie)  (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 3706 3638 1,9% 4991 1812 83 175,4% 2083,1%
Korekty razem, w tym: -2104 -1835 14,7% -2261 2870 2719 -178,8% 5,6%
amortyzacja 698 626 11,5% 1267 1249 1238 1,4% 0,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1602 1803 -11,1% 2730 4682 2 802 -41,7% 67,1%
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 10 6 66,7% 53 5 36 960,0% -86,1%
Wydatki 2006 1293 55,1% 7475 2948 2035 153,6% 44,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej -1996 -1287 55,1% -7422 -2943 -1999 152,2% 47,2%
Przeptywy srodkéw pi znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 1156 211 447,9% 6728 29 2908  23100,0% -99,0%
Wydatki 771 794 -2,9% 2319 1734 3722 33,7% -53,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 385 -583 -166,0% 4409 -1705 -814 -358,6% 109,5%
Przeptywy pieniezne netto, razem -9 -67 -86,6% -283 34 -11 -932,4% -409,1%
Srodki pienigzne na poczatek okresu 132 415 -68,2% 415 381 392 8,9% -2,8%
Srodki pieniezne na koniec okresu 123 348 -64,7% 132 415 381 -68,2% 8,9%
Zrédfto: HIF, srédroczne dane finansowe
Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM)
tys. zt zmiana zmiana zmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad)  (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 106 717 104 729 1,9% 202578 151 462 126 940 33,7% 19,3%
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 75 305 74 438 1,2% 143570 108 795 93191 32,0% 16,7%
Marza na Sprzedazy Brutto Wartosciowa 31412 30291 3,7% 59 008 42 667 33749 38,3% 26,4%
Marza na Sprzedazy Brutto Wartosciowa 31412 30291 3,7% 59008 42 667 33749 38,3% 26,4%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 106 717 104 729 1,9% 202578 151 462 126 940 33,7% 19,3%
Marza na Sprzedazy Brutto Procentowa 29,4% 28,9% 1,8% 29,1% 28,2% 26,6% 3,2% 6,0%

Zrédto: dane zarzqdcze Spotki

40



8. PRZEGLAD SYTUACIJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

8.1. Informacje ogodlne

Emitent powstat w 2014 roku w wyniku przeksztatcenia ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia (Bio Planet
sp. z 0.0.), ktdra zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w 2005 roku.

Spoétka nie tworzy grupy kapitatowej, ani nie jest podmiotem wchodzacym w sktad jakiejkolwiek grupy
kapitatowe]. Emitent nie posiada wyodrebnionych zaktaddéw.

Spoétka prowadzi ksiegi i sprawozdawczos$¢ finansowga zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci, wobec
czego nie ma obowigzku wyrdzniania segmentow dziatalnosci w oparciu o definicje segmentédw operacyjnych
zawartg w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Z punktu widzenia rachunkowosci i sprawozdan finansowych, Spotka
prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu, okreslanego jako konfekcjonowanie i dystrybucja (sprzedaz
hurtowa) zywnosci ekologiczne;j.

8.2. Tendencje

8.2.1. Tendencje i czynniki majgce wptyw na dziatalnos¢, przychody i wyniki Spotki w latach 2018-2020
i pierwszej potowie 2021

Czynniki wewnetrzne

1. Systematyczny wzrost przychoddw oraz liczby Ptatnikéw i Klientéw.

W petnych latach obrotowych objetych HIF Spdtka odnotowywata systematyczne, istotne wzrosty
przychodow ze sprzedazy, zaréwno ze strony dotychczasowych, jak i nowych Klientow. Wzrosty wobec lat
poprzednich wyniosty 19,2 % w roku 2019 i 33,2 % w roku 2020. W pierwszym pétroczu 2021 roku Spétka
odnotowata wzrost przychodow ze sprzedazy w wysokosci 2,3 % wobec pierwszego potrocza 2020 roku.

Ze wzgledu na rosngcg Swiadomos¢ konsumentéw dotyczacg zalet zywnosci ekologicznej, Spotka
identyfikuje potencjat kontynuacji wzrostu przychodéw ze sprzedazy w kolejnych latach w sredniorocznym
tempie ok. 10 %, co jest zblizone do wartosci zawartych w Raporcie PMR i Raporcie PIZE. Tempo wzrostu w
catym roku 2021 bedzie jednak nizsze, niz w roku 2020, w ktérym jednorazowy istotny pozytywny wptyw na
przychody Spétki wywarta pandemia COVID-19 (gtéwnie w marcu, kwietniu i pazdzierniku), przyczyniajac sie
do wystgpienia tzw. efektu wysokiej bazy.

Rownolegle ze wzrostem przychoddw Spotka notuje trend wzrostowy w zakresie liczby Ptatnikow i Klientow,
ktérych dynamika wzrostu pomiedzy rokiem 2015 i 2020 wyniosta — odpowiednio — 32,0 % i 26,8 %.
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Zrédto: dane zarzqdcze Spotki
2.  Wptyw inwestycji w majatek trwaty na potencjat przychodowy Emitenta.

Na wyniki osiggane przez Spotke istotny wptyw wywarty inwestycje w majgtek trwaty, realizowane w okresie
HIF i w roku 2021 do Daty Prospektu. W pierwszym potroczu 2021 roku Spoétka oddata do uzytku drugg czesé
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Centrum Logistycznego, dzieki ktéremu posiada ok. 9 tys. m? wtasnej powierzchni magazynowej, o fgcznym
potencjalne sktadowania ok. 8 tys. miejsc paletowych, oraz ok. 1 tys. m? powierzchni biurowej. Inwestycja
jest jednym z czynnikéw, ktéry pozwala Spétce na zwiekszanie wartosci przychodéw dzieki (i) poprawie
organizacji i wzrostowi elastycznosci w realizacji dostaw oraz (ii) zwiekszeniu maksymalnej dziennej
przepustowosci magazynu.

Rosngca warto$¢ Marz Brutto na Sprzedazy (APM).

Wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, Spétka systematycznie powieksza, zaréwno Marze Brutto na Sprzedazy
Procentowa, co potwierdza zdolnos¢ Spétki do efektywnego funkcjonowania w wysoce konkurencyjnym
otoczeniu, jak i Marze Brutto na Sprzedazy Wartosciowa, co stanowi efekt zwiekszania skali dziatalnosci przy
niepogarszaniu poziomu Marzy Brutto na Sprzedazy Procentowej. Zwigkszanie wartosci Marz Brutto na
Sprzedazy jest mozliwe dzieki obnizaniu jednostkowych kosztéw nabycia coraz wiekszej liczby surowcow,
materiatéw i towardow poprzez zwiekszanie liczby dostawcow-producentéw w miejsce dotychczasowych
dostawcéw-posrednikow. Jednoczesnie, wraz ze wzrostem skali zamowien, Spotka systematycznie zwieksza
SW0j3 pozycje negocjacyjng wobec wszystkich dostawcow.

tys. zt zmiana zmiana zmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
Marza na Sprzedazy Brutto Wartosciowa 31412 30291 3,7% 59 008 42 667 33749 38,3% 26,4%
Marza na Sprzedazy Brutto Procentowa 29,4% 28,9% 1,8% 29,1% 28,2% 26,6% 3,2% 6,0%

Zrédto: dane zarzgdcze Spétki

Systematyczny wzrost udziatu przychoddéw ze sprzedazy produktow swiezych w przychodach ze sprzedazy
ogdtem.

Dzieki przeprowadzonym inwestycjom oraz dziataniom marketingowym i pro-sprzedazowym, w latach 2015-
2020 Spotka systematycznie zwiekszata skale przychodow ze sprzedazy produktow swiezych (nabiat, miesa,
warzywa, owoce), coraz czesciej poszukiwanych przez konsumentdéw zywnosci ekologicznej. Udziat
produktéow sSwiezych w ofercie Spétki stanowi wyrdznik na tle konkurencji. Na ponizszym wykresie
zaprezentowano udziaty przychoddéw ze sprzedazy: produktéw trwatych (suchych), swiezych, non-food oraz
mrozonek w przychodach ze sprzedazy ogétem.
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Zrédto: dane zarzqdcze Spétki
Bezpieczenstwo wspotpracy z dostawcami.

W latach objetych HIF i roku 2021 Spdtka utrzymywata stabilne relacje z najwiekszymi dostawcami
surowcéw, materiatéw i towarow. Czterech z pieciu najwiekszych dostawcow w roku 2018 pozostato w
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grupie pieciu najwiekszych w latach 2019 i 2020. W latach 2019-2020 grono pieciu najwigkszych dostawcow
nie ulegto zmianie.

Utrzymywanie stabilnych relacji z dostawcami nie pocigga za sobg uzaleznienia od dostawcéw — w latach
2018-2020 udziat pieciu najwiekszych dostawcow w kosztach zakupu towardow i materiatéw nie przekraczat
25 %, wykazujac tendencje malejaca. Jednoczesnie obroty z ktérymkolwiek z dostawcéw nie przekroczyty
10 % kosztéw zakupu towardow i materiatéw.

6. Wzrost wykorzystania outsourcingu pracy.

Ze wzgledu na sezonowos$¢ sprzedazy, zapotrzebowanie Spoétki na pracownikdw w obszarach magazynu i
konfekcjonowania zmienia sie w ciggu roku. Dazac do zapewnienia wysokiej elastycznosci liczby
pracownikéw w poszczegdlnych miesigcach, a nawet tygodniach, przy jednoczesnej optymalizacji kosztow
zatrudnienia oraz dostosowaniu sie do tendencji wystepujace na rynku pracy, w szczegdlnosci w zakresie
formy zatrudniania pracownikdw spoza Polski, Spdtka korzysta z ustug agencji pracy tymczasowej oraz
podmiotu Swiadczgcego wyspecjalizowane ustugi magazynowo-logistyczne. W latach 2018-2020
Sredniomiesieczna liczba etatéw przeliczeniowych (liczonych jako iloraz liczby tgcznie przepracowanych
godzin oraz liczby godzin miesiecznie przepracowywanych przez jedng osobe zatrudniong w oparciu o
umowe o prace) dla oséb wykonujgcych prace dla Spétki zatrudnionych w ww. sposéb wynosita —
odpowiednio — 15, 26 i 49, natomiast koszty ustug agencji pracy — odpowiednio — 733 tys. zt, 1.414 tys. zt i
3.214 tys. zt.

Czynniki zewnetrzne

1. Dynamiczny rozwdj sektora zywnosci ekologicznej.

W ostatnich latach, zaréowno na $wiecie i w Europie, jak rowniez w Polsce odnotowuje sie wzrost
zainteresowania zywnoscig ekologiczng ze strony konsumentdw, czego Zrddta lezg w rosngcej swiadomosci
ekologicznej i zdrowotnej, stymulujgcej zmiany nawykéw zywieniowych. Zjawiska te generujg wzrosty
sprzedazy towardw i produktdw oferowanych przez Spétke. zaréwno na rzecz Klientéw, jak i podmiotow z
sektora gastronomii (horeca), ktére wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom swoich klientdw rozwijaja oferte
bazujaca na sktadnikach ekologicznych.

2.  Wptyw pandemii COVID-19 na wzrost przychoddw ze sprzedazy.

W roku 2020 Spétka odnotowata ponadprzecietne tempo wzrostu przychoddéw ze sprzedazy (33,2 %), ktore
byto szczegdlnie widoczne w marcu, kwietniu i pazdzierniku. W ocenie Zarzadu Spétki byto to efektem
zamkniecia wiekszosci punktéw gastronomicznych oraz wprowadzenia obostrzenr w przemieszczaniu sie,
ktére spowodowaty, ze konsumenci wiecej czasu spedzali w domach, a wolny czas poswiecali na samodzielne
przygotowywanie positkdw, w tym eksperymentowanie z nowymi sktadnikami oraz przepisami. W efekcie
wzrdst popyt na produkty stuzgce przygotowywaniu positkdw, w tym m. in. na zywnos¢ ekologiczna.

3. Rozwdj e-commerce.

W ostatnich latach odnotowuje sie dynamiczny wzrost sprzedazy realizowanej w kanale e-commerce
ogoétem. W latach 2016-2019 rynek e-commerce w Polsce rést w sredniorocznym tempie ok. 19 % (zrédto:
PMR), a zgodnie z wiedzg dostepng Zarzadowi w oparciu o publicznie dostepne dane i opracowania, w
najblizszych latach oczekuje sie dalszego dynamicznego wzrostu rynku e-commerce wraz ze wzrostem
penetracji e-commerce w segmencie sprzedazy detalicznej, w tym zywnosci.

W ocenie Zarzadu, rozwdj e-commerce przektada sie na wiekszg docieralnosc oferty Spotki do konsumentow,
m.in. poprzez rozwijane przez klientéw Spodtki wiasne sklepy internetowe lub sklepy rozwijane na
platformach e-commerce (marketplace’y). To z kolei przektada sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy
Spotki, nie tylko dzieki utatwieniu konsumentom procesu nabywania zywnosci ekologicznej, ale rowniez
dzieki szybszemu docieraniu do nich z nowymi pozycjami asortymentowymi.

8.2.2. Tendencje w sprzedazy oraz innych wartosciach finansowych i ekonomicznych Spétki od konca
ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu

W pierwszym podtroczu 2021 roku Spodtka zaobserwowata istotne obnizenie tempa wzrostu przychodéw ze
sprzedazy (2,3 %) w stosunku do pierwszego pétrocza 2020, co w ocenie Spotki byto spowodowane wygaszeniem
czynnikéw jednorazowych zwigzanych z pandemig COVID-19, opisanych w pkt. 8.2.1.
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Jednoczesdnie od kornca ostatniego roku obrotowego, tj. od 31 grudnia 2020 roku, do Daty Prospektu wzrosty
koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki, w szczegdlnosci w obszarach (i) kosztéw materiatéw i energii (22,3 %),
(ii) kosztow ustug obcych (12,0 %), w tym m. in. kosztow ustug posrednictwa pracy, frachtu morskiego, transportu
ladowego, najmu nieruchomosci i pojazddéw, poligraficznych i marketingowych, oraz (iii) kosztéw pracowniczych
(4,3 %).

8.2.3. Znaczace zmiany wynikow Spoétki od korca ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu

W pierwszym pofroczu 2021 roku, przy wzroscie przychoddw netto ze sprzedazy wobec pierwszego pétrocza
2020 0 2,3 %, Spdtka odnotowata obnizenie wyniku ze sprzedazy o (-)15,6 % i wyniku z dziatalnosci operacyjnej o
(-)16,0 %. Obnizenie wynikdw ze sprzedazy oraz z dziatalnosci operacyjnej byto efektem wzrostu kosztow
dziatalnosci operacyjnej (3,4%), oméwionych w pkt. 8.2.2.

Wynik brutto wypracowany w pierwszym potroczu 2021 nie ulegt praktycznie zmianie ((-)0,1 %), gdyz w
pierwszym potroczu 2021 roku Spétka nie poniosta innych kosztéw finansowych, ktére w pierwszym potroczu
2020 roku wyniosty 649 tys. zt i byty zwigzane z ujemnymi réznicami kursowymi.

Poza powyzszym, od daty ostatniego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2020 roku, do Daty Prospektu nie
miaty miejsca znaczgce zmiany wynikdéw finansowych Spotki.

8.2.4. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementdéw, zadan, zobowiazan lub
zdarzen, ktore moga miec znaczacy wplyw na perspektywy Spotki przynajmniej w roku 2021

W ocenie Zarzadu, na perspektywy rozwoju Spotki w roku 2021 oraz latach kolejnych wptyw beda miaty
nastepujgce czynniki:

e tempo zwiekszania liczby indekséw sprzedazowych (SKU) oferowanych przez Spétke;

e tempo pozyskiwania do wspdtpracy nowych Klientéw;

e tempo zwiekszania liczby sklepéw partnerskich;

e tempo zwiekszania $redniej liczby indekséw sprzedazowych (SKU) dostepnych u Klientéw;

e utrzymanie tendencji wzrostowej w odniesieniu do udziatu przychodédw ze sprzedazy produktéw
Swiezych w przychodach ze sprzedazy ogétem;

e warunki pogodowe wiosng, latem i jesienig, w szczegdlnosci dtugos¢ nieprzerwanych okreséw wysokich
temperatur zewnetrznych;

e wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ gastronomii — wptyw ten ma dwojaki charakter: z jednej strony
ograniczenie obostrzen i ponowne otwieranie placéwek gastronomicznych wywrze pozytywny wptyw na
skale sprzedazy realizowanej do tej grupy odbiorcow (wptyw potencjalnie niewielki), z drugiej
utrzymywanie obostrzen wywrze pozytywny wptyw na skale zakupdw realizowanych u Klientéw
prowadzgcych placéwki handlowe przez konsumentdéw, zmuszonych do samodzielnego
przygotowywania positkow (wptyw potencjalnie istotniejszy);

e wptyw pandemii COVID-19 na ogdlng sytuacje makroekonomicznga, w szczegdlnosci na poziom dochoddéw
rozporzadzalnych spoteczenstw oraz sktonnos¢ do konsumpc;ji;

e zgodna z planem realizacja celéw emisji Akcji Nowej Emisji, tj. budowa Nowych Zaktadow
Konfekcjonowania o tacznej powierzchni ok. 5,0 tys. m?, dzieki czemu Spétka powinna zwiekszyé swéj
potencjat sprzedazowy, poprawic jakos¢ produktdw oraz rentownos¢ dziatalnosci;

zakoniczenie inwestycji powinno sie przetozy¢é m. in. na:

o skrocenie czasu potrzebnego na konfekcjonowanie (automatycznie pakowanie czesci
asortymentu w miejsce obecnego pétautomatycznego i recznego);

o wzrost jakosci paczkowania dzieki wprowadzeniu nowoczesnych urzadzen pakujgcych;
o obnizenie kosztéw jednostkowych konfekcjonowania;
o zwiekszenie liczby dostepnych indekséw sprzedazowych (SKU);

o wzrost mozliwosci Spoétki w zakresie magazynowania towaréw we wszystkich kategoriach
produktowych;
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wzrost dziennej przepustowosci magazyndw Spétki, rozumianej jako suma ilodci
przyjmowanych i wydawanych towaréw;

wzrost jakosci oferowanych przez Spétke produktéw dzieki poprawie warunkéw
przechowywania surowcéw;

zwiekszenie mozliwosci kontroli jakosci paczkowanej zywnosci dzieki uruchomieniu
nowoczesnego laboratorium;

osiggniecie szeregu korzysci logistycznych dzieki bliskosci lokalizacji istniejgcego magazynu i
zaktadéw konfekcjonowania, przektadajacych sie na poprawe sprawnosci proceséw oraz
korzysci finansowe.

8.3. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace zyskéw i strat za okresy objete HIF i za okres pierwszego pétrocza

2021.
tys. zt zmiana zmiana zZmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018

I. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 107 845 105 444 2,3% 203 929 153 060 128 441 33,2% 19,2%
— od jednostek powigzanych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1092 699 56,2% 1356 1690 1481 -19,8% 14,1%
5. Zmiéné stapu produktlc’?w‘(zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia, 36 16 5 92 20 -94,6% 560,0%

zmniejszenie — wartos¢ ujemna) 125,0%
3. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
4. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 106 717 104 729 1,9% 202 578 151 462 126 940 33,7% 19,3%
1l. Koszty dziatalnosci operacyjnej: 102 543 99 161 3,4% 195 110 148 302 125 532 31,6% 18,1%
1. Amortyzacja 698 625 11,7% 1267 1249 1238 1,4% 0,9%
2. Zuzycie materiatéw i energii 2626 2147 22,3% 4167 3313 2780 25,8% 19,2%
3. Ustugi obce 12962 11570 12,0% 22947 17991 14760 27,5% 21,9%
4. Podatkii optaty, w tym: 437 250 74,8% 541 516 449 4,8% 14,9%
— podatek akcyzowy 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
5. Wynagrodzenia 8644 8318 3,9% 19 106 13363 10617 43,0% 25,9%
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 1721 1617 6,4% 3206 2636 2130 21,6% 23,8%
—emerytalne 0 0 nd. 1535 2178 1777 -29,5% 22,6%
7. Pozostate koszty rodzajowe 150 196 -23,5% 306 439 367 -30,3% 19,6%
8. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 75 305 74 438 1,2% 143 570 108 795 93191 32,0% 16,7%
IIl. Zysk (strata) ze sprzedazy (I-11) 5302 6283 -15,6% 8819 4758 2909 85,4% 63,6%
IV. Pozostate przychody operacyjne 83 29 186,2% 157 209 375 -24,9% -44,3%
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 10 2 400,0% 48 5 36 860,0% -86,1%
2. Dotacje 0 0 nd. 0 27 66 -100,0% -59,1%
3. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 64 9 611,1% 72 43 143 67,4% -69,9%
4. Inne przychody operacyjne 9 18 -50,0% 37 134 130 -72,4% 3,1%
V. Pozostate koszty operacyjne 700 734 -4,6% 1486 1969 2120 -24,5% -7,1%
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 61 0 nd. 236 617 89 -61,8% 593,3%
3. Inne koszty operacyjne 639 734 -12,9% 1250 1352 2031 -7,5% -33,4%
VI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (111+1V-V) 4685 5578 -16,0% 7 490 2998 1164 149,8% 157,6%
VIl. Przychody finansowe 119 1 11800,0% 1 109 1 -99,1% 10800,0%
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
2. Odsetki 0 1 -100,0% 1 1 1 0,0% 0,0%
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
5. Inne 119 0 nd. 0 108 0 -100,0% nd.
VIIl. Koszty finansowe 150 920 -83,7% 1304 709 992 83,9% -28,5%
1. Odsetki, w tym: 150 271 -44,6% 474 709 661 -33,1% 7,3%
—dla jednostek powigzanych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
2. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
3. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
4. Inne 0 649 -100,0% 830 0 331 nd. -100,0%
Kl conamyin metoda rowwiainode 0 y ° 0 y o«
XIIl. Zysk (strata) brutto (VI+VII-VIII+/=IX-X+X1+/-XII) 4654 4659 -0,1% 6187 2398 173 158,0% 1286,1%
XIV. Podatek dochodowy 948 1021 -7,1% 1196 586 90 104,1% 551,1%
a) czesc biezaca nd. nd. nd. 1888 660 7 186,1% 9328,6%
b) czes¢ odroczona nd. nd. nd. -692 -74 83 835,1% nd.
XV. P te obowigzk ia zysku (zwigk ia straty) 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
XVII. Zysk (strata) netto (XIII-XIV=XV+/-XVI) 3706 3638 1,9% 4991 1812 83 175,4% 2083,1%

Zrédto: HIF, $rédroczne dane finansowe
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8.3.1. Przychody ze sprzedaizy
8.3.1.1. Zrédta przychodéw ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono wartosci przychoddéw osiggnietych przez Spétke w okresach objetych HIF i za okres
pierwszego poétrocza 2021.

tys. zt zZmiana zZmiana zZmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do

01-06.2020 2019 2018
I. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 107 845 105 444 2,3% 203 929 153 060 128 441 33,2% 19,2%
— od jednostek powigzanych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1092 699 56,2% 1356 1690 1481 -19,8% 14,1%
3. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
4. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 106 717 104 729 1,9% 202 578 151 462 126 940 33,7% 19,3%

Zrédto: HIF, srédroczne dane finansowe

W okresach objetych HIF i pierwszym poéfroczu 2021 roku Spodtka osiggata przychody przede wszystkim ze
sprzedazy towardéw i materiatdw (ok. 99 %), w ktorej to pozycji jest prezentowana sprzedai zywnosci
ekologicznej, zaréwno konfekcjonowanej, jak i dystrybuowanej. Pozostate przychody byly generowane ze
sprzedazy produktow (ok. 1 %), w ktorej to kategorii Spdétka prezentuje m. in. (i) przychody ze sprzedazy ustug
marketingowych, do ktdérych nalezg m. in. reklama w magazynach wydawanych przez Spdétke oraz na portalu
kulinarnym, przygotowanie i druk ulotek oraz gazetek reklamowych, reklama na stronie internetowej Spotki,
udzial w wewnetrznych targach Bio Planet i dziatania wspierajace otwarcie nowych placéwek handlowych
Ptatnikéw, oraz (ii) ustugi magazynowania towaréow na rzecz Ptatnikow.

Spotka analizuje Zrédta przychodédw w szczegdlnosci wg kanatéw dystrybucji. Wedtug tej typologii, Spétka
wyréznia dwa kluczowe Zrédta przychoddw:

e specjalistyczne sklepy z zywnoscig ekologiczng (stacjonarne, sieciowe i internetowe), do ktdrych zalicza
placéwki, w ktérych — wg oceny Spétki — ponad 50 % indekséw sprzedazowych (SKU) stanowig indeksy
zywnosci ekologicznej;

e konwencjonalne sklepy ogdlnospozywcze, w tym w szczegdlnosci super- i hipermarkety, w ktdrych
indeksy zywnosci ekologicznej stanowig najczesciej nie wiecej niz 10% indekséw sprzedazowych (SKU)
ogodtem.

Uzupetniajgcymi zrédtami przychodéw (kanatami dystrybucji) sa:
e podmioty z sektora horeca (hotele, restauracje, firmy cateringowe),
e regionalne hurtownie spozywcze,
e eksport,
e przetwdrcy zywnosci ekologicznej,
e pozostate, w tym m. in. apteki.
Szczego6towg analize kanatéw dystrybucji w okresach objetych HIF przedstawiono w pkt. 9.8 Prospektu.

W ofercie Spoétki znajduje sie ok. 7,0 tys. pozycji asortymentowych (indekséw sprzedazowych (SKU)),
zgrupowanych w cztery makro kategorie. Udziat poszczegdlnych makro kategorii w latach 2018-2020 i okresie od
stycznia do sierpnia 2021 roku przedstawiono w tabeli ponizej. W analizowanych okresach wsréd makro kategorii
wzrosty odnotowaty (i) produkty swieze oraz (ii) mrozonki.

Makro kategoria 01-08.2021 2020 2019 2018
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Trwate (suche) 98 454 74,1 152 480 75,3 115308 76,1 98 912 77,9
Swieze 28598 21,5 41123 20,3 29 096 19,2 23 052 18,2
Non-Food 4025 3,0 6 645 33 5362 35 4037 3,2
Mrozonki 1753 1,3 2 330 1,2 1696 11 939 0,7
tacznie 132830 100,0 202578 100,0 151462 100,0 126940 100,0
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Zrédto: dane zarzqdcze Spotki
Szczego6towaq strukture sprzedazy w podziale na kategorie produktowe przedstawiono w pkt. 9.6.
8.3.1.2. Sezonowos¢ sprzedazy

Przychody Spétki wykazujg niewielkg sezonowos¢. Przychody uzyskiwane w pierwszym i czwartym kwartale
kazdego roku (po ok. 26-28 % przychoddw rocznych) sg wyzsze od realizowanych w drugim i trzecim kwartale
(po ok. 22-24 % przychoddw rocznych). W ocenie Zarzagdu sezonowos$¢ wynika ze (i) zwiekszonego spozycia
artykutéow spozywczych ogétem przez konsumentéw w okresach jesiennym, zimowym i wczesnowiosennym
(Spotka odnotowuje mniejszy popyt na oferowane przez siebie produkty w okresie wakacyjnym, w szczegdlnosci
w okresach utrzymujacych sie wysokich temperatur i dobrej pogody), (ii) wiekszego zainteresowania
konsumentéw zakupami Swiezych warzyw i owocow w okresie wiosennym i letnim poza sklepami stacjonarnymi
(bazarki, targowiska) oraz (iii) zagranicznymi wyjazdami konsumentéw zywnosci ekologicznej w okresie wakacji
letnich.

Na ponizszym wykresie zaprezentowano podziat procentowy przychodéw Spotki w latach 2018-2020 w
poszczegdlnych kwartatach kalendarzowych.
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Zrédto: dane zarzqdcze Spotki

8.3.1.3. Struktura geograficzna sprzedazy

W latach 2018-2020 i w pierwszym poétroczu 2021 roku pomiedzy 97 % a 98 % przychoddw ze sprzedazy Spodtka
uzyskata na rynku polskim.

Dazac do zwiekszania przychoddw ze sprzedazy Spdétka systematycznie rozwija sprzedaz do Ptatnikéw majacych
siedzibe poza Polskg, m. in. w takich krajach jak Litwa, totwa, Estonia, Biatorus, Rumunia, Niemcy, Dania i
Wietnam. Do kluczowych dziatan prosprzedazowych poza Polskg nalezg m. in. analiza poszczegdlnych rynkéw
krajowych pod wzgledem lokalnego popytu na zywnos$¢ ekologiczng oraz prawa obowigzujgcego w zakresie
oznaczania i zasad sprzedazy zywnosci ekologicznej. Rownolegle Spétka prowadzi promocje dystrybuowanych
produktéw podczas targdéw i imprez branzowych oraz podejmuje dziatania majgce na celu nawigzanie
dtugotrwatych kontaktéw handlowych z podmiotami lokalnymi w celu poszerzenia sieci dystrybucji oraz
umocnienia marki Bio Planet na wybranych rynkach zagranicznych.

8.3.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Ponizej przedstawiono koszty dziatalnosSci operacyjnej poniesione przez Spétke w okresach objetych HIF i za okres
pierwszego pétrocza 2021.
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tys. zt zZmiana zZmiana zmiana

01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do

01-06.2020 2019 2018
1l. Koszty dziatalnosci operacyjnej: 102 543 99 161 3,4% 195 110 148 302 125 532 31,6% 18,1%
1. Amortyzacja 698 625 11,7% 1267 1249 1238 1,4% 0,9%
2. Zuzycie materiatdw i energii 2626 2147 22,3% 4167 3313 2780 25,8% 19,2%
3. Ustugi obce 12962 11570 12,0% 22947 17991 14760 27,5% 21,9%
4. Podatkii optaty, w tym: 437 250 74,8% 541 516 449 4,8% 14,9%
— podatek akcyzowy 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
5. Wynagrodzenia 8644 8318 3,9% 19 106 13363 10617 43,0% 25,9%
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 1721 1617 6,4% 3206 2636 2130 21,6% 23,8%
—emerytalne 0 0 nd. 1535 2178 1777 -29,5% 22,6%
7. Pozostate koszty rodzajowe 150 196 -23,5% 306 439 367 -30,3% 19,6%
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 75 305 74 438 1,2% 143 570 108 795 93191 32,0% 16,7%

Zrédto: HIF, $rédroczne dane finansowe

Tempo wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej byto nizsze od tempa wzrostu przychodoéw ze sprzedazy o 1,7
p.p. w roku 2020 wobec 2019 1,0 p.p. w roku 2019 wobec 2018. W pierwszym potroczu 2021 (wobec pierwszego
potrocza 2020) tempo wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej (3,4 %) okazato sie wyzsze od tempa wzrostu
przychodow (2,3 %). Szczegétowy wptyw poszczegdlnych grup kosztow dziatalnosci operacyjnej na wyniki Spotki
omaowiono ponizej.

8.3.2.1. Amortyzacja

W latach 2018-2020 udziat amortyzacji w kosztach dziatalnosci operacyjnej systematycznie malat z racji wzrostu
kosztow dziatatnosci operacyjnej przy stabilnych wartosciach amortyzacji. Udziat amortyzacji wyniost —
odpowiednio—1,0 %, 0,8 % i 0,6 %. W pierwszym potroczu 2021 byto to 0,7 %.

Kluczowymi aktywami Spotki podlegajgcymi amortyzacji sg rzeczowe aktywa trwate zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig dystrybucyjng. Nalezg do nich w szczegdlnosci Centrum Logistyczne, nieruchomos¢ gruntowa
wykorzystywana tytutem prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz wyposazenie magazyndw i urzadzenia
stuzgce konfekcjonowaniu. Ze wzgledu na brak ukoriczenia istotnych inwestycji w latach 2018-2020 i przekazania
ich do srodkow trwatych, pomiedzy ww. okresami poziom wartosciowy amortyzacji nie ulegat istotnej zmianie.

8.3.2.2. Zuzycie materiatéw i energii

W latach 2018-2020 udziat zuzycia materiatow i energii w kosztach dziatalnosci operacyjnej utrzymywat sie na
stabilnym poziomie, wynoszac — odpowiednio — 2,2 %, 2,2 % i 2,1 %. W pierwszej potowie 2021 roku udziat ten
wzrést do 2,6 %, co byto efektem wzrostu kosztédw zuzycia materiatow i energii 0 22,3 %, za czym stat m. in. wzrost
cen opakowan (gtéwnie wzrost cen tektur falistych i litych oraz folii stretch), energii elektrycznej i paliw.

Do kosztow materiatow i energii Spotka zalicza w szczegdlnosci koszty opakowan stuzgcych konfekcjonowaniu, w
tym tekturowych opakowan zbiorczych, opakowan jednostkowych, torebek i innych (28,7 % kosztéw zuzycia
materiatéw i energii w roku 2018, 31,4 % w roku 2019 i 36,5 % w roku 2020) oraz etykiet (odpowiednio 14,8 %,
18,6 % i 17,2 %). Do pozostatych istotnych grup kosztowych, tj. takich, ktérych udziat w kosztach materiatéw i
energii wyniést pomiedzy 5 a 10 %, nalezaty koszty energii elektrycznej, paliw oraz materiatéw na potrzeby
magazynu (folie, tasmy etc.).

8.3.2.3. Ustugi obce

W latach 2018-2020 udziat ustug obcych w kosztach dziatalnosci operacyjnej utrzymywat sie na stabilnym
poziomie, wynoszgc — odpowiednio — 11,8 %, 12,1 % i 11,8 %. W pierwszej potowie 2021 roku udziat ten wzrdst
do 12,6 %, co byto efektem wzrostu kosztow ustug obcych o 12,0 %, za czym stat gtéwnie wzrost kosztéw
transportu (wzrost cen paliw i kosztéw wynagrodzen), ustug agencji pracy tymczasowej i najmu samochododw.

Do kosztéw ustug obcych Spétka zalicza w szczegdlnosci koszty ustug zwigzanych z (i) transportem i dystrybucjg
towarow bezposrednio do Klientéw i do punktéw przetadunkowych (48,5 % kosztéw ustug obcych w roku 2018,
46,6 % w roku 2019 i 44,1 % w roku 2020), (ii) transportem zwigzanym z przywozem towardw, materiatow i
surowcow (odpowiednio 12,6 %, 12,8 % i 13,9 %), (iii) ustugami Swiadczonymi przez agencje pracy tymczasowe;j
(odpowiednio 5,0 %, 7,9 %i 13,9 %) oraz (iv) promocja produktéw (odpowiednio 5,7 %, 5,8 % i 3,6 %). W okresach
objetych HIF pozostate kategorie kosztéw ustug obcych nie przekraczaty 5 % kosztéw ustug obcych ogétem.

8.3.2.4. Koszty pracy

W latach 2018-2020 udziat kosztéw pracy ponoszonych przez Spétke (wynagrodzenia tgcznie z kosztami
ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen, w tym emerytalnych) systematycznie rdst, wynoszgc — odpowiednio
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-10,2 %, 10,8 % i 11,4 %. Czynnikami stojgcymi za wzrostem udziatu kosztéw pracy w kosztach operacyjnych byty
(i) utworzone rezerwy na nagrody jubileuszowe oraz nagrody roczne dla Zarzadu, (ii) wzrost liczby pracownikéw,
wynikajacy m. in. z relatywnie niskiego poziomu automatyzacji konfekcjonowania, przektadajgcego sie na wzrost
zapotrzebowania na prace ludzka wraz ze wzrostem rozwoju skali dziatalnosci, oraz (iii) rosnaca presja ptacowa
ze strony pracownikéw, stymulowana wzrostem wynagrodzenia minimalnego oraz ofertami konkurencji.

W pierwszej potowie 2021 roku udziat ten obnizyt sie do 10,1 %, co byto efektem nizszego tempa wzrostu (3,4 %)
niz w przypadku pozostatych gtéwnych grup kosztowych.

8.3.2.5. Pozostate koszty rodzajowe

Do pozostatych kosztéw rodzajowych, ktérych udziat w latach 2018-2020 i pierwszej potowie 2021 roku nie
przekraczat 0,5 %, Spotka zalicza w szczegdlnosci koszty ubezpieczen majatkowych oraz koszty nie stanowigce
kosztéw uzyskania przychododw.

8.3.2.6. Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow

W latach 2018-2020 udziat wartosci sprzedanych towardow i materiatéw w kosztach dziatalnosci operacyjne;j
utrzymywat sie na stabilnym poziomie, wynoszgc — odpowiednio — 74,2 %, 73,4 % i 73,6 %. W pierwszej potowie
2021 roku udziat ten wynidst 73,4 %. Analizujgc ww. wartosci nalezy mie¢ na uwadze, ze Spétka nie zabezpiecza
kurséw walutowych, co ma istotny wptyw na poziom kosztéw w rachunku zyskéw i strat. Majgc na uwadze wyzsze
$rednie kursy euro i dolara do ztotego w roku 2020 i pierwszej potowie 2021 (patrz pkt 3.13 Prospektu), tempo
wzrostu wartosci sprzedanych towardw i materiatdw wyrazonych w walucie bytoby nizsze niz wyrazone w ztotym.
Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze na poziom wartosci sprzedanych towarow i materiatéw istotny wptyw
wywierajg cykliczne i krétkookresowe wahania cen ptodow rolnych.

8.3.3. Wynik ze sprzedazy

Dzieki tempu wzrostu kosztéw operacyjnych nizszym od tempa wzrostu przychoddw ze sprzedazy, w latach 2018-
2020 wynik ze sprzedazy Spotki systematycznie rést, wynoszac 2.909 tys. zt w roku 2018, 4.758 tys. zt w roku 2019
(wzrost 0 63,6 %) i 8.819 tys. zt w roku 2020 (wzrost o 85,4 %). Tempo wzrostu wyniku ze sprzedazy byto zatem
wyzsze od tempa wzrostu przychoddw 3,3-krotnie w roku 2019 i 2,6-krotnie w roku 2020.

W pierwszym pétroczu 2021 roku wynik ze sprzedazy obnizyt sie o (-)15,6 % wobec wyniku w pierwszym pétroczu
2020, co wynikato z czynnikow opisanych w pkt. 8.3.2. powyze;j.

8.3.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Ponizej przedstawiono pozostate przychody i koszty operacyjne Spétki w okresach objetych HIF i pierwsze
potrocze 2021 roku.

tys. zt zmiana zmiana zZmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do

01-06.2020 2019 2018
IV. Pozostate przychody operacyjne 83 29 186,2% 157 209 375 -24,9% -44,3%
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 10 2 400,0% 48 5 36 860,0% -86,1%
2. Dotacje 0 0 nd. 0 27 66 -100,0% -59,1%
3. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 64 9 611,1% 72 43 143 67,4% -69,9%
4. Inne przychody operacyjne 9 18 -50,0% 37 134 130 -72,4% 3,1%
V. Pozostate koszty operacyjne 700 734 -4,6% 1486 1969 2120 -24,5% -7,1%
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 61 0 nd. 236 617 89 -61,8% 593,3%
3. Inne koszty operacyjne 639 734 -12,9% 1250 1352 2031 -7,5% -33,4%

Zrédto: HIF, srédroczne dane finansowe
8.3.4.1. Pozostate przychody operacyjne

W latach objetych HIF i w pierwszym potroczu 2021 roku pozostate przychody operacyjne nie miaty istotnego
wptywu na wyniki Spétki, wynoszac corocznie ponizej 0,5 % przychoddéw netto ze sprzedazy. Sktadaty sie na nie
gtéwnie przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, korekty odpiséw aktualizujgcych i otrzymane
odszkodowania. W ww. okresie Spdtka nie byta beneficjentem pomocy finansowej ze zrédet publicznych w
zwigzku z pandemig COVID-19.

8.3.4.2. Pozostate koszty operacyjne

W latach objetych HIF pozostate koszty operacyjne stanowity — odpowiednio — 1,7 %, 1,3 % i 0,8 % kosztéw
dziatalnosci operacyjnej oraz 72,9 %, 41,4 % i 16,8 % zysku ze sprzedazy, istotnie wptywajac na poziom zysku z
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dziatalnosci operacyjnej. Najwiekszg pozycjg pozostatych kosztéw operacyjnych byty inne koszty operacyjne, w
ktérych Spétka prezentuje gtéwnie koszty odpiséw na towary niepetnowartosciowe (ponad 90% wartosci pozycji
w latach 2018-2020, odpowiednio 1.903 tys. zt, 1.309 tys. zt i 1.197 tys. zt). Nalezy zwrdci¢ uwage, ze coroczna
wartos¢ odpisow na towary niepetnowartosciowe systematycznie obnizata sie pomimo wzrostu skali dziatalnosci,
a jej stosunek do wartosci przychodéw ze sprzedazy obnizyt sie z 1,5% w roku 2018 do 0,6% w roku 2020.

W pierwszym poétroczu 2021 pozostate koszty operacyjne stanowity 0,7 % kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz
13,2 % zysku ze sprzedazy.

8.3.5. Wynik z dziatalnosci operacyjnej i dZzwignia operacyjna

Dzieki wysokiej dynamice wyniku ze sprzedazy oraz dynamice pozostatych kosztéw operacyjnych nizszej od
dynamiki przychoddéw ze sprzedazy, w latach 2018-2020 wynik z dziatalnosci operacyjnej Spétki rost, wynoszac
1.164 tys. zt w roku 2018, 2.998 tys. zt w roku 2019 (wzrost o 157,6 %) i 7.490 tys. zt w roku 2020 (wzrost o
149,8 %). Tempo wzrostu wyniku z dziatalnosci operacyjnej byto zatem wyzsze od tempa wzrostu przychodéw o
8,2 raza w roku 2019 i 4,5 raza w roku 2020.

W pierwszym potroczu 2021 roku wynik z dziatalnosci operacyjnej obnizyt sie o (-)16,0 % wobec wyniku w
pierwszym poétroczu 2020, co wynikato gtdwnie z czynnikdw opisanych w pkt. 8.3.2. powyzej.

W roku 2020 Spétka osiggneta wartosé wskaznika dZzwigni operacyjnej, liczonej jako iloraz (i) wyniku z dziatalnosci
operacyjnej i (ii) przychodow netto ze sprzedazy, na poziomie 3,7%, przy 2,0% w roku 2019 i 0,9% w roku 2018.
W pierwszym pétroczu 2021 wskaznik wyniost 4,3%.

Rosngca warto$¢ wskaznika dzwigni operacyjnej stanowi potwierdzenie skalowalnosci biznesu prowadzonego
przez Spotke, przy czym nalezy zauwazyé, ze w roku 2020 wzrost osiggnieto dzieki (i) wzrostowi przychodéw,
ktory byt mozliwy, gdyz wiekszos¢ odbiorcow Spotki stanowig Srednie i mate, niezalezne sklepy, zlokalizowane
poza galeriami i centrami handlowymi, z ktérych czes¢ rownolegle prowadzi sprzedaz przez internet, a zatem nie
dotknety ich w istotnym stopniu ograniczenia funkcjonowania zwigzane z pandemig COVID-19, oraz (ii)
zachowaniu dyscypliny kosztowej. Dodatkowym elementem majagcym wptyw na odnotowany wzrost dzwigni
byto okresowe zwiekszenie zakupdw w sklepach ze wzgledu na ograniczenia dziatalnosci gastronomii w okresie
lockdownéw zwigzanych z pandemig COVID-19.

8.3.6. Przychody i koszty finansowe

Ponizej przedstawiono przychody i koszty finansowe Spatki w okresach objetych HIF i pierwszym pétroczu 2021
roku.

tys. zt zmiana zmiana zZmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
VII. Przychody finansowe 119 1 11800,0% 1 109 1 -99,1% 10800,0%
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
2. Odsetki 0 1 -100,0% 1 1 0,0% 0,0%
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
5. Inne 119 0 nd. 0 108 0 -100,0% nd.
VIIl. Koszty finansowe 150 920 -83,7% 1304 709 992 83,9% -28,5%
1. Odsetki, w tym: 150 271 -44,6% 474 709 661 -33,1% 7,3%
—dla jednostek powigzanych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
2. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
3. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
4. Inne 0 649 -100,0% 830 0 331 nd. -100,0%
Zrédto: HIF

8.3.6.1. Przychody finansowe

Précz niewielkich kwot odsetek uzyskanych z tytutu pozyczek udzielonych (1 tys. zt rocznie w latach 2018-2020),
Spotka osiggneta w roku 2019 przychody finansowe z tytutu rdznic kursowych zrealizowanych (53 tys. z) i
niezrealizowanych (55 tys. zt). Podobnie byto w pierwszym poétroczu 2021 roku, kiedy to warto$¢ rdznic
kursowych wyniosta 119 tys. zt, z czego zrealizowanych (-)131 tys. zt i niezrealizowanych 250 tys. zt.
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8.3.6.2. Koszty finansowe

W okresach objetych HIF i w pierwszym pétroczu 2021 wsrdd kosztéw finansowych dominowaty odsetki z tytutu
zaciaggnietego zadtuzenia finansowego, obrotowego i inwestycyjnego (kredyty bankowe i leasing). W pozycji inne
Spotka prezentowata koszty finansowe z tytutu réznic kursowych zrealizowanych (237 tys. zt w roku 2018 i 513
tys. zt w roku 2020) oraz niezrealizowanych (94 tys. zt w roku 2018 i 317 tys. zt w roku 2020).

8.3.7. Wynik brutto

Dzieki wysokiej dynamice wyniku z dziatalnosci operacyjnej dodatnig dynamike Spétka odnotowata réwniez na
poziomie wyniku brutto, ktory wynidst 173 tys. zt w roku 2018, 2.398 tys. zt w roku 2019 (wzrost 0 1286,1 %) i
6.187 tys. zt w roku 2020 (wzrost o 158,0 %). Bardzo wysoka dynamika wzrostu w roku 2019 wobec roku 2018
byta efektem osiggniecia ujemnych réznic kursowych w roku 2018 i dodatnich w roku 2019.

W pierwszym potroczu 2021 roku wynik brutto obnizyt sie o (-)0,1 % wobec wyniku w pierwszym pétroczu 2020,
co — przy wyzszej skali obnizek w przypadku wyniku ze sprzedazy oraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej —
wynikato z braku kosztow finansowych z tytutu réznic kursowych, poniesionych w pierwszym pétroczu 2020.

8.3.8. Wynik netto

Wynik netto wynidst 83 tys. zt w roku 2018, 1.812 tys. zt w roku 2019, 4.991 tys. zt w roku 2020 i 3.706 tys. zt w
pierwszym pétroczu 2021. Przektada sie to efektywng stope opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych na poziomach — odpowiednio — 52,0%, 24,4%, 19,3% i 20,4 %. Wysokie efektywne stopy
opodatkowania w latach 2018-2019 byty efektem kwalifikacji czesci kosztéw (majgcych charakter quasi staty) do
kosztow niestanowigcych kosztdw uzyskania przychodow. Przy relatywnie niskim wyniku brutto w 2018 roku
koszty te zadecydowaty o wysokiej efektywnej stawce podatku. W latach kolejnych, wraz ze wzrostem skali
dziatalnosci i wynikdw finansowych, udziat ww. kosztow w kosztach ogétem malat, zmniejszajac efektywng
stawke opodatkowania.

8.4. Sytuacja finansowa
8.4.1. Aktywa

Ponizej przedstawiono informacje finansowe dotyczace sytuacji finansowej — aktywa na koniec okreséw objetych
HIF i na koniec pierwszego potrocza 2021.

tys. zt zmiana zmiana zZmiana

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2020 31.12.2019

(przeglad) (badanie) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
I. Aktywa trwate 32133 30824 4,2% 30824 22776 20931 35,3% 8,8%
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 282 299 -5,7% 299 205 178 45,9% 15,2%
- wartos¢ firmy 0 0 0,0% 0 0 0 nd. nd.
3. Rzeczowe aktywa trwate 30970 29 644 4,5% 29644 22377 20637 32,5% 8,4%
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
5. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 881 881 0,0% 881 194 116 354,1% 67,2%
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 881 881 0,0% 881 194 116 354,1% 67,2%
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
Il. Aktywa obrotowe 35292 36 445 -3,2% 36 445 28 824 25324 26,4% 13,8%
1. Zapasy 15183 15736 -3,5% 15736 10181 8991 54,6% 13,2%
2. Naleznosci krétkoterminowe 19871 20474 -2,9% 20474 18114 15824 13,0% 14,5%
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.

Od pozostatych jednostek, w ktdrych emitent posiada

2.2. . i 3 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
zaangazowanie w kapitale
2.3. Od pozostatych jednostek 19871 20474 -2,9% 20474 18114 15824 13,0% 14,5%
3. Inwestycje krotkoterminowe 158 168 -6,0% 168 426 381 -60,6% 11,8%
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 158 168 -6,0% 168 426 381 -60,6% 11,8%
a) w jednostkach powigzanych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
b) w pozostatych jednostkach 35 36 -2,8% 36 11 0 227,3% nd.
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 123 132 -6,8% 132 415 381 -68,2% 8,9%
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 80 67 19,4% 67 103 128 -35,0% -19,5%
11l. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
IV. Akcje (udziaty) wiasne 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
Aktywa razem 67 425 67 269 0,2% 67 269 51 600 46 255 30,4% 11,6%

Zrédto: HIF
8.4.1.1. Aktywa trwate

Aktywa trwate miaty wartos¢ 20.931 tys. zt na koniec roku 2018, 22.776 tys. zt na koniec roku 2019 i 30.824 tys.
zt na koniec roku 2020, stanowigc zawsze ponizej 50 % sumy aktywoéw 45,3 % na koniec roku 2018, 44,1 % na
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koniec roku 2019 i 45,8 % na koniec roku 2020). Na koniec pierwszego pétrocza 2021 wartos¢ aktywdw trwatych
wyniosta 32.133 tys. zt, a udziat w sumie aktywow 47,7%.

Pozycja odpowiadajaca za ponad 95 % wartosci aktywdw trwatych w okresach objetych HIF byty rzeczowe aktywa
trwate (98,6 % aktywdw trwatych na koniec roku 2018, 98,2 % na koniec roku 2019, 96,2 % na koniec roku 2020
i 96,4 % na koniec pierwszego potrocza 2021). W ich sktad wchodzity przede wszystkim srodki trwate (100,0 % na
koniec roku 2018, 98,9 % na koniec roku 2019 i 74,3 % na koniec roku 2020), w tym budynek Centrum
Logistycznego, nieruchomosci gruntowe (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu), urzadzenia techniczne
i maszyny, srodki transportu. Wzrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych na koniec roku 2019 wzgledem
konca roku 2018 byt spowodowany gtéwnie naktadami inwestycyjnymi poniesionymi na zakup nieruchomosci
gruntowej pod Nowe Zaktady Konfekcjonowania oraz naktadami na rozbudowe Centrum Logistycznego etap 1.
Wzrost na koniec roku 2020 wzgledem konca roku 2019 byt spowodowany naktadami inwestycyjnymi
poniesionymi na rozbudowe Centrum Logistycznego etap 1. Wzrost na koniec pierwszego pétrocza 2021 wobec
konica roku 2020 byt efektem kontynuacji naktadoéw na rozbudowe Centrum Logistycznego etap 1 oraz
rozpoczecia rozbudowy Centrum Logistycznego etap 2, ukonczonych w lipcu 2021 roku. Opis naktadéw i ich
wartosci w poszczegdlnych okresach zawiera zestawienie w pkt. 8.7. W pozycji srodki trwate w budowie (0,0%
na koniec roku 2018, 1,1 % na koniec roku 2019 i 25,7 % na koniec roku 2020) Spétka prezentowata naktady
poniesione na rozbudowe Centrum Logistycznego etap 1, ktore zostato zreklasyfikowane w roku 2021 do
srodkéw trwatych. Szczegdty przedstawiono w Nocie 2.1 do HIF.

Poza rzeczowymi aktywami trwatymi w sktad aktywdw trwatych na koniec lat objetych HIF wchodzity wartosci
niematerialne i prawne, na ktdre sktadaty sie platforma do obstugi klientéw B2B oraz dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe, wytgcznie z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

8.4.1.2. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe miaty warto$¢ 25.324 tys. zt na koniec roku 2018, 28.824 tys. zt na koniec roku 2019 i 36.445
tys. zt na koniec roku 2020, stanowigc zawsze powyzej 50 % sumy aktywdéw ogdtem (54,7 % na koniec roku 2018,
55,9 % na koniec roku 2019 i 54,2 % na koniec roku 2020). Wzrost wartosci aktywow obrotowych na koniec roku
2019 wzgledem korica roku 2018 oraz na koniec roku 2020 wzgledem konca roku 2019 byt spowodowany gtéwnie
wzrostami standw zapasow i naleznosci krétkoterminowych, wynikajgcymi ze wzrostu skali dziatalnosci.

Na koniec pierwszego potrocza 2021 wartos¢ aktywow obrotowych wyniosta 35.292 tys. zt, a udziat w sumie
aktywow 52,3 %.

Zapasy stanowity druga wartosciowo pozycje aktywdw obrotowych w okresach objetych HIF (35,5 % aktywdéw
obrotowych na koniec roku 2018, 35,3 % aktywdw obrotowych na koniec roku 2019, 43,2 % aktywoéw
obrotowych na koniec roku 2020 i 43,0 % na koniec pierwszego potrocza 2021). Wzrost wartosci zapasoéw i ich
udziatu w aktywach obrotowych na koniec lat 2019 i 2020 roku byt efektem wzrostu skali dziatalnosci oraz
wzrostu liczby indeksow sprzedazowych (SKU). Na wzrost poziomu zapasow na koniec roku 2020 dodatkowy
wptyw miato dazenie do zapewnienia wyzszych stanéw magazynowych ze wzgledu na mozliwe zaktécenia lub
przerwania fancuchéw dostaw w zwigzku z pandemig COVID-19. Nieco nizszy poziom zapaséw na koniec
pierwszego poétrocza 2021 roku wobec korica roku 2020 byt efektem sezonowosci sprzedazy oraz obnizeniem
poziomu ryzyka zaktdcen taricuchéw dostaw. Wartosci poszczegdlnych grup zapasow przedstawiono w tabeli
ponizej.

tys. zt zmiana zmiana zmiana

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2020 31.12.2019

(przeglad) (badanie) do (badanie) (badanie) (badanie) do do

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

materiaty 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
pétprodukty i produkty w toku 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
produkty gotowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
towary 14728 15736 -6,4% 15736 10181 8991 54,6% 13,2%
zaliczki na dostawy i ustugi 455 0 nd. 0 0 nd. nd.
tacznie 15183 15736 -3,5% 15736 10181 8991 54,6% 13,2%
Zrédto: HIF

Naleznosci krétkoterminowe stanowity najwiekszg wartosciowo pozycje aktywow obrotowych w okresach
objetych HIF (62,5 % aktywow obrotowych na koniec roku 2018, 62,8 % aktywoéw obrotowych na koniec roku
2019, 56,2 % aktywdéw obrotowych na koniec roku 2020 i 56,3 % na koniec pierwszego pétrocza 2021 roku). W
zdecydowane] wiekszosci byty to naleznosci od odbiorcéw, zwigzane z podstawowg dziatalnoscig operacyjna
Spotki. Co istotne, salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec roku 2020 i pierwszego poétrocza 2021
wykazaty nizsze tempo wzrostu od przychodéw ze sprzedazy, co byto mozliwe dzieki lepszej sytuacji
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ptynnosciowej Pfatnikéw, umozliwiajacej skrécenie faktycznych terminéw sptywu naleznosci do Spoétki, oraz
dobremu zarzadzaniu naleznosciami i niedopuszczaniu do wydtuzania faktycznych terminéw pfatnosci.

Z jednym wyjatkiem, w analizowanych okresach Spétka nie miata trudnosci z egzekwowaniem ptatnosci od
odbiorcéw, czego efektem byt niewielki wzrost wartosci salda odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na
koniec roku 2020 wobec korca roku 2019 i brak istotnej zmiany na koniec pierwszego potrocza 2021 roku wobec
konca roku 2020. Znaczacy wzrost wartosci salda odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci na koniec roku
2019 wobec konca roku 2018 byt wywotany trudng sytuacjg finansowg jednej z wiodacych sieci delikateséw
spozywczych w Polsce (Piotr i Pawet). Analize wartosciowa naleznosci oraz wartosci odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci przedstawiono w tabeli ponizej. Dodatkowe informacje dotyczace naleznosci zawierajg Noty
5.2,5.3,5.4i5.4.1 do HIF.

tys. zt zmiana zmiana zmiana
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2020 31.12.2019
(przeglad) (badanie) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
od jednostek powigzanych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
od pozostatych jednostek, w ktdrych emitent posiada zaangazowsz 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
naleznosci od pozostatych jednostek 19871 20474 -2,9% 20474 18114 15824 13,0% 14,5%
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 19 246 20 056 -4,0% 20 056 17 809 15308 12,6% 16,3%
- do 12 miesiecy 19 246 20056 -4,0% 20056 17 809 15308 12,6% 16,3%
- powyzej 12 miesiecy 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowt 414 320 29,4% 320 220 447 45,5% -50,8%
- inne 211 98 115,3% 98 85 69 15,3% 23,2%
- dochodzone na drodze sadowe;j 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
tacznie netto 19 871 20474 -2,9% 20474 18114 15 824 13,0% 14,5%
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1417 1428 -0,8% 1428 1263 690 13,1% 83,0%
tacznie brutto 21288 21902 -2,8% 21902 19377 16 514 13,0% 17,3%
Zrédto: HIF

W pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach Spétka wykazywata na koniec okreséw
objetych HIF pozyczki udzielone Polskiej Izbie Zywnosci Ekologicznej (finansowanie celéw statutowych) oraz
Wodnemu Ochotniczemu Pogotowiu Ratunkowemu w Btoniu (WOPR). Do Daty Prospektu pozyczka udzielona
PIZE zostata sptacona, natomiast w odniesieniu do pozyczki udzielonej WOPR Zarzad nie widzi ryzyka zagrozenia
sptaty.
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8.4.2. Pasywa

Ponizej przedstawiono informacje finansowe dotyczgce sytuacji finansowej — pasywa na koniec okreséw objetych
HIF i na koniec pierwszego potrocza 2021.

tys. zt zmiana zZmiana zZmiana
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2020 31.12.2019
(przeglad) (badanie) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
I. Kapitat wtasny 18 292 16 686 9,6% 16 686 12619 10 863 32,2% 16,2%
1. Kapitat zakladowy 2800 2800 0,0% 2800 2800 2800 0,0% 0,0%
2. Kapitat zapasowy 11786 8895 32,5% 8895 8007 7980 11,1% 0,3%
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
7. Zysk (strata) netto 3706 4991 -25,7% 4991 1812 83 175,4% 2083,1%
8. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielk. ujemna) 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 49 133 50583 -2,9% 50583 38981 35392 29,8% 10,1%
1. Rezerwy na zobowigzania 3187 3261 -2,3% 3261 502 128 549,6% 292,2%
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 49 0,0% 49 54 49 -9,3% 10,2%
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3136 3198 -1,9% 3198 431 79 642,0% 445,6%
a) dtugoterminowa 1376 1376 0,0% 1376 79 23 1641,8% 243,5%
b) krétkoterminowa 1760 1822 -3,4% 1822 352 56 417,6% 528,6%
1.3. Pozostate rezerwy 2 14 -85,7% 14 17 0 -17,6% nd.
a) dtugoterminowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
b) krétkoterminowe 2 14 -85,7% 14 17 0 -17,6% nd.
2. Zobowigzania dtugoterminowe 11879 11634 2,1% 11634 8481 8448 37,2% 0,4%
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
22, WobeclpozosFaWCh jefinostek, w ktérych emitent posiada nd. nd. nd.
zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0 0
2.3. Wobec pozostatych jednostek 11879 11634 2,1% 11634 8481 8448 37,2% 0,4%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 34067 35688 -4,5% 35688 29998 26790 19,0% 12,0%
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
3.2. i ) ) nd. nd. nd.
zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0 0
3.3. Wobec pozostatych jednostek 34067 35688 -4,5% 35688 29998 26 790 19,0% 12,0%
3.4. Fundusze specjalne 0 nd. 0 0 nd. nd.
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 nd. 0 0 26 nd. -100,0%
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 nd. 0 0 26 nd. -100,0%
a) dtugoterminowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
b) krotkoterminowe 0 nd. 0 0 nd. nd.
Pasywa razem 67 425 67 269 0,2% 67 269 51 600 46 255 30,4% 11,6%

Zrédto: HIF
8.4.2.1. Kapitat wtasny

Na koniec okresdw objetych HIF i na koniec pierwszego potrocza 2021 na kapitat wtasny Spétki sktadaty sie: (i)
kapitat zaktadowy, pochodzacy z emisji akcji (szczegéty przedstawiono w pkt. 11.3 Prospektu), (ii) kapitat
zapasowy, na ktory sktadajg sie agio z emisji poszczegdlnych serii akcji oraz wypracowane przez Spotke wyniki
netto, pomniejszone o kwoty wyptaconych dywidend (szczegdty dotyczace wyptaty dywidend w okresach
objetych HIF przedstawiono w pkt. 4 Prospektu) oraz (iii) wynik netto okresu sprawozdawczego.

Wartos¢ kapitatu wtasnego wyniosta 10.863 tys. zt na koniec roku 2018, 12.619 tys. zt na koniec roku 2019 i
16.686 tys. zt na koniec roku 2020, co oznacza wzrost — odpowiednio — 0 16,2 % i 32,2 %. Na koniec pierwszego
pdtrocza 2021 kapitaty wiasne wyniosty 18.292 tys. zt, co oznacza wzrost 0 9,6% wobec korica roku 2020. Wzrosty
byty wytagcznym efektem przeznaczania na kapitat zapasowy czesci zyskdw wypracowanych w poszczegdlnych
latach.

Udziat kapitatu wtasnego w pasywach wynidst 23,5 % na koniec roku 2018, 24,5 % na koniec roku 2019, 24,8 %
na koniec roku 2020i 27,1 % na koniec pierwszego potrocza 2021. Oznacza to, ze przy udziale aktywdw trwatych
w aktywach na poziomie — odpowiednio — 45,3 %, 44,1%, 45,8 % i 47,7 % czes¢ aktywdéw trwatych byta
finansowana zobowigzaniami, a wiec nie zostata spetniona tzw. ztota reguta bilansowa.

8.4.2.2. Rezerwy na zobowigzania

Na koniec okreséw objetych HIF i na koniec pierwszego pétrocza 2021warto$¢ rezerw na zobowigzania
dynamicznie rosta i wyniosta 128 tys. zt na koniec roku 2018, 502 tys. zt na koniec roku 2019, 3.261 tys. zt na
koniec roku 20201 3.187 tys. zt na koniec pierwszego pétrocza 2021, co oznacza wzrost —odpowiednio—0292,2 %
i 549,6 % i spadek o (-)2,3 %. Tak znaczace wzrosty do korca roku 2020 byty efektem wzrostu pozycji rezerwa na
Swiadczenia emerytalne i podobne, odpowiadajacej za 61,7 % rezerw na zobowigzania ogétem w roku 2018,
85,9 % w roku 2019 i 98,1 % w roku 2020, co byto zwigzane w przewazajacej mierze z utworzeniem rezerw na
nagrody jubileuszowe oraz roczne premie dla Zarzadu.
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Nagrody jubileuszowe za staz pracy w Spdtce sg przyznawane zgodnie z obowigzujgcym w Spoétce regulaminem
uchwalonym w roku 2020 i dotyczg wytacznie pracownikéw Spétki, z wytgczeniem cztonkdw Zarzadu. Pierwszym
rokiem wypfaty nagrdd jubileuszowych jest rok 2021, wobec czego rezerwy zostaty utworzone — na podstawie
wyceny aktuarialnej — na koniec roku 2020.

Podstawg dla naliczenia i wyptaty nagrody rocznej dla cztonkdw Zarzadu jest osiggniecie przez Spotke w danym
roku zatozonego poziomu wyniku finansowego. Kryteria wartosciowe sg okreslane dla kazdego roku odrebnie.
Wysoki poziom rezerwy z tytutu rocznej premii dla Zarzadu na koniec roku 2020 byt efektem nadspodziewanie
wysokiego wyniku finansowego, jednak w latach kolejnych Zarzad oczekuje obnizenia tej wartosci.

Szczegoty przedstawiono w Notach 12.2 oraz 12.3 do HIF.

W efekcie, udziat rezerw na zobowigzania w pasywach wynidst 0,3 % na koniec roku 2018, 1,0 % na koniec roku
2019 4,8 % na koniec roku 2020.

8.4.2.3. Zobowigzania dtugoterminowe

Na koniec okreséw objetych HIF i na koniec pierwszego potrocza 2021wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych
systematycznie rosta i wyniosta 8.448 tys. zt na koniec roku 2018, 8.481 tys. zt na koniec roku 2019, 11.634 tys.
zt na koniec roku 2020, co oznacza wzrost — odpowiednio — 0 0,4 % i 37,2 %. Istotny wzrost w roku 2020 wobec
roku 2019 byt wytgcznie efektem zaciggniecia kredytu bankowego na budowe drugiego etapu Centrum
Logistycznego. Szczegdty przedstawiono w Notach 13.1-13.4 do HIF. W zobowigzaniach dtugoterminowych na
koniec lat 2019 i 2020 Spotka wykazywata rowniez zobowigzania z tytutu ratalnej ptatnosci za nabycie prawa
uzytkowania wieczystego gruntu (odpowiednio 950 tys. zt i 350 tys. zt), ktore w roku 2021 zostaty
przekwalifikowane do zobowigzan krétkoterminowych. Na koniec pierwszego pétrocza 2021 roku wartosc¢ pozycji
wyniosta 11.879 tys. zt, a wiec ulegta dalszemu wzrostowi wobec konca 2020 roku (2,1 %).

Udziat zobowigzan dtugoterminowych w pasywach byt stabilny i wynidst 18,3 % na koniec roku 2018, 16,4 % na
koniec roku 2019, 17,3 % na koniec roku 2020 i 17,6 % na koniec pierwszego pétrocza 2021. taczny udziat (i)
kapitatu wtasnego oraz (ii) zobowigzan dtugoterminowych w sumie pasywdéw wyniést — odpowiednio — 41,7 %,
40,9 %, 42,1% i 44,7 % co oznacza, ze na koniec kazdego z okreséw faczna warto$¢ kapitatu wiasnego i
zobowigzan dtugoterminowych pozostawata nizsza od wartosci aktywéw trwatych, tj. wystepowat w Spotce
ujemny kapitat obrotowy.

8.4.2.4. Zobowigzania krotkoterminowe

Na koniec lat objetych HIF warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych systematycznie rosta i wyniosta 26.790 tys.
zt na koniec roku 2018, 29.998 tys. zt na koniec roku 2019 i 35.688 tys. zt na koniec roku 2020, co oznacza wzrost
—odpowiednio —0 12,0 % i 19,0 %. Wzrosty byty efektem rozwoju Spétki i skali jej dziatalnosci, pociggajacymi za
sobg zaréwno wzrost zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek (zwiekszanie salda kredytu w rachunku biezgcym
oraz kréotkoterminowej czesci kredytow diugoterminowych inwestycyjnych), jak i wzrost zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug bedacy efektem wzrostu stanéw magazynowych z przyczyn omowionych w pkt. 8.4.1.2. Na koniec
pierwszego poétrocza 2021 roku wartos¢ pozycji wyniosta 34.067 tys. zt, a wiec ulegta nieznacznemu obnizeniu
wobec korica 2020 roku ((-)4,5 %), co byto m. in. efektem sezonowosci dziatalnosci, zgodnie z ktérg Spdtka notuje
w drugim kwartale przychody nizsze niz w czwartym.

W pozycji inne (wg rodzaju) Spétka prezentuje zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych,
wynagrodzen, rozrachunkdw z pracownikami oraz zobowigzania z tytutu zakupu prawa wieczystego uzytkowania
gruntu i ustug budowlanych zwigzanych z budowg drugiego etapu Centrum Logistycznego. Strukture
przedmiotowg zobowigzan krétkoterminowych przedstawia ponizsza tabela oraz Noty 14.1-14.3 do HIF.

tys. zt zmiana zmiana zmiana

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2020 31.12.2019

(przeglad) (badanie) do (badanie) (badanie) (badanie) do do

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

kredyty i pozyczki 11705 11746 -0,3% 11746 9 665 9636 21,5% 0,3%
inne zobowigzania finansowe 2134 61 3398,4% 61 87 58 -29,9% 50,0%
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 16 270 17 882 -9,0% 17 882 16 968 15421 5,4% 10,0%
- do 12 miesigcy 16 270 17 882 -9,0% 17 882 16 968 15421 5,4% 10,0%
- powyzej 12 miesiecy 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
inne (wg rodzaju) 3958 5999 -34,0% 5999 3278 1675 83,0% 95,7%
tacznie brutto 34 067 35688 -4,5% 35 688 29998 26 790 19,0% 12,0%
Zrédto: HIF

W okresach objetych HIF podmiotem zewnetrznym finansujgcym dziatalnosé Spoétki byt Santander Bank Polska
S.A. Szczegoty dotyczgce umdw kredytowych opisano w Notach 13.4 oraz 14.3 do HIF.
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8.5.

Ponizej przedstawiono przeptywy pieniezne Spotki w okresach objetych HIF i w pierwszym pétroczu 2021.

Ptynnosc i zasoby kapitatowe

tys. zt zZmiana zmiana zmiana
01-06.2021 01-06.2020 01-06.2021 2020 2019 2018 2020 2019
(przeglad) (przeglad) do (badanie) (badanie) (badanie) do do
01-06.2020 2019 2018
A. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3706 3638 1,9% 4991 1812 83 175,4% 2083,1%
Il. Korekty razem -2104 -1835 14,7% -2261 2870 2719 -178,8% 5,6%
1. Amortyzacja 698 626 11,5% 1267 1249 1238 1,4% 0,9%
2. (2yski) straty z tytutu réznic kursowych 0 o] nd. 0 0 o] nd. nd.
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 150 269 -44,2% 465 707 660 -34,2% 7,1%
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -10 -2 400,0% -48 -5 -36 860,0% -86,1%
5. Zmiana stanu rezerw -74 200 -137,0% 2760 374 -69 638,0% -642,0%
6. Zmiana stanu zapasow 553 -5407 -110,2% -5555 -1188 1770 367,6% -167,1%
7. Zmiana stanu naleznosci 604 -2232 -127,1% -2359 -2291 134 3,0% -1809,7%
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéow -4012 4671 -185,9% 1859 4104 -976 -54,7% -520,5%
9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -13 39 -133,3% -650 -80 -2 712,5% 3900,0%
10. Inne korekty 0 1 -100,0% 0 0 0 nd. nd.
lll. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1602 1803 -11,1% 2730 4682 2802 -41,7% 67,1%
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 10 6 66,7% 53 5 36 960,0% -86,1%
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 10 5 100,0% 52 5 36 940,0% -86,1%
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 o] nd. 0 0 0 nd. nd.
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 1 -100,0% 1 0 0 nd. nd.
b) - w pozostatych jednostkach 0 o] nd. 1 0 o] nd. nd.
- - odsetki 0 0 nd. 1 0 0 nd. nd.
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 nd. 0 0 [o] nd. nd.
1l. Wydatki 2006 1293 55,1% 7475 2948 2035 153,6% 44,9%
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2006 1293 55,1% 7449 2938 2035 153,5% 44,4%
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
3. Na aktywa finansowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 o] nd. 26 10 o] 160,0% nd.
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -1996 -1287 55,1% -7422 -2943 -1999 152,2% 47,2%
C. Przeplywy érodkéw pieniginych z dziatalnosci fi )
1. Wplywy 1156 211 447,9% 6728 29 2908 23100,0% -99,0%
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doj 0 o] nd. 0 0 0 nd. nd.
2. Kredyty i pozyczki 1156 211 447,9% 6728 29 2908  23100,0% -99,0%
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
4. Inne wptywy finansowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
1. Wydatki 771 794 -2,9% 2319 1734 3722 33,7% -53,4%
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 o] nd. 0 0 0 nd. nd.
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 nd. 924 56 0 1550,0% nd.
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 nd. 0 0 o] nd. nd.
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 585 442 32,4% 883 888 2843 -0,6% -68,8%
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 o] nd. 0 0 0 nd. nd.
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 36 82 -56,1% 39 82 192 -52,4% -57,3%
8. Odsetki 150 270 -44,4% 473 708 686 -33,2% 3,2%
9. Inne wydatki finansowe 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
I1l._Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci fi j (1-11) 385 -583 -166,0% 4409 -1705 -814 -358,6% 109,5%
D. Przeptywy pienigine netto, razem (A.lll+/-B.I1I+/-C.1l1) -9 -67 -86,6% -283 34 -11 -932,4% -409,1%
E. Bil zmiana stanu $rodké i znych, w tym: -9 -67 -86,6% -283 34 -11 -932,4% -409,1%
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 132 415 -68,2% 415 381 392 8,9% -2,8%
G. $rodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 123 348 -64,7% 132 415 381 -68,2% 8,9%
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 nd. 0 0 0 nd. nd.

Zrédto: HIF

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w roku 2018 2.802 tys. zt, w roku 2019 4.682 tys.
zt, a w roku 2020 2.730 tys. zt.

Za rdznice w zmiennoSci przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wobec zysku netto
odpowiadaty ponizsze korekty:

e zmiana stanu rezerw, ktéra w roku 2018 wyniosta (-)69 tys. zt, w roku 2019 374 tys. zt a w roku 2020
2.760 tys. zt, wynikata w szczegdlnosci z utworzenia rezerw na nagrody jubileuszowe i Swiadczenia
urlopowe oraz — w 2020 roku — na roczne premie dla Zarzgdu; szczegdty opisano w Notach 12.2i 12.3

do HIF;

e zmiana stanu zapasow, ktora w roku 2018 wyniosta 1.770 tys. zt, w roku 2019 (-)1.188 tys. zt i w roku
2020 (-)5.555 tys. zt, wynikata z rosngcego stanu zapaséw bedgcego efektem wzrostu skali dziatalnosci
Spétki oraz zabezpieczenia ptynnosci dziatalnosci na wypadek zaktdcen lub przerw w taricuchach dostaw

(dotyczy roku 2020);

e zmiana stanu naleznosci, ktéra w roku 2018 wyniosta 134 tys. zt, w roku 2019 (-)2.291 tys. zt i w roku
2020 (-)2.359 tys. zt, wynikata z rosngcej skali dziatalnosci Spétki;
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e zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw), ktéra w roku 2018
wyniosta (-)976 tys. zt, w roku 2019 4.104 tys. zt i w roku 2020 1.859 tys. zt, wynikata z rosnacej skali
dziatalnosci Spotki, a w roku 2019 dodatkowo ze wzrostu skali zakupéw w czwartym kwartale 2019 roku;

e zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych, ktéra w roku 2018 wyniosta (-)2 tys. zt, w roku 2019
(-)80 tys. zt i w roku 2020 (-)650 tys. zt, wynikata - w roku 2020 — gtéwnie ze wzrostu aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (686 tys. zt) oraz spadku krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych (36 tys. zt).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.602 tys. zt w pierwszym poétroczu 2021 przy 1.803
tys. zt w pierwszym pdtroczu 2020, a zatem byty o (-)11,1 % nizsze, za co odpowiadato wyzsze saldo korekt.
Gtownymi korektami, ktore niekorzystnie wptynety na saldo byly obnizenie sie salda zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz wzrosty stanu zapaséw i naleznosci.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty w roku 2018 (-)1.999 tys. zt, w roku 2019
(-)2.943 tys. zt, a w roku 2020 (-)7.422 tys. zt.

Po stronie wptywow Spétka odnotowata wytgcznie niewielkie wptywy ze zbycia aktywoéw trwatych (odpowiednio
36 tys. zt, 5 tys. zt i 52 tys. zt) oraz odsetki od pozyczek.

Po stronie wydatkow inwestycyjnych Spotka odnotowata przeptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych zwigzanych z prowadzong budowa Centrum Logistycznego (pierwszy i drugi etap), opisanych szerzej w
rozbiciu na poszczegélne okresy w pkt. 8.7. W pozycji inne wydatki inwestycyjne Spétka prezentowata
zwiekszenia sald pozyczek udzielonych Polskiej Izbie Zywnosci Ekologicznej (finansowanie celéw statutowych)
oraz Wodnemu Ochotniczemu Pogotowiu Ratunkowemu w Btoniu (WOPR).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (-)1.996 tys. zt w pierwszym pétroczu 2021 przy
(-)1.287 tys. zt w pierwszym poétroczu 2020, a zatem byty 0 55,1 % wyzsze, za co odpowiadaty wydatki na nabycie
aktywow trwatych oraz wptacone w zwigzku z tym zaliczki.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty w roku 2018 (-)814 tys. zt, w roku 2019
(-)1.705 tys. zt, a w roku 2020 4.409 tys. zt.

Po stronie wptywdéw Spotka odnotowywata wptywy z tytutu kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w roku 2020
na budowe drugiego etapu Centrum Logistycznego, natomiast w latach 2019 i 2018 wzrosto saldo wykorzystania
kredytu w rachunku biezagcym.

Po stronie wydatkow w latach objetych HIF odnotowywata gtéwnie przeptywy zwigzane z zadtuzeniem
finansowym (sptaty kredytéw inwestycyjnych, rat leasingowych i zaptate odsetek — wg pozycji w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych, odpowiednio poz. C.11.4, C.I.7 i C.11.8) oraz ptatnosci dywidendy na rzecz akcjonariuszy,
opisanej w pkt. 5.1.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 385 tys. zt w pierwszym pétroczu 2021 przy (-)583
tys. zt w pierwszym pédtroczu 2020. Przy zblizonych poziomach wydatkéw, za osiggniecie dodatniego salda
odpowiadato zwiekszenie salda zadtuzenia kredytowego.

Informacje dotyczace aktualnego stanu ptynnosci i zasobdw kapitatowych oraz Zrddet ptynnosci Grupy
przedstawiono w pkt. 6 Prospektu.

8.6. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Na koniec okresow objetych HIF oraz na koniec pierwszego potrocza 2021 Spétka nie posiadata zobowigzan i
aktywow warunkowych.

8.7. Naktady i wydatki inwestycyjne

Przed okresem objetym HIF Spdtka dysponowata nieruchomosciami magazynowo-produkcyjnymi (Centrum
Logistycznym), oddanymi do uzytkowania w roku 2015.

W latach 2018-2020 i 2021 roku do Daty Prospektu Spdétka przeprowadzita, w dwdch etapach, rozbudowe
Centrum Logistycznego, oraz nabyta nieruchomosci gruntowe pod budowe Nowych Zaktaddw
Konfekcjonowania. Do najwiekszych wartosciowo naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Spétke nalezaty
naktady na:
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e zakup nieruchomosci gruntowej w roku 2018 pod realizacje projektu rozbudowy i wyposazenia
Centrum Logistycznego — etap rozbudowy 1;

e rozbudowe i wyposazenie Centrum Logistycznego - etap rozbudowy 1, zrealizowane zasadniczo w
latach 2019-2020, ukoriczone w roku 2021, obejmujgce budowe i wyposazenie dodatkowej hali
magazynowej z przeznaczeniem na weryfikacje zamoéwien oraz magazynowanie zweryfikowanych
zamowien oczekujgcych na wysytke; hala ta zostata zlokalizowana w bezposredniej bliskosci budynkow
Spotki wzniesionych w roku 2015;

e rozbudowe i wyposazenie Centrum Logistycznego — etap rozbudowy 2, zrealizowane w catosci w
pierwszej potowie 2021, obejmujgce rozbudowe chtodni magazynowych w czesci obiektu oddanej do
uzytkowania w roku 2015;

e  zakupy nieruchomosci gruntowych, zrealizowane w latach 2019 i 2021, na potrzeby budowy Nowych
Zaktadéw Konfekcjonowania (Cel Emis;ji).

Analityke naktadow inwestycyjnych Grupy w latach 2018-2020 i w roku 2021 do Daty Prospektu w ujeciu
bilansowym przedstawia ponizsza tabela. Rdznica pomiedzy sumg koricowg dla roku 2020 z tabeli a suma
wydatkédw inwestycyjnych rozumianych jako przeptywy wynika z odroczonego terminu pfatnosci za czesc
poniesionych naktaddw (1.041 tys. zt).

tys. zt 2021
do Daty 2020 2019 2018
Prospektu

1. Inwestycje Inne 240 1141 489 435
nieruchomosci gruntowe 0 0 0 0
nieruchomosci naniesienia (budynki) 62 106 175 0
maszyny i urzadzenia 0 345 12 100
srodki transportu 24 175 18 137
naktady na IT (sprzet i oprogramowanie) 0 46 78 18
pozostate 154 309 91 124
wartosci niematerialne i prawne 0 160 116 57
2. Rozbudowa Centrum Logistycznego - etap 1 16 7375 113 1600
nieruchomosci gruntowe 0 0 0 1600
nieruchomosci naniesienia (budynki) 0 7 375 0 0
maszyny i urzadzenia 16 0 0 0
pozostate 0 0 113 0
3. Rozbudowa Centrum Logistycznego - etap 2 997 0 0 (1]
nieruchomosci gruntowe 0 0 0 0
nieruchomosci naniesienia (budynki) 997 0 0 0
maszyny i urzadzenia 0 0 0 0
pozostate 0 0 0 0
4. Nowe Zaktady Konfekcjonowania: 1588 0 2335 (1]
nieruchomosci gruntowe 1588 0 2335 0
tacznie 1+2+3 2842 8516 2938 2035

Zrédto: HIF, dane zarzqdcze

W latach 2018-2020 oraz w roku 2021 do Daty Prospektu naktady inwestycyjne na projekty inwestycyjne byty
finansowane Srodkami wifasnymi oraz $rodkami obcymi, pochodzgcymi gtéownie z kredytéw bankowych
udzielonych przez Santander Bank Polska S.A., oraz — w znacznie mniejszej mierze — leasingiem, na podstawie
umow zawartych ze Spétdzielnig Inwalidéw Swit z siedzibg w Warszawie.

Wszystkie zrealizowane inwestycje miaty miejsce na terenie Polski.
Po 30 czerwca 2021 r. do Daty Prospektu Grupa nie podjeta nowych istotnych wigzgcych zobowigzan.
8.8. Istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne zasady rachunkowosci oraz opis podstawowych obszaréw, w ktérych osady i szacunki majg istotny wptyw
na HIF, opisane s3 we wprowadzeniu do HIF.

W okresie objetym HIF ani w roku 2021 Spoétka nie dokonata zmian w ramach rachunkowosci.
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9. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA

9.1. Podsumowanie informacji o Spoétce

Spotka jest liderem wsrdd dostawcow zywnosci ekologicznej w Polsce. Zarzad opiera swoje twierdzenie o
poréownanie (i) przychoddw rocznych Spotki (204 min zt w roku 2020) oraz (ii) wartosci polskiego rynku zywnosci
ekologicznej mierzonej w cenach hurtowych netto, wynoszacej rocznie ok. 800 min zt. Zrédtem wiedzy Zarzadu
sg niepubliczne badania i raporty oraz kontakty branzowe.

Dziatalno$¢ Emitenta koncentruje sie na konfekcjonowaniu (paczkowaniu) oraz dystrybucji (handlu hurtowym)
zywnosci ekologicznej. W ofercie Spotki znajduje sie ok. 7,0 tys. indekséw sprzedazowych (SKU), obejmujacych
(i) produkty trwate (m. in. orzechy, owoce suszone, maki, kasze i ryze, produkty z roslin straczkowych, grzyby,
herbaty i ziota, soki i napoje, oleje i oliwy, przekaski, superfoods i przetworzone produkty $niadaniowe) oraz (ii)
produkty Swieze (m . in. jaja i nabiat, owoce i warzywa, mieso i wedliny). Od 2007 roku produkty Spétki posiadajg
certyfikat AGRO BIO TEST (PL-EKO-07-07904), ktory jest podstawg kwalifikowania zywnosci oferowanej przez
Spotke jako zywnosci ekologicznej (zywnosci bio), a zatem stanowi kluczowe oznaczenie produktow z punktu
widzenia Klienta oraz konsumenta.

Produkty oferowane przez Spétke sg zgrupowane w ponad czterystu markach dostawcow, czterech
podstawowych markach Spétki oraz kilku markach wifasnych odbiorcéw. Dla czesci produktéw, gtéwnie
oferowanych pod markami dostawcéw, Spétka jest jedynym dystrybutorem na terenie Polski. Czes¢ produktéw
oferowanych pod markami witasnymi Spétki oraz pod markami wiasnymi odbiorcéw powstaje w wyniku
samodzielnego konfekcjonowania przez Spétke surowcow nabywanych w ilosciach hurtowych bezposrednio od
producentéow albo posrednikéw. Konfekcjonowanie, polegajgce gtdwnie na paczkowaniu oraz tworzeniu
mieszanek, odbywa sie we wtasnych zaktadach, w ktérych funkcjonujg normy standardéw BRC (z wyjgtkiem
produktow swiezych). Produkty Spétki sa dystrybuowane do ponad tysigca osmiuset Klientéw w Polsce i innych
krajach, zarzadzanych przez ponad tysigc pieciuset Ptatnikdow.

Dystrybucja w Polsce opiera sie o samodzielnie stworzong sie¢ transportowo-logistyczng, obejmujaca cztery
punkty przetadunkowe w Toruniu, Poznaniu, na Slasku (Dgbrowa Gérnicza) i w okolicach Wroctawia (Oleénica),
co pozwala na ekologiczng, czasowg i ekonomiczng optymalizacje dostaw. Dystrybucja zagraniczna opiera sie o
firmy spedycyjne i jest realizowana na koszt Pfatnika lub Spdtki, w zaleznosci od indywidualnych uzgodnien
handlowych.

W latach 2018-2020 Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy — odpowiednio — 128 min zt, 153 min zt i 204 min
zt, co oznacza CAGR ponad 18 %. Réwnolegle ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy, Spétka zwiekszata wynik
netto, ktéry wynidst — odpowiednio — 83 tys. zt, 1.812 tys. zt i 4.990 tys. zt.

Dynamike wzrostu przychoddw Spétki w oparciu o dane zarzadcze dla lat 2006-2020 przedstawiono na ponizszym
wykresie.

Na Date Prospektu zespot Spoétki tworzy ponad dwustu

(e2) pracownikow, obstugujacych kompleksowo obszary

250000

zakupdw, przetwdrstwa, magazynu i logistyki,
200000 sprzedazy, marketingu i ksiegowosci. Spétka prowadzi
dziatalnos¢ w (i) Centrum Logistycznym o t3cznej
150000 powierzchni 10 tys. m2 oraz (i) wynajmowanej
nieruchomosci produkcyjnej, w ktorej mieszcza sie dwa
100000 zaktady konfekcjonowania (produkty trwate z

alergenami, produkty trwate bez alergendw, produkty
Swieze), zlokalizowanych na terenie Gminy Leszno
k. Warszawy. Za transport produktéw do odbiorcéw w
20062007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 201420152016 2017 201820192020 Polsce odpowiedzialne sg wyspecjalizowane podmioty
zewnetrzne, posiadajgce umowy ze Spotka.

50000

0

Zrédto: dane zarzqdcze Spétki
* za lata 2006-2013 podano wartosci raportowane przez Bio Planet Sp. z o.o.
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Od roku 2015 Akcje Istniejace sg wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW.

9.2.

Historia i rozwoj dziatalnosci Spétki

Ponizej przedstawiono kluczowe wydarzenia korporacyjne i biznesowe Spétki.

2005 listopad — rejestracja w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego poprzednika
prawnego Spotki, tj. BioArt sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, z kapitatem zaktadowym 50 tys. zt;
zatozycielami spotki BioArt sp. z o0.0. byty cztery osoby fizyczne, tj. Jerzy Szkolnicki, Hanna
Samulska, Magdalena Wysocka oraz Robert Wojtysiak

2006 styczen — rozpoczecie dziatalnosci handlowej przez BioArt sp. z 0.0.
luty — pierwsza wizyta handlowa Spétki na BioFach — targach zywnosci organicznej w
Norymberdze

2007 styczen — zmiana (i) nazwy na Bio Planet sp. z 0.0. oraz (ii) siedziby na Wilkowg Wie$
styczen — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o 450 tys. zt, objete przez Barbare Struzyne
i Green Way Sp. z 0.0.
marzec — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o 500 tys. zt, objete przez Barbare Struzyne
oraz Macieja, Michata i Grzegorza Mulikow
maj — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o 50 tys. zt, objete przez Anne i Cezarego
Olszewskich
czerwiec — uzyskanie przez Spotke certyfikatu od jednostki certyfikujgcej
pazdziernik — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o 320 tys. zt, objete przez siedem oséb
fizycznych, w tym m. in. przez Barbare Struzyne oraz cztonkéw rodziny Mulik

2008 luty — podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki o 375 tys. zt, objete przez Organic Farma
Zdrowia S.A. i Makarony Polskie S.A.
sierpien - podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o 248 tys. zt do kwoty 1.993 tys. zt, objete
przez Organic Farma Zdrowia S.A.
pazdziernik — rozszerzenie oferty Spdtki o nabiat ekologiczny — pierwsza kategorie produktéw
Swiezych w portfolio Spotki

2011 pazdziernik — zakup nieruchomosci pod budowe Centrum Logistycznego

2012 luty — wdrozenie standardu jakosSci BRC, potwierdzonego uzyskaniem odpowiedniego certyfikatu
luty — rozszerzenie oferty Spotki o kolejng kategorie produktéw swiezych — wedliny i mieso
ekologiczne

2013 marzec — rozszerzenie oferty Spotki o kolejng kategorie produktow swiezych — bio-warzywa i bio-
owoce

2014 czerwiec — przeksztatcenie Bio Planet Sp. z 0.0. w Bio Planet S.A.
wrzesien — rozpoczecie budowy Centrum Logistycznego etap pierwszy, na ktéry sktadajg sie
magazyny produktéw gotowych oraz czes$¢ biurowa, o tagcznej powierzchni ok. 8 tys. m2

2015 kwiecien — pierwszy dzien notowania akgcji Bio Planet S.A. na rynku NewConnect
lipiec — zakoniczenie budowy i oddanie do uzytkowania Centrum Logistycznego etap pierwszy

2016 pazdziernik — rozpoczecie dystrybucji mrozonek
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maj — wstapienie Spétki do Polskiej Izby Zywnosci Ekologicznej

2017 marzec — pierwsza edycja Targow Wewnetrznych Bio Planet

marzec — rozpoczecie budowy sieci sklepdw partnerskich Bio Planet

czerwiec — rozpoczecie wydawania wiasnego kwartalnika Gotujwstylueko.pl

2018 styczen — zakup nieruchomosci w celu budowy drugiego etapu Centrum Logistycznego

2019 lipiec — zakup nieruchomosci, na ktérych w przysztosci bedg budowane Nowe Zaktady
Konfekcjonowania

2020 czerwiec — rozpoczecie budowy Centrum Logistycznego etap drugi, o powierzchni tagcznej ok. 2
tys. m2
2021 czerwiec — podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote

200.000 zt w drodze emisji Akcji Serii D, tj. Uchwaty Emisyjnej oraz uchwaty w sprawie zmiany
rynku notowan Akgcji Istniejgcych z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW, tj. Uchwaty o
Dopuszczeniu

czerwiec — zakoniczenie budowy i oddanie do uzytkowania Centrum Logistycznego etap drugi;
taczna powierzchnia Centrum Logistycznego etap pierwszy i etap drugi wynosi okoto 10 tys. m?

lipiec — zakup dodatkowych nieruchomosci gruntowej pod budowe Nowych Zaktaddéw
Konfekcjonowania

9.3. Przewagi konkurencyjne
Lider wsréd dostawcow zywnosci ekologicznej w Polsce

Pod wzgledem (i) skali prowadzonej dziatalnosci, (ii) udziatu w polskim rynku, (iii) zakresu oferty produktowej
oraz (iv) jakosci Swiadczonych ustug Spotka jest liderem wsréd hurtowych dostawcow zywnosci ekologicznej w
Polsce, a logo Bio Planet jest jednym z najlepiej rozpoznawalnych logotypdw zywnosci ekologicznej. Zarzad opiera
swoje twierdzenie o poréwnanie (i) przychodéw rocznych Spétki (204 min zt w roku 2020) oraz (ii) wartosci
polskiego rynku zywnosci ekologicznej mierzonej w cenach hurtowych netto, wynoszacej rocznie ok. 800 min zt.
Zrédtem wiedzy Zarzadu odnosnie powyzszych stwierdzern sg niepubliczne badania i raporty oraz kontakty
branzowe.

Jako lider rynku, Spoétka stanowi opcje pierwszego wyboru dla podmiotéw prowadzacych handel detaliczny,
chcacych rozpoczgé dziatalnosé w zakresie handlu zywnoscig ekologiczng lub rozwija¢ te dziatalnosé,
oczekujgcych kompleksowego zaopatrzenia, zaréwno w artykuty o dtugim okresie trwatosci, jak i Swieze (owoce
i warzywa, wedliny, nabiat, garmazerka). Systematyczne rozwijanie oferowanego asortymentu w potaczeniu z
rosngca wartoscig rynku zywnosci ekologicznej ogétem pozwala Spétce na osigganie corocznych wzrostéw
przychoddw ze sprzedazy (Srednioroczny wzrost CAGR w latach 2018-2020 wynidst ponad 18 %).

Wraz ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy, Spdtka realizuje szereg korzysci wynikajgcych z efektow skali, co
przektada sie na utrzymywanie wysokiej Marzy Brutto na Sprzedazy Procentowej, ktéra w roku 2020 osiggneta
ponad 29 %.

Kompleksowos$¢ asortymentowa oferty

Jedng z istotnych przewag konkurencyjnych Spétki jest liczba indekséw sprzedazowych (SKU) dostepnych dla jej
Klientow, ktéra na Date Prospektu wynosita okoto 7,0 tys. Dgzgc do zaspokajania oczekiwan klientéw Spdétki,
kreowanych przez klientéw docelowych, tj. konsumentéw, Spotka systematycznie rozwija oferowang game
produktowg, dofgczajgc comiesiecznie ponad sto nowych indeksow sprzedazowych (SKU). W przypadku wielu
produktéow Spotka jest prekursorem na rynku polskim, tworzgc tym samym trendy wsérdd konsumentow zywnosci
ekologicznej. Ze wzgledu na réwnolegte wycofywanie indekséw sprzedazowych (SKU) niecieszacych sie
popularnoscig, w 2020 roku wprowadzono do oferty okoto czterysta trzydziesci nowych indekséw sprzedazowych
(SKU) netto.

Jako wyrdznik Spétki na tle konkurencji nalezy wskazac dostepnos¢ szerokiej palety produktow swiezych (nabiat,
mieso i wedliny, owoce i warzywa, garmazerka) oraz mrozonek, ktérych oferowanie jest mozliwe dzieki
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inwestycjom systematycznie przeprowadzanym przez Spotke w latach 2008-2021. Koszty finansowe budowy
zaplecza magazynowo-logistycznego dla produktédw Swiezych i mrozonych oraz potrzebne know-how stanowig
istotng bariere wejscia dla wielu podmiotéw konkurencyjnych.
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Na ponizszym wykresie zaprezentowano udziaty przychoddw ze sprzedazy: produktéw trwatych (suchych),
Swiezych, non-food oraz mrozonek w przychodach ze sprzedazy ogdtem.

1000% Rozwdéj oferty produktowej Spotki koordynuje komitet
0% ds. strategii ofertowej, kierowany przez menedzeréw
" 765 = Spotki wyzszego szczebla. Dzieki wiedzy pozyskiwanej
bezposrednio od klientéw oraz obserwacji krajowych i
—taeine SWiatowych trendédw i mdéd w obszarze zywnosci
e ekologicznej, pracownicy Spétki odpowiedzialni za
Hroton® zakupy co miesigc przedstawiajg swoje rekomendacje
o produktow, ktére mogtyby znalez¢ sie w ofercie Spotki,
co pozwala na szybkie reagowanie na zmieniajgce sie

e o potrzeby rynkowe.

0.0% 0, FaTe 2% 1%
2018 2013 2020 01-08.2021

18,2% 19.2%

Zrédto: dane zarzqdcze Spotki

Szeroka i zdywersyfikowana baza Klientéw i Ptatnikow

Spétka posiada zdywersyfikowany, rosngcy portfel odbiorcéw, ktory na Date Prospektu obejmowat ponad tysigc
o$miuset Klientdw i ponad tysigc pieciuset Ptatnikdw. Na ponizszym wykresie zaprezentowano dynamike zmian
liczby Ptatnikdw i Klientow w latach 2015-2020. Widoczne w roku 2018 obnizenie liczby Klientow
((-)4,7 %) i Ptatnikéw ((-)3,7 %) obstugiwanych przez Spotke byto — w ocenie Zarzadu — efektem wyjgtkowo
upalnego okresu trwajgcego od kwietnia do pazdziernika, przez co spadt popyt konsumentéw na produkty
Zywnosciowe ogoétem.

2000 Spotka zaopatruje w swoje produkty (i) sklepy
1800 specjalistyczne z zywnoscig ekologiczng, w tym sieci
1600 /\/ lokalne i ogdlnokrajowe (miedzy innymi sklepy
1400 dziatajgce pod szyldami: Organic Farma Zdrowia, Smak
1200 Natury, Zdrowia, Bio Family, Ekio, BioVert) oraz mate i

1000 , . . . . . . , e e fes
o0 Srednie placowki niezalezne, jak rowniez (ii) sklepy z

600 zywnoscig konwencjonalng, uzupetniajgce swojg oferte
400 o zywnosé ekologiczng, do ktdrej zaliczajg sie m. in.
200 ogdlnokrajowe sieci hiper- i supermarketow. W 2020
R 2016 017 5018 019 2020 roku udziat sklepéw specjalistycznych (w  tym
Liczba Platnicén  ——Liczba Klientow internetowych) w przychodach ze sprzedazy Spétki

wynidst 83 %, co potwierdza brak uzaleznienia Spétki od
duzych graczy detalicznych, mogacych dazy¢ do
samodzielnej organizacji struktur zakupowych i
dystrybucyjnych zywnosci ekologiczne;j.

Zrédto: dane zarzqdcze Spotki

Produkty dostarczane przez Spotke oferowane sg zaréwno poprzez placéwki stacjonarne, jak i wiasne sklepy
internetowe nalezgce do Ptatnikow, dzieki czemu — posrednio — Spdtka nalezy do grona beneficjentéw
trwajgcego dynamicznego rozwoju e-commerce.

Zdolnos¢ budowania i rozwijania trwatych relacji z Ptatnikami

W ocenie Zarzadu, jedng z kluczowych przewag konkurencyjnych Spatki jest umiejetnos¢ budowania i rozwijania
trwatych, wieloletnich relacji z Ptatnikami. W latach 2018-2020 udziat przychodéw od dwudziestu najwiekszych
Ptatnikéw w przychodach ogétem rést systematycznie, wynoszgc — odpowiednio — niespetna 25 %, ponad 25 % i
ponad 27 %.

63



Na ponizszym wykresie zaprezentowano udziat przychodéw od dwudziestu najwiekszych Ptatnikéw w
przychodach ogétem w latach 2018-2020.

80,0% 75,30% a6t — Dzieki rozwijaniu relacji z najwiekszymi Ptatnikami
0.0 Spotka zyskuje stabilng baze dla wzrostu przychoddéw
ze sprzedazy w tempie skorelowanym ze wzrostem
rynku zywnosci ekologicznej oraz optymalizuje

poziom naktadéw na marketing i promocje.

60,0%
50,0%
40,0%
27,1%

30,0% 24,7% 25,4% Réwnolegle wzrastaty srednie przychody ze

20,0% sprzedazy przypadajgce na jednego Pfatnika, ktére
10,0% wynosity w 2018 roku 92 tys. zt, 2019 roku 107 tys. zt
i 2020 roku 134 tys. zt.

0,0%
2018 2019 2020

ETOP20 pozostali
Zrédto: Dane zarzqdcze Spétki

Sukcesy Spétki w budowie relacji z klientami sg rezultatem (i) aktywnej polityki rabatowej, realizowanej zwtaszcza
wobec sklepéw partnerskich, (ii) efektywnych proceséw logistycznych, umozliwiajacych realizacje zlecenia
(dostawe towaru do sklepu klienta) w ciggu 24 godzin od jego ztozenia, (iii) wysokiej jakosci oferowanych
produktow, (iv) ciggtego rozwoju oferty produktowej oraz (v) oferowania konkurencyjnych warunkéw ptatnosci.

Zdolnos¢ do pozyskiwania nowych Ptatnikow

Czynnikiem wspierajgcym wzrost sprzedazy stanowi umiejetnos$¢ pozyskiwania nowych Ptatnikow w miejsce
Ptatnikéw, ktorzy postanowili zakonczyé wspodtprace ze Spotkg. W latach 2018-2020 liczba nowych Ptatnikow
wyniosta odpowiednio 267, 287 i 318, wobec 321, 244 i 233 podmiotdw, ktére w kazdym z tych lat nie ztozyty
zamowien w Spoétce pomimo, ze sktadaty takie zamdwienia w roku poprzedzajgcym.

Sukcesy Spotki w pozyskiwaniu nowych Ptatnikéw sg rezultatem (i) szerokiej oferty produktowej, obejmujacej
m.in. produkty swieze, (ii) efektywnych proceséw logistycznych, umozliwiajgcych realizacje zlecenia (dostawe
towaru do sklepu klienta) z reguty w ciggu 24h od jego ztozenia (do 30h do najbardziej oddalonych placowek),
(iii) wysokiej jakosci oferowanych produktéw oraz (iv) oferowania atrakcyjnych warunkdéw ptatnosci.

Wiasny zaktad konfekcjonowania

Précz zespotu pracownikdw pracujgcego nad systematycznym dostosowywaniem oferty produktowej Spétki do
zmieniajacych sie potrzeb i oczekiwan Klientéw i konsumentdw, dla zwiekszania skali dziatalnosci niezbedne jest
rowniez posiadanie wtasnych zaktadéw konfekcjonowania. Ciggte dostosowywanie oferty wigze sie bowiem nie
tylko z pozyskiwaniem nowych rodzajéw produktdw, ale réwniez z mozliwoscig ich przygotowania do sprzedazy
w krétkim czasie, zgodnie z wymaganiami Klientéw. Poprzez odpowiednie przygotowanie nalezy rozumieé¢ w
szczegdlnosci mieszanie, pakowanie w odpowiednich gramaturach jednostkowych, rodzajach opakowan
(materiat, ksztatt, szata graficzna, etykieta etc.). Spdtka posiada dwa wtasne zaktady konfekcjonowania
produktéw suchych (trwatych) o powierzchni ok. 2 tys. m2, zlokalizowane w wynajmowanym obiekcie, oraz
zaktad konfekcjonowania produktéw swiezych, zlokalizowany w Centrum Logistycznym. Zgodnie z celami emisji
Akcji Nowej Emisji, w przypadku powodzenia emisji Spotka planuje budowe Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania
o tacznej powierzchni ok. 5,0 tys. m2, ktére zastgpitoby zaktady konfekcjonowania funkcjonujace obecnie w
obiektach wynajmowanych.

Kompleksowos$¢ w zakresie obstugi dystrybucji produktow

Dazac do niezaleznosci oraz stabilnosci funkcjonowania, Spdtka wypracowata wtasny model dziatania w obszarze
magazynowo-logistycznym. Towary s3 magazynowane w magazynie wtasnym w wojewddztwie mazowieckim,
skad w ilosciach zamoéwionych przez Klientéw sg codziennie transportowane bezposrednio do sklepdw
(Mazowsze, t6dzkie, Warmia i Mazury, Podlasie, Lubelszczyzna, Swietokrzyskie, Podkarpacie) lub do punktéw
przetadunkowych (Torun, Poznan, Dgbrowa Gédrnicza, Olesnica), z ktorych sg transportowane mniejszymi
samochodami dostawczymi do poszczegdlnych placéwek handlowych.

Za transport produktéw do odbiorcéw odpowiedzialne s3 podmioty zewnetrzne, dysponujgce tacznie flotg ponad
sze$édziesieciu pojazdodw dostosowanych do przewozu zywnosci, w tym sSwiezej, dla ktérych — w wiekszosci
przypadkéw — Spodtka jest klientem kluczowym, tj. jej zlecenia majg priorytet wobec ewentualnych zlecen innych
zleceniodawcow. Wspétpraca opiera sie o umowy dwustronne, zgodnie z ktdrymi ww. podmioty zewnetrzne sg
zobowigzane do dystrybucji produktow Spoétki do wskazanych klientéw, w okreslonym czasie (kazdy transport
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odbywa sie wg uzgodnionego bilateralnie grafiku), za okreslong kwote bedaca funkcjg dtugosci trasy
pokonywanej przez pojazd oraz wartosci przewozonego towaru. W przypadku awarii wtasnego pojazdu podmioty
obstugujace Spétke maja obowigzek wynajecia pojazdu od firmy trzeciej. Majgc na uwadze (i) konkurencyjnosé¢
rynku transportowego w Polsce, przejawiajgcg sie m. in. wptywaniem do Spodtki ofert od innych firm
transportowych, oraz (ii) istnienie firm wynajmujacych specjalistyczne pojazdy do przewozu zywnosci, w tym
Swiezej, wspotpraca z podmiotami Swiadczgcymi ustugi transportowe nie nosi w ocenie Spotki cech uzaleznienia.

Stabilne relacje z dostawcami

W latach 2018-2020 Spoétka utrzymywata stabilne relacje z najwiekszymi dostawcami towaréw i materiatéw.
Czterech z pieciu najwiekszych dostawcow w roku 2018 pozostato w grupie pieciu najwiekszych w latach 2019 i
2020, przy czym w latach 2019-2020 grono pigciu najwiekszych nie ulegto zmianie.

Utrzymywanie stabilnych relacji nie pocigga za sobg uzaleznienia od dostawcéw — w latach 2018-2020 udziat
pieciu najwiekszych dostawcéw w kosztach zakupu surowcdéw, materiatéw i towardw nie przekraczat 25 %,
wykazujac tendencje malejacy. Jednoczesnie obroty z ktdrymkolwiek z dostawcdw nie przekroczyty 10 % kosztow
zakupu towardw i materiatow.

Relacje z dostawcami z réznych krajow na catym swiecie

Oferowane produkty trwate i Swieze Spdtka konfekcjonuje we wtasnych zaktadach konfekcjonowania na terenie
Gminy Leszno koto Warszawy. Dazac do zapewnienia najwyzszej jakosci, w tym Swiezosci, oferowanych
produktéw, mozliwie duza liczba jest nabywana bezposrednio od producentéw, zaréwno z Polski, jak i z
zagranicy. Jest to mozliwe dzieki skali dziatalnosci prowadzonej przez Spétke, ktéra predestynuje jg do bycia
interesujacym kontrahentem dla wielu producentéw zywnosci ekologicznej. W 2020 roku Spotka nabyta towary
od okoto pieciuset podmiotdw, z ktdrych ok.43 % stanowity podmioty polskie.

Wysoka sprawnosc¢ operacyjna

Osiagnieta przez Spotke skala dziatalnosci umozliwia skuteczne konkurowanie z innymi dostawcami hurtowymi,
m.in. dzieki wysokiej efektywnosci dziatalnosci. W latach 2018-2020 relacja kosztéw logistyki do przychoddéw
ulegta obnizeniu z 8,1 % do 7,6 %, natomiast wartos¢ przychoddéw na pracownika departamentu sprzedazy
(handlowca) wzrosta z 6,4 min zt do 10,7 min zt rocznie.

9.4. Opis funkcjonowania Spétki

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie konfekcjonowania (przetwarzania) oraz dystrybucji (handlu hurtowego)
zywnosci ekologicznej w Polsce.

Za zywnos¢ ekologiczng uznaje sie wysokiej jakosci produkty uzyskiwane z surowcéw pochodzenia roslinnego lub
zwierzecego oraz grzybdow, wytwarzane z organizmdéw niemodyfikowanych genetycznie w systemie
gospodarstwa ekologicznego, tj. bez stosowania nawozéw sztucznych, pestycyddéw, regulatorow wzrostu,
dodatkéw zywnosciowych oraz promieniowania jonizujacego. Zywno$éé produkowana w rezimie ekologicznym
nie stanowi dla organizméw konsumentdow zrédta toksycznych substancji chemicznych oraz zapewnia naturalny
smak.

Zywnos¢ ekologiczna sprzedawana na terenie Unii Europejskiej podlega certyfikowaniu tzw. Euroliéciem, ktéry
dla swoich wyrobdéw Spdtka uzyskata w roku 2007 (certyfikat AGRO BIO TEST: PL-EKO-07-07904). Ww. certyfikat
jest podstawg kwalifikowania zywnosci oferowanej przez Spétke jako zywnosci ekologicznej (zywnosci bio), a
zatem stanowi kluczowe oznaczenie produktdw z punktu widzenia Klienta oraz konsumenta. Certyfikacja
dostawcéw towardow i surowcéw odbywa sie zaréwno wg norm lokalnych, jak i norm miedzynarodowych,
stanowigc dla Spotki podstawe wiarygodnosci pochodzenia dostaw. W przypadku realizacji wiekszych dostaw,
Spotka przeprowadza samodzielne dodatkowe kontrole, majgce na celu potwierdzenie braku niedozwolonych
substancji chemicznych (pozostatosci pestycyddw) w sprowadzanych towarach i surowcach.

W ofercie Spétki znajduje sie okoto 7,0 tys. indekséw sprzedazowych (SKU), obejmujgcych (i) produkty trwate (m.
in. orzechy, owoce suszone, maki, kasze i ryze, produkty z roslin stragczkowych, grzyby, herbaty i ziota, soki i
napoje, oleje i oliwy, przekaski, superfoods oraz przetworzone produkty sniadaniowe) oraz (ii) produkty swieze
(m . in. jaja i nabiat, owoce i warzywa, mieso i wedliny).

Produkty oferowane przez Spétke s zgrupowane w ponad czterystu markach dostawcéw, czterech
podstawowych markach Spétki oraz kilku markach witasnych Ptatnikdéw. Dla czesci produktow, gtéwnie
oferowanych pod markami dostawcéw Spétka jest wytgcznie dystrybutorem. Czes¢ produktéw oferowanych pod
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markami witasnymi Spétki oraz pod markami wtasnymi Ptatnikdw powstaje w wyniku samodzielnego
przetwarzania (konfekcjonowania) przez Spétke surowcéw nabywanych w ilosciach hurtowych bezposrednio od
producentéw. Konfekcjonowanie, polegajace gtéwnie na paczkowaniu oraz tworzeniu mieszanek, odbywa sie we
wtasnych zaktadach konfekcjonowania, w ktérych funkcjonujg normy standardéw BRC. Produkty Spotki sg
dystrybuowane do ponad tysigca osmiuset Klientow w Polsce i innych krajach, prowadzonych przez ponad tysigc
pieciuset Ptatnikow.

Przewazajacg czes$¢ towardw oraz surowcow Spoétka nabywa bezposrednio od producentéw i przetwoércow,
zaréwno w Polsce, jak i za granica (import bezposredni). Produkty s3 pozyskiwane ze starannie dobranych Zrédet,
czesto wedtug ich naturalnego (tradycyjnego) pochodzenia, np. makarony semolinowe i sosy pomidorowe sg
importowane z Wioch, syrop z agawy z Meksyku, produkty bazujace na kokosie ze Sri Lanki, daktyle z Tunezji, a
rodzynki z Turcji. Za organizacje transportu surowcow do magazynu Spotka odpowiada z reguty we wiasnym
zakresie. Szczegoty opisano w pkt. 9.11 ponize;j.

Surowce dostarczone do magazynu Spoétki w opakowaniach hurtowych sg przetwarzane przez Spodtke.
Przetwdrstwo polega w gtdwnej mierze na przygotowaniu etykiet i kontretykiet produktow, doborze
odpowiednich opakowan jednostkowych i zbiorczych, wyborze gramatur lub pojemnosci, okresleniu standarddéw
paczkowanego surowca i warunkow jego przechowania i nastepnie na konfekcjonowaniu (mieszaniu i
paczkowaniu). W obecnych zaktadach konfekcjonowanie odbywa sie recznie lub pdétautomatycznie, co ulegnie
zmianie dla istotnej czesci paczkowanego asortymentu na konfekcjonowanie automatyczne po oddaniu do
uzytkowania Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania, ktérego budowa stanowi cel emisji Akcji Nowej Emisji.

Produkty Spotki sg sprzedawane przede wszystkim do (i) specjalistycznych sklepdw z zywnoscig ekologiczng oraz
(i) sieci sklepdw z zywnoscia konwencjonalng, rozwijajgcych oferte zywnosci ekologicznej. Spétka rozwija
réwniez sprzedaz do podmiotédw z sektora horeca oraz klientéw zagranicznych, miedzy innymi do Rumunii,
panstw bytego ZSRR oraz Niemiec. Szerszy opis klientéw i kanatéw dystrybucji zawiera pkt. 9.8 Prospektu.

Dystrybucja opiera sie o samodzielnie stworzong sie¢ transportowo-logistyczng, obejmujgcy cztery punkty
przetadunkowe w Toruniu, Poznaniu, na Slasku (Dabrowa Gérnicza) i w okolicach Wroctawia (Oleénica), co
pozwala na ekologiczng, czasowg i ekonomiczng optymalizacje dostaw.

9.5. Strategia biznesowa i cele dziatalnosci
Kluczowe cele strategiczne Spofki.

1. Umacnianie pozycji lidera w zakresie konfekcjonowania i dystrybucji (handlu hurtowego) zywnosci
ekologicznej w Polsce.

2. Utrzymanie dynamiki sprzedazy poprzez sprzedaz, zaréwno do dotychczasowych, jak i nowych Klientéw.
Intencjg Zarzadu jest osigganie w latach 2021-2026 sredniorocznego wzrostu przychodéw (CAGR) na
poziomie nie nizszym niz tempo rozwoju rynku zywnosci ekologicznej w Polsce, jednak nie mniejszym niz 10 %
$redniorocznie. Na podstawie Raportu PMR i Raportu PIZE Spétka przyjmuje prognoze tempa rozwoju rynku
zywnosci ekologicznej na Sredniorocznym poziomie 10 %.

3. Budowa Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania o tagcznej powierzchni ok. 5,0 tys. m2, pozwalajgcych docelowo
na co najmniej potrojenie dotychczasowych mocy przerobowych w roku 2024 wobec roku 2021, tj.
osiggniecie zdolnosci do paczkowania 18 min paczek produktéw trwatych rocznie (przy pracy w systemie
dwuzmianowym) wobec obecnych 6 min paczek. Finansowanie budowy i wyposazenia Nowych Zaktadéw
Konfekcjonowania zaplanowano ze Srodkéw wtasnych, w szczegdlnosci pochodzgcych z emisji Akcji Nowej
Emisji oraz dtugoterminowego kredytu bankowego.

Dla realizacji celéw strategicznych Spétka podejmuje szereg dziatan operacyjnych, zaréwno na ptaszczyznie
wspotpracy z dostawcami i odbiorcami, jak i inwestycji. Najwazniejsze z nich wymieniono ponize;j.

e Systematyczne dgzenie do zwiekszenia oferowane;j liczby indekséw (SKU) z ok. 7,0 tys. na Date Prospektu do
ok. 10 tys. w roku 2025, co docelowo powinno pozwoli¢ na odwzorowanie struktury produktowe;j
supermarketu konwencjonalnego wytgcznie w produktach ekologicznych, z wytgczeniem wyrobdow
tytoniowych i alkoholi wysokoprocentowych, ktorych Spétka nie planuje dystrybuowac.

e Koncentracja na identyfikacji oraz zaspokajaniu potrzeb Klientéw i konsumentéw, m. in. poprzez:
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o zachowywanie petnej otwartosci na zmiany potrzeb i oczekiwan Klientéw i konsumentéw (tj. ich klientéw
ostatecznych), przektadajgce sie na wdrazanie do oferty nowych produktéw i linii produktowych oraz
indywidualne komponowanie ofert dla najwiekszych Ptatnikow,

o zapewnianie najwyzszej jakosci dostarczanych produktéw oraz najwyiszego standardu ustug, w
szczegolnosci w zakresie terminowosci dostaw oraz tatwosci i przyjaznosci obstugi,

o podnoszenie kwalifikacji merytorycznych w zakresie produktowym oraz relacyjnym pracownikow
departamentéw sprzedazy i obstugi klienta, odpowiadajacych za wspodtprace z Pfatnikami, oraz
/pracownikéw zespotéw zakupowych, odpowiadajgcych za wspdtprace z dostawcami,

o zapewnianie wysokiej jakosci proceséw obstugi klienta i logistyki, bedacych kluczowymi dla ptynnosci
wspotpracy w modelu codziennej realizacji zamdwien i dostaw.

Aktywne poszukiwanie nowych dostawcow, zaréwno dla produktéw juz oferowanych, jak i nowych, ktérych
wprowadzenie Spdétka planuje w kolejnych okresach. Dzieki poszerzaniu grona dostawcéw Spotka ma
mozliwos$¢ utrzymywania konkurencyjnosci cenowej i jakosciowej oferowanych produktéw, jak réwniez
wprowadzania na rynek niektérych pozycji asortymentowych przed podmiotami konkurencyjnymi, co z jednej
strony moze wptywaé na kreowanie potrzeb i oczekiwan klientéw, z drugiej na zwiekszanie przewag
konkurencyjnych.

Dazenie do zwiekszenia liczby indekséw sprzedazowych (SKU) zamawianych przez poszczegélnych Ptatnikow
i Klientédw, co powinno przetozy¢ sie nie tylko na wyzszy poziom sprzedazy ogdétem, ale i na zwiekszenie
rentownosci wspoétpracy z poszczegdlnymi Ptatnikami, w szczegdlnosci dzieki obnizeniu kosztéow obstugi
transportowej i logistycznej. Szczegdlnego potencjatu Spétka upatruje w pozyskiwaniu do wspotpracy w
formule ,sklepéw partnerskich” kolejnych Klientéw, co powinno przektadaé sie z jednej strony na
korzystniejsze warunki wspétpracy dla Klienta, a z drugiej obligowaé¢ go do utrzymywania minimalnej liczby
indekséw sprzedazowych (SKU) w statej sprzedazy.

Aktywne kreowanie popytu na oferowane towary, m. in. poprzez przygotowywanie i dystrybuowanie do
Klientéw papierowych magazynow reklamowych Gotujwstylueko.pl (przygotowanie i dystrybucja) i BioKurier
(wytacznie dystrybucja) zawierajgcych opisy producentéw i produktdw oraz propozycje przygotowania
positkdow z wykorzystaniem produktéw oferowanych przez Spotke.
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e Ponoszenie naktadéw na rozwdj platformy zakupowej Spoétki (b2b), stuzacej do kompleksowej obstugi
Klientow, majacych na celu:

e uruchomienie modutu reklamacji,

e wprowadzenie ustugi dropshippingu w oparciu o dedykowang platforme b2b z wykorzystaniem
integracji zamodwien poprzez API,

e automatyzacje obiegu dokumentéw w firmie (role generatora dokumentéw xml przejmie platforma
b2b),

e mozliwo$¢ dodawania produktdw do koszyka przez skanowanie kodu EAN na produktach, z
wykorzystaniem urzgdzen mobilnych,

e mozliwos¢ wyswietlania listy produktéw z pominieciem grupowania oraz dodawania nowych,
wygodniejszych dla Klientdw, kryteridw sortowania produktow,

e rozbudowa istniejgcego systemu tagéw, utatwiajgca wyszukiwanie produktéw przez Klientow.
9.6.  Produkty i ustugi Spotki

W ofercie Spétki znajduje sie ok. 7,0 tys. pozycji asortymentowych (indekséw sprzedazowych
(SKU)),zgrupowanych w cztery makro kategorie. Udziat poszczegdlnych makro kategorii w latach 2018-2020 i
roku 2021 do Daty Prospektu przedstawiono w tabeli ponize;j.

2021
. do Daty 2020 2019 2018
Makro kategoria Prospektu %] %] %]

[%]
Trwate (suche) 74,1 75,3 76,1 77,9
Swieze 21,5 20,3 19,2 18,2
Non-Food 3,0 3,3 3,5 3,2
Mrozonki 1,3 1,2 1,1 0,7
tacznie 100,0 100,0 100,0 100,0

Zrédto: dane zarzqdcze Spotki
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2021

Kategoria Makro do Daty 2020 2019 2018
kategoria  Prospektu [%] [%] [%]
[%]
Napoje trwate 11,4 12,2 12,7 12,6
Swieze (owoce i warzywa) Swieze 9,4 8,1 6,3 4,4
Stodycze i przekaski trwate 7,2 6,9 7,7 7,9
Nabiat Swieze 5,5 5,4 6,1 7,2
Owoce suszone trwate 49 4,8 54 6,1
Oleje, oliwy trwate 3,8 4,1 4,2 4,8
Orzechy, migdaty, kasztany, pestki, wiérki kokosowe trwate 3,4 3,6 3,9 4,4
Sniadaniowe trwate 3,4 3,3 3,2 3,2
Herbaty trwate 3,4 3,2 3,3 3,0
Stodzace trwate 3,5 3,2 3,5 3,9
Przyprawy i ziota trwate 2,8 3,2 3,2 3,3
Nasiona i ziarna trwate 3,0 3,1 3,0 2,9
Mieso i wedliny Swieze 3,0 3,1 3,1 3,1
Maki i skrobie trwate 2,7 3,1 2,6 2,4
Makarony i kuskus trwate 3,2 2,8 2,3 2,1
Lodéwka inne Swieze 2,3 2,4 2,6 2,7
Sosy trwate 2,1 2,3 2,3 2,4
Zdrowie non-food 1,9 1,9 1,8 1,5
Kasze i kaszki trwate 1,8 1,9 1,8 2,1
Strgczkowe trwate 1,6 1,6 1,5 1,6
Ryze trwate 1,4 15 1,3 1,3
Warzywa przetworzone trwate 1,6 1,4 1,0 0,9
Higiena non-food 1,1 1,4 1,7 1,7
Kremy orzechowe, czekolad., stonecznikowe, tahina trwate 1,1 1,3 1,3 1,2
Pieczywo Swieze 1,4 1,3 1,1 0,9
Owoce przetworzone trwate 1,3 1,2 1,3 1,2
Mrozonki mrozonki 1,3 1,2 1,1 0,7
Kawy (palone, zielone, Swiezo palone) trwate 1,1 1,1 1,2 1,2
Dzieci i niemowleta trwate 0,9 1,0 1,0 0,7
Pozostate* 8,5 8,7 8,6 8,9
tacznie 100,0 100,0 100,0 100,0

* kakao, karob, ryby, owoce morza, kosmetyki, octy, Srodki czystosci, pasty wegetariariskie, dania gotowe, wina, cydry, piwa, budynie,
galaretki, kisiele, glony, algi, wodorosty, grzyby, dodatki do wypiekéw, miody, kawy zbozowe, desery, srodki zelujqce, proteiny, karma dla

zwierzqt

Zrédto: dane zarzqdcze Spotki

Od 2007 roku produkty Spoétki posiadajg certyfikat AGRO BIO TEST (PL-EKO-07-07904), natomiast producenci z

ktorymi wspodtpracuje Spétka posiadajg certyfikaty ekologicznego pochodzenia produktéw.

Analizujac portfolio marek produktéw sprzedawanych przez Spétke, nalezy wyrdznic:

(i) marka wtasna Bio Planet, pod ktérg jest oferowanych:

a. ok. 400 indekséw sprzedazowych (SKU) produktow suchych,
b. ok. 300 indekséw sprzedazowych (SKU) swiezych warzyw i owocédw oraz produktéw nabiatowych;

(ii) marki producenckie dla dystrybuowanego nabiatu, miesa i wedlin oraz mrozonek:

a. ok. 700 indekséw sprzedazowych (SKU);

(iii) marki producenckie dla dystrybuowanych produktéw suchych:

a. ok.1.800 dla produktow z Polski,

b. ok. 2.250 dla produktéw zagranicznych, m. in. z Austrii, Belgii, Czech, Francji, Hiszpanii, Holandii,
Niemiec, Sri Lanki, Tunezji, Turcji, Wtoch,
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c. ok. 1.300 dla produktéw non-food, z segmentéw higieny, kosmetykdéw, srodkéw czystosci i
produktéw dla dzieci;

(iv) marka wtasna HorecaBio, stosowana dla asortymentéw o duzej gramaturze, skierowanych do podmiotéow
z branzy horeca:

a. ok. 250 produktow.

Ponizej zaprezentowano zestawienie wybranych marek zywnosci ekologicznej, dystrybuowanych przez Spétke.
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Niezaleznie, Spotka oferuje ustuge konfekcjonowania wielu towaréw pod markami wtasnymi odbiorcéw, réwniez
w bardzo kroétkich seriach, ze zindywidualizowang szatg graficzng etykiet.

Na zlecenie klientéw Spoétka moze réwniez dostarczy¢ wybrane pozycje asortymentowe w wersji bezglutenowej.
9.7. Nowo wprowadzone lub przygotowywane produkty i ustugi Spotki

Poniewaz przedmiotem dziatalnosci Spotki jest konfekcjonowanie i dystrybucja hurtowa zywnosci ekologicznej,
Spdtka w sposéb ciggly wprowadza do swojej oferty nowe grupy asortymentowe, linie produktéw lub
poszczegdlne produkty.

W latach 2018-2020 m.in. poszerzono oferte Swiezych owocow i warzyw oraz nabiatu pod markg Bio Planet, jak
rowniez wprowadzono do dystrybucji produkty wielu marek, m.in. produkowanych pod markg Zakwasownia.

W roku 2020 i pierwszej potowie roku 2021 miesieczna liczba nowych pozycji asortymentowych (indeksow
sprzedazowych (SKU)) rosta o ok. sto pozycji ,,brutto” i o okoto trzydziesci pie¢ ,netto” (z uwzglednieniem pozycji
wycofanych) miesiecznie, co uniemozliwia wskazanie konkretnych nowych pozycji produktowych.

Po zakoriczeniu inwestycji w Nowe Zaktady Konfekcjonowania, ktorych budowa jest celem emisji Akcji Nowej
Emisji, Spotka planuje analize optacalnosci uruchomienia samodzielnej produkcji wybranych produktéw,
sktadajacej sie z wiekszej liczby procesow, niz konfekcjonowanie (mieszanie i paczkowanie).

9.8. Klienci

Spétka posiada zdywersyfikowany, rosngcy portfel odbiorcéw, ktory na Date Prospektu obejmowat ponad tysigc
o$miuset Klientdw, prowadzonych przez ponad tysigc pieciuset Ptatnikow.

Spotka zaopatruje w swoje produkty nastepujace placéwki.

(i) Sklepy specjalistyczne z zywnoscig ekologiczng, do ktérych zaliczane s3 (i) lokalne i ogélnokrajowe
sieci (m. in. Organic Farma Zdrowia, Smak Natury, Bio Family, BioVert, Ekio) oraz (ii) mate i Srednie
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(ii)

(iii)

placéwki niezalezne. Liczba Klientéw: okoto siedmiuset W 2020 roku Klienci ci byli odpowiedzialni
za realizacje 68 % przychodow Spotki (udziat nie uwzglednia sklepdw internetowych).

WSrod sklepéw specjalistycznych Spétka wyrdznia sklepy partnerskie Bio Planet (ok. 150 placéwek)
oraz sklepy pozostate. Status sklepu partnerskiego jest proponowany wytgcznie placowkom
wyspecjalizowanym w sprzedazy zywnosci ekologicznej, duzym i srednim, majagcym wole i
mozliwos¢ oferowania artykutdw sSwiezych oraz ekspozycji towarow w celu utrzymywania
minimalnej okreslonej liczby indekséw sprzedazowych (SKU). Minimalna liczba indekséw
sprzedazowych (SKU) dostepnych w sklepie partnerskim jest zréznicowana i zalezy od jego
wielkosci, przy czym — co do zasady — nie powinna by¢ nizsza niz tysigc. Wsparcie Spétki dla sklepow
partnerskich koncentruje sie na oferowaniu bardziej atrakcyjnych warunkéw cenowych (polityka
rabatowa) i ptatnosci (kredyt kupiecki) oraz dziataniach marketingowych, ktérych szerszy opis
zawiera pkt. 9.9. Sklepy partnerskie byty w roku 2020 odpowiedzialne za 38 % sprzedazy
wartosciowo zrealizowanej przez Spotke.

Sklepy internetowe wyspecjalizowane w sprzedazy zywnosci ekologicznej oraz klasy premium.
Liczba Klientow: okoto dwustu. W 2020 roku sklepy te byty odpowiedzialne za realizacje 14 %
przychoddéw Spétki.

Sklepy z zywnoscig konwencjonalng, uzupetniajgce swojg oferte o zywnosé ekologiczng, do ktoérej
zaliczajg sie m. in. najwieksze ogodlnokrajowe sieci hiper- i supermarketéw oraz sklepow
ogdlnospozywczych. W 2020 roku sklepy te byty odpowiedzialne za realizacje 10 % przychodéw
Spotki.

Do pozostatych klientow Spoétki nalezg podmioty z branzy horeca, hurtownie, przetwaornie zywnosci ekologicznej,
apteki oraz podmioty zagraniczne, odpowiedzialne facznie w latach 2018-2020 za nie wiecej niz 10 % przychoddéw
Spotki (w 2020 roku byto to 8 %). Obserwujgc trendy w gastronomii, Spétka rozwija grono Klientéw z segmentu
horeca, ktérzy w roku 2020 — pomimo istniejacych obostrzen zwigzanych z pandemig COVID-19 — wygenerowali
1,4 % przychoddw. W latach 2018 i 2019 byto to 1,9 %.

Strukture odbiorcow Spétki w podziale na sklepy specjalistyczne, internetowe i pozostate w latach 2018-2020
przedstawiono na ponizszym diagramie.
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Na ponizszej mapie zaprezentowano pogladowo rozmieszczenie Klientéw.
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Zrédto: Spétka

Sprzedaz Spotki do poszczegdlnych ptatnikdéw jest rozproszona, co eliminuje ryzyko uzaleznienia sie od jednego
lub niewielkiej grupy ptatnikéw. W latach 2018-2020 Spoétka nie miata Ptatnikow, ktérzy odpowiadaliby za wiecej
niz 5 % przychodéw ze sprzedazy, a sprzedaz realizowana do dwudziestu najwiekszych ptatnikéw wyniosta —
odpowiednio — 24,7 %, 25,4 % i 27,1 %.

9.9. Sprzedazi marketing

: T R
Sprzedaz oo Kanmroen 1
Za pozyskiwanie nowych Klientéw oraz zwiekszanie sprzedazy i o
do Klientéw istniejgcych odpowiedzialny jest departament *:?:g:’n
sprzedazy, kierowany przez dyrektora handlowego, ktéremu y_Bydgol Bialystok

Pols i

podlega dwdch  regionalnych  dyrektorow  sprzedazy. e Y
'oznal i
o /

Bezposrednie relacje z klientami utrzymuje czternastu
przedstawicieli handlowych oraz kierownik ds. kluczowych
klientéw, z ktdrych kazdy jest odpowiedzialny za jeden rejon
sprzedazy. Podziat Polski na rejony sprzedazy zaprezentowano
na mapce obok.
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Marketing Zrédto: Spétka

Dla zwiekszania popytu na towary oferowane przez Spoétke niezbedne jest dalsze i systematyczne budowanie
rynku zywnosci ekologicznej w Polsce, w szczegdlnosci Swiadomosci konsumentéw odnosnie przewag zywnosci
ekologicznej i sposobdw jej oznaczania. Jednoczesnie, w zwigzku z pojawianiem sie nowych graczy rynkowych
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oraz nowych linii produktowych konkurencyjnych do wyrobdw Spoétki, konieczne jest prowadzenie dziatan
promujacych marki Spotki.

W tym celu Spoétka przyjefa i realizuje strategie marketingowa, ktdrej gtdéwne cele stanowig ponizsze.

1. Wzmacnianie pozycji marki Bio Planet, jako najbardziej wiarygodnej i popularnej marki zywnosci
ekologicznej w Polsce.

2. Promowanie marek dostawcow zywnosci ekologicznej dystrybuowanych przez Spétke m.in.: Alce Nero,
Amylon, Bio Planete, Natumi, Sobbeke, Terrasana, Vivani.

3. Uzyskanie przez Bio Planet statusu podstawowego dostawcy dla jak najwiekszej liczby
wyspecjalizowanych sklepéw ekologicznych.

W relacjach z istniejagcymi i potencjalnymi Klientami, dziatania w obszarze marketingu i promocji s3 dostosowane
do specyfiki okreslonej grupy odbiorcéw oraz dotychczasowych relacji.

Dla realizacji celow nr 1i 2 podejmuje szereg dziatan obejmujgcych m. in.:

e zamieszczanie treSci marketingowych na stronie internetowej Spotki www. bioplanet. pl, bedacej
gtéwnym narzedziem promocyjnym dla produktow pod marka Bio Planet oraz innych produktow
dystrybuowanych przez Spotke;

e rozwodj, uruchomionego w 2013 roku, portalu o gotowaniu www.gotujwstylueko.pl, oraz jego kwartalnej
drukowanej wersji — magazynu Gotujwstylueko.pl (objetos¢ 84 strony, naktad 40-50 tys. egz.,
dostepnos¢ — ok. 450 placowek handlowych), skierowanych do klientéw docelowych (konsumentéw);

e promocja produktéw na portalach spotecznosciowych Facebook i Instagram;
e udziat w wybranych targach branzowych, m.in. Biofach, Bio Expo Nadarzyn;

e coroczna organizacja imprezy o charakterze b2b pod nazwg Targi Bio Planet, do udziatu w ktorej sg
zapraszani wytgcznie dostawcy i odbiorcy Spoétki;

e comiesieczna publikacja gazetek promocyjnych skierowanych do konsumentéw, prezentujgcych
produkty promowane oraz nowosci asortymentowe, stanowigcych wsparcie Klientéw w prowadzonych
przez nich dziataniach wspierajacych sprzedaz.

Dla realizacji celu nr 3 Spétka systematycznie zwieksza liczbe produktéw w ofercie, dazac do stworzenia mozliwie
kompleksowego katalogu asortymentowego zywnosci ekologicznej, ktéry na Date Prospektu wynosit okoto 7,0
tys. indekséw sprzedazowych (SKU) produktéw suchych, swiezych i mrozonek. W efekcie, jak réwniez dzieki
stosowanej polityce rabatowej, Spotka oczekuje zwiekszenia swojego udziatu procentowego w dostawach do
poszczegdlnych klientdw, a w konsekwencji do zwiekszenia obrotéw z poszczegdlnymi klientami oraz zwiekszenia
rentownosci dzieki obnizeniu jednostkowych kosztéw logistyki i obstugi klientow. W szczegdlnosci Spotka wspiera
sklepy partnerskie —wsparcie koncentruje sie na oferowaniu bardziej atrakcyjnych warunkéw cenowych (polityka
rabatowa) i ptatnosci (kredyt kupiecki), dostarczaniu materiatéw marketingowych, pomocy w zakresie dobru i
rozmieszczenia artykutéw oraz promocji na stronach internetowych Spétki.

9.10. Logistyka i obstuga Klienta

Centrum proceséw logistycznych Spoétki stanowi nowoczesne, samodzielnie zaprojektowane, Centrum
Logistyczne o powierzchni ok. 10 tys. m?, zlokalizowany w Gminie Leszno k. Warszawy, ok. 2 km od zaktaddéw
konfekcjonowania. Na 9 tys. m? powierzchni magazynowej, oddawanej do uzytkowania etapami w latach 2015 i
2021, Spotka dysponuje 8 tys. miejsc paletowych w systemie wysokiego sktadowania, przeznaczonych zaréwno
dla surowcéw i towardw, jak i produktéw gotowych. Pozostaty 1 tys. m? powierzchni zajmujg biura Spofki.

Z magazynu produkty dystrybuowane sg na terenie Polski z wykorzystaniem czterech magazynéw
przetadunkowych, z ktérych dowozone sg bezposrednio do sklepdw (sie¢ logistyczna). Transport odbywa sie z
wykorzystaniem ok. szes$édziesieciu pojazdédw o zrdéinicowanym tonazu, przystosowanych do transportu
zywnosci (w tym Swiezej), nalezgcych i obstugiwanych przez osiem firm zewnetrznych, z ktérych kazda jest
przypisana do obstugi okreslonego obszaru. Firmy te dziatajg gtéwnie na rzecz Spétki, a pojazdy sg oznakowane
logo Spotki. Rozliczenia pomiedzy Spotkg a firmami odbywajg sie wg stawek ryczattowych przypisanych do
zdefiniowanych tras. Odpowiedzialnos¢ za ewentualne uszkodzenia towaru w transporcie ponosi firma
transportowa, ktdra jest zobowigzana do ubezpieczenia swojej dziatalnosci.
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Dazac do ograniczenia $ladu weglowego produktéw
oferowanych przez Spoétke, jedno z priorytetowych wyzwan
stanowi optymalizacja transportu pod katem ,Food Miles”,
czyli ,,zywnosciokilometrow”, oznaczajacych dtugosé drogi, jaka
pokonuje kazdy produkt zanim trafi z miejsca produkcji do
miejsca konsumpcji. Dziataniami realizowanymi w ramach tej
optymalizacji s3 m. in. nabywanie surowcéw i materiatow
bezposrednio od producentéw, oraz ciggta optymalizacja sieci
logistycznej.

Za procesy logistyczne odpowiedzialny jest departament
obstugi klienta i logistyki, ktérego pracownicy — procz obstugi
logistycznej — zapewniajg obstuge i wsparcie klienta we
wszystkich procesach zwigzanych z realizacjg zamowien i
dostawami, m. in. przyjmowanie zamodwien, fakturowanie,
obstuge reklamacji i zwrotdéw, naliczanie rabatéw oraz
wykonywanie biezgcych dziatah promocyjnych.
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Zrédto: Spétka

Przyjmowanie zamowienn od Klientéw Spétki odbywa sie poprzez platforme zakupowa b2b, ktérg Spodtka
rozbudowuje od ponad dziesieciu lat, dostosowujac j3 do zmieniajgcych sie oczekiwan i potrzeb swoich oraz
Klientow. Dzieki funkcjonalnosciom platformy, Klienci majg mozliwos¢ automatyzacji proceséw sktadania
zamowien poprzez integracje z wtasnymi systemami, mozliwo$¢ automatycznego wprowadzania indekséw
sprzedazowych (SKU) dostepnych na platformie do swoich systemdéw (co jest szczegdlnie istotne dla sklepow
internetowych) oraz mozliwosé automatycznego zaciggania do swoich systemow danych zwigzanych z fakturami
wystawianymi przez Spétke. Platforma zapewnia réwniez staty wglad do aktualnej oferty handlowej, a
zamoéwienia mogg by¢ sktadane w trybie 24/7 z dowolnego miejsca. Pod warunkiem ztozenia zamdwienia do
godz. 12:00, dostawa odbywa sie w kolejnym dniu roboczym do godz. 12:00, w wybranych lokalizacjach do godz.
14:00. Platforma umozliwia rowniez gromadzenie i analizowanie historii ztozonych i zrealizowanych zaméwien

oraz kontrole stanu naleznosci i zobowigzan.
Ponizej przedstawiono zrzuty wybranych ekrandéw platformy.

Strona poczagtkowa:
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Zaktadka stuzgca sktadaniu zamdwien:

QQ select Langusse A, dkomienski@hioplanetpl Biﬁg | Szukaj produktéw Q|
[sTy]

AKTUALNOSCI PRODUKTY PRODUCENCI ZAMOWIENIA FAKTURY PLIKI INTEGRACJA POMOC KONTAKT WYLOGUJ

AKTUALNOSCI > PRODUKTY

State filtry ~ POKAZ FILTRY 122>
|:| BEZ GLUTENU (W SKEADMIKACH)
[ ] ez cLutenu (pekiaracaa) — aapay. CEMAPO
[ ] supLementy oiery L
WEGETARIANSKI ALCE NERO (wtoskie produkty)
WEGANSKI
|:| A ZAMOWIENIE ¢ HERBATNIKI ORKISZOWE Z GORZKA CZEKOLADA FAIR TRADE BIO netto 2,83 PLN
28 g- ALCE NERO COOOOMEGAHIT g Uto 297 PLN szt AT
Producenci It O 5009004901308 VATER Py
NOWOSGE &0 Stan: 400,00 netto zi/kg 101,07
PROMOC.A- GRZETHA w 70 BULION - KOSTKI WARZYWHE BIO 100 g - ALCE NERD netto 4,06 PL
- . a- brutto 4,28 FLN 1
PROMOCA - INNE I &J 8000004811400 20000 mesa-wr: 16.8% VAT 5% = l:l A
PROMOCJA - SEZON 50 Stan: 9532,00 netto zh/kg 40,80 &
T MEGA HITY o = x netto 6,28 PLN
o HITY 1000 505 POMIDOROWY PASSATA BIO 500 g - ALCE NERO brutto 6,50 PLN - -
6 oo M-t 168% AT =
- e netto zh/kg 12,56 &
= 1201
B 22DDD MEGA-HIT netto 7,24 PLN
* 1407 ¢ PULPA POMIDOROWA BIO 500 g - ALCE NERO brutto T 60 PLN
PR 16,8% oy szlljl\w
PRZECENA 16 B00S004810686 A VAT 5%
Stan: 3861,00 netto zhkg 14,48 b
WYPRZEDAZ 135
;  kisi netto 7,90 PLN
Budynie, galaretk], kisiele " + PULPA POMIDOROWA Z BAZYLIA BIO 500 g - ALCE NERO bt
0 8,30 PLN - l:l g
Dania gotowe 73 200060 peca-ur 168% VAT 5%
Desery i dodatki do deserdw 18 netto zi/kg 15,60 &
Dodatki do wypiekéw, sod i 20
ORI cb ypIEKON, soca, prosze ¢ KREM ORZECHOWO - CZEKOLADOWY FAIR TRADE BI0 180 g - ALCE netto 11,19 PLN
Glony, algi, wodorosty 27 NERO BBB55 MEGA-HIT brutta 13,76 PLN 37t
Grayh 2 8000004511386 o VT )
™ - Stan: 70,00 netto zh/kg 62,17 &
Herbaty 457 '
Kakao, karob 40 ¢ KAWA ZIARNISTA ARABICA 100 % FAIR TRADE BIO 500 g - ALCE netto 26,96 PLN
Karma dla zwierzat 32 D NERD CODOD MEGAHIT 16,8% biutto 3?;‘ g PEN sz A
5000004901265 (AT =
Kasze i kaszki 62 Stan: 210.00 netto zh/kg 53,92
Kawy (palone, zielone, $wieio palone) 5 . K o
AMAIZIN (napoje kokosowe, tortilla, chipsy, inne)
Kawy zbozowe i inne napoje w proszku 24
Kremy orzechowe, czekolad., stonecznikowe, £0 p “r CHIPSY KUKURYDZIANE SOLONE BEZGLUTENOWE BIO 250 g - netto 7,36 PLN
1zhina AMAIZIN OOOOOMEGKHT 1500 IUHOTTIPLN o[ Ay
Lodbuka - 8717496004041 VAT Py
Gwka inne 183 St 495,00 netto zh/kg 20,44
Makarony i kuskus 209
AMYLON (hudvnie nalaretki kisiele cukrv skrohie
Zaktadka stuzgca zarzadzaniu ptatnosciami:
Tryb ptatnosci Tryb Przeglgdania
LR SRV ER LRVl [(JTylko niezaptacone  [JTylko przeterminowane | Znajdz fakture Q Zapfa¢ za dokumenty
DATA NR DOKUMENTU  ODBIORCA DOKUMENTU NETTO BRUTTO DO ZAPLATY DNISPOZN. TERMIN PL. ZAPLACONO :ouwa
24.06.2021 KFS 23706/W/2021 -3247PLN - 34,09 PLN -34,09 PLN 08.08.2021 NIE ]
24.06.2021 KFS 23707/W/2021 -6,72PLN -7,26 PLN -7.26 PLN 08.08.2021 NIE (m}
24.06.2021 KFS 23708/W/2021 -4 84 PLN -5,08 PLN -5,08 PLN 08.08.2021 NIE (]
24.06.2021 KFS 23709/W/2021 -6,93 PLN -7,28 PLN -7.28 PLN 08.08.2021 NIE O
24.06.2021 FS 51151/W/2021 786,05 PLN 84394 PLN 84394 PLN 08.08.2021 NIE O
) 24.06.2021 FS 51290/W/2021 70882PLN  78357PLN 78357 PLN 08.08.2021 NIE (m]
24.06.2021 FS 51343/W/2021 58804PLN  62769PLN 627,69 PLN 08.08.2021 NIE (m}




AKTUALNDSCI » INTEGRACJA

1. Formaty plikow integracyjnych.

Ponizej znajda Panstwo pliki z nesza bazg danych gotowe do integracji z Panstwa systemami (np. sklepami internetowymi lub systemami sprzedazy)

Pliki dostepne s3 w kilku raznych formatach. llosé danych w roznych plikach jest inna - pliki XML sz peiniejsze z uwagi na lepsze mozliwosci techniczne, dlztego zalecamy do
karzystanie = tych plikdw. Najoopulamisjsze formaty to:

s C5Y mode byd otwierany | edytowany w MS Excsl lub OpenOffice,
= ML jest de
= EPP przeznaczony jest dla programu Subiekt GT (tuta) znajduje sie dokladna instrukcja importu faktur oraz plikdw epp do sy

kowany dla informatykdw,

mu Subiekt GT).

2. Zasady pobierania plikéw integracyjnych.

Wszystkie pliki sz aktualizowane kilka rzzy dziennie. Bardzo prosimy nie sciggad plikdw czesciej nit raz na kilka godzin - kazdy Uzytkawnik, ktary bedzie pobierat plik zbyt czesta,
dastanie automatycznie kilkuminutows blokade.

28.01.2020: czasowo zablokowalismy

Zanim zaczng Panstwo kerzystac z plikéw presimy o zapoznanie sie z najwazniejszymi sugestiami

obieranie plikéw integracyjnych w godzinach 10.00 - 14.00 (godziny najwiekszego cbigzenia platformy b2b).

= Impeort i synchronizacja produktdw powinna byc dokonywana wylgcanie wg koddw EAN luk ID produktu (nazwa produktu w sporadycznych przypadkach moze ulec zmiznie],
= Mie rozpowszachniaj dowolnie plikow w internecie. Pliki udestepniamy tylko dia naszych Klientow - nie choemy zeby byly destepne dla kazdego,

= Hie jestes anonimowy - kazde pobieranie pliku jest odnotowans fwiacznie z adresem IP komputera)

= Pliki zawierajg Twoje ceny zakupu oraz ceny detaliczne brutto - moZesz ustawial swoj3 cene sprzedaiy w Oparciu o te ceny,

s Pliki 35 aktualizowzne kilka rzzy dziennie - moze zdarzyd sie sytuacjs kiedy sprzedasz produkt, ktdry w pliku jeszcze jest nz stanie, abe w naszym magazynie juz go nis bedzie,
»  Pliki mozna pobierad automatycznie - potrzebujesz w tym celu klucza AP - poniZej znajduje sie instrukejz jak go uzyskad

o

Automatyczne pobieranie plikow.
Aby zaczac pobierac automatyeznie dane, potrzebujemy klucza do AP|

»  Komunikzcjs z systemem odbywa sie poprzez wysytanie standardowych requestdw http, 2 zataczonym kluczem AP,
s Klucz moze by zalgczony na kilka spozobdw
@ przesytanie w nzgidwhku reguests pala “X-Solss-API" z wartodcig klucza AP| (metoda stanowczo zzlecanz),
# przesytanie klucza AP jako querystringa key w adresie www zapytania - np.: " Tkey=kluczApi...
= Jesli pojawi sie btad w kemunikacji - odpowiedz z serwsem bedzie zawierac informacje o powedzie biedu {np. niepoprawny klucz)
= Majozestszym bledem jest uzywenie starego klucza AP - kezdorazowe wygenerowanie klucza AP unigwazniz wezysthie stare klucze,
= Same adresy requestéw sz identyozne jak te podane wyZsj (adresy do plikéw).

Karzystanie z integracji jest zabezpisczone przez klucz API. Kliknij aby wygenerowad nowy klucz.

Produkty

Podstawowy plik z listg produktow ‘ Zobacz szczegdly i pobierz plik |
Stany produktdw ‘ Zobacz szczegdly | pobierz plik |
553  Aktualizacja ceny kartotekowe] dla Subiekta ‘ Zobacz szczegdly | pobierz plik |
Petna baza produktow dla Subiekta ‘ Zobacz szczegoly i pobierz plik |
ET™ Podstawowy plik z lista produktdw ‘ Zobacz szczegdly | pobierz plik |
EZ[ Sstany produktdw ‘ Zobacz szczegdly | pobierz plik |

Zrédto: Spétka
9.11. Zakupy i dostawcy Spotki

Przewazajgcg cze$¢ surowcow i towardw Spoétka nabywa bezposrednio od producentéw, zaréwno w Polsce, jak i
za granicg (import bezposredni). Jest to mozliwe dzieki skali dziatalnosci Spoétki, ktdra predestynuje jg do bycia
interesujacym kontrahentem dla wielu producentéw zywnosci ekologiczne;j.

Surowce do konfekcjonowania sg nabywane w wiekszosci w oparciu o terminowa kontraktacje (ok. 25 % zakupow
wartosciowo), z mozliwoscig rezygnacji m. in. w przypadku istotnych zmian cen, natomiast towary w oparciu o
jednorazowe zamowienia. Wszystkie surowce i towary sg pozyskiwane ze starannie dobranych zrodet, wedtug
ich naturalnego pochodzenia, np. makarony semolinowe i sosy pomidorowe sg importowane z Wtoch, syrop z
agawy z Meksyku, produkty bazujgce na kokosie ze Sri Lanki, daktyle z Tunezji, oliwki z Wtoch, Hiszpanii i Grecji
a rodzynki z Turcji. Za organizacje transportu surowcéw do magazynu odpowiada zespot logistyczny Spotki.
Konfekcjonowanie nabytych surowcéw odbywa sie we wtasnych zaktadach konfekcjonowania zlokalizowanych
w Gminie Leszno koto Warszawy.
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W 2020 roku Spétka nabyta surowce i towary o tgcznej wartosci 151,7 min zt (112,2 min zt w roku 2019), z czego
na surowce do konfekcjonowania przypadto 29,6 min zt (21,3 min zt w roku 2019), a na towary 122,1 min zt (90,9
min zt w roku 2019). Surowce i towary zostaty zakupione od ponad pieciuset podmiotéw. Pod wzgledem wartosci
dominowaty zakupy od dostawcéw z zagranicy (57 % surowcéw i towardow facznie), do ktorych nalezaty w
szczegollnosci zakupy napoi, orzechéw, bakalii, ttuszczy roslinnych, produktéw bazujgcych na kokosie i soi,
produktow sypkich, a takie produktow s$wiezych niedostepnych w Polsce. Od dostawcow polskich,
odpowiedzialnych w roku 2020 za dostawe 43 % surowcow i towardw, Spétka nabywata gtdwnie ziota i herbaty,
przyprawy, suszone owoce, stodycze, migsa i wedliny, nabiat oraz Swieze warzywa i owoce.

W latach 2018-2020 Spoétka nie miata dostawcdw, ktérzy odpowiadaliby jednostkowo za wiecej niz 10 % kosztow
zakupu surowcow i towardw tacznie. Pigciu najwiekszych dostawcéw odpowiadato tgcznie za 19 % kosztéw
zakupu surowcow i towarow w roku 2020 i 22 % w latach 2019 i 2018.

Obstuga zakupdéw odbywa sie poprzez departament zakupow (produkty markowe), departament surowcow i
produktow (marki wtasne - trwate) oraz zespdt zakupdw — marki wtasne swieze, zatrudniajgce tacznie ok.
dwudziestu osob. S3 one odpowiedzialne za poszukiwanie nowych, atrakcyjnych produktéw oraz dbatos¢ o
utrzymywanie dostepnosci petnego asortymentu produktéw oferowanych przez Spotke.

Rozwdj oferty produktowej Spétki koordynuje komitet ds. strategii ofertowej, kierowany przez menedzeréw
Spotki wyzszego szczebla. Dzieki wiedzy pozyskiwanej bezposrednio od klientéw oraz obserwacji krajowych i
Swiatowych trendow i mod w obszarze zywnosci ekologicznej, pracownicy zespotéw zakupowych co miesigc
przedstawiajg swoje rekomendacje produktow, ktdre mogtyby znalez¢ sie w ofercie Spétki, co pozwala na szybkie
reagowanie na zmieniajgce sie potrzeby rynkowe.

9.12. Istothe umowy

Ponizej zostaty przedstawione istotne umowy zawarte przez Spoétke poza normalnym tokiem dziatalnosci
w okresie dwdch lat poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie wczesniejszym, jezeli
takie umowy dotyczg istotnych praw lub obowigzkéw Spétki na Date Prospektu.

Na Date Prospektu Spotka nie jest uzalezniona od zadnej umowy przemystowej, handlowej czy finansowe;j.

W ramach uméw poza normalnym tokiem przedstawione zostaty istotne umowy finansowe, w przypadku, gdy
ich jednostkowa wartosé lub taczna wartos¢ umoéw zawieranych z jednym podmiotem przekracza 4.000.000
ztotych.

Umowa na generalne wykonawstwo robét budowlanych z dnia 2 czerwca 2020 roku

Umowa na generalne wykonawstwo robét budowlanych zostata zawarta w dniu 2 czerwca 2020 roku ze spdtka
MIX sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Generalny Wykonawca”) i obejmuje powierzenie temu podmiotowi
funkcji generalnego wykonawcy robét budowlanych zwigzanych z budowa budynku biurowo-magazynowego
wedtug okreslonego projektu budowlanego, w zakresie i na warunkach szczegétowo okreslonych w tej umowie.
Realizacja umowy zakoriczyta sie uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie budynku, co nastgpito w | kwartale roku
2020. Generalny Wykonawca zobowigzat sie do wykonania, samodzielnie lub z wykorzystaniem
podwykonawcdw, przedmiotu umowy, zgodnie z projektem budowlanym, dokumentacjg techniczng, zasadami
wiedzy technicznej. Generalny Wykonaweca udzielit ponadto Emitentowi 36-miesiecznej gwarancji na wykonane
roboty budowlane oraz 60-miesiecznej gwarancji na konstrukcje stalowa, liczac od podpisania protokotu odbioru
koncowego. W razie wystgpienia usterek wykonanych roboét w okresie gwarancji, Generalny Wykonawca
zobowigzat sie do ich niezwtocznego usuniecia w wyznaczonym mu przez Emitenta terminie. W przypadku
opdznienia Generalnego Wykonawcy, Spotka uprawniona jest do zlecenia ich usuniecia podmiotowi trzeciemu
na koszt generalnego wykonawcy.

Umowy nabycia nieruchomosci, na ktorej realizowany bedzie Cel Emisji z dnia 7 lipca 2021 roku

W dniu 7 lipca 2021 roku, w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci z dnia 23 czerwca 2021
roku, zawartej pod warunkiem nieskorzystania z prawa pierwokupu przystugujgcego Gminie Leszno, Spétka
zawarta umowy przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci za cene 1,45 min ztotych. Umowa
warunkowa przewidywata nastepujgcy sposob zaptaty ceny: (i) tytutem zadatku 10 % ceny zostato wptacone przy
zawarciu umowy warunkowej; (ii) pozostate 90 % ceny sprzedazy zostato wptacone jednorazowo, po zawarciu
WW. Umowy przenoszgcej prawo do nieruchomosci.

Przedmiotem umowy sg prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomosci, na ktérych realizowany bedzie Cel
Emisji. Nieruchomosci objete umowa obejmuja dziatki o tacznej powierzchni 17.112 m?2.
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Umowy finansowe

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 12 czerwca 2014 roku

W dniu 12 czerwca 2014 roku Emitent zawart z Deutsche Bank Polska S.A. (obecnie: Santander Bank Polska
S.A.)(,Bank”) umowe kredytu w rachunku biezgcym, na podstawie ktérej Bank udzielit kredytu w rachunku
biezagcym do kwoty 13.500.000,00 zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Spotki (,Kredyt”).
(,Umowa Kredytu”). Zgodnie z warunkami Umowy Kredytu, uruchomienie Kredytu nastgpito po spetnieniu
okreslonych w tej umowie warunkdéw, obejmujgcych m. in. ztozenie oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji.

Zgodnie z umowa, ostateczna sptata Kredytu powinna nastgpi¢ do 31 sierpnia 2022 roku. Umowa zawiera typowe
postanowienia, wtasciwe dla uméw finansowania tego rodzaju.

Zabezpieczenia wierzytelnosci banku z tytutu umowy kredytu stanowig wymienione ponizej zabezpieczenia.
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Emitent ztozyt w dniu 3 sierpnia 2020 roku oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zaptaty wszelkich $wiadczen pienieznych Emitenta
w stosunku do Banku wynikajgcych z zawartych z tym podmiotem umoéw kredytowych, w tym w szczegdlnosci
kredytow, odsetek (w tym za opdinienie), prowizji i optat, innych naleznosci ubocznych oraz zwrotu kosztéw
dochodzenia przez bank naleznosci i innych poniesionych przez bank kosztéw wykonania umowy do kwoty
35.476.380,06 zt.

Emitent ztozyt w dniu 24 wrzesnia 2020 roku oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zaptaty wszelkich swiadczen pienieznych
Emitenta w stosunku do Banku, wynikajgcych z zawartych z tym podmiotem uméw kredytowych, w tym w
szczegdlnosci kredytdw, odsetek (w tym za opdznienie), prowizji i optat, innych naleznosci ubocznych oraz zwrotu
kosztéw dochodzenia przez bank naleznosci i innych poniesionych przez bank kosztéw wykonania umowy do
kwoty 37.576.380,06 zt.

Umowa zastawu rejestrowego na ogdle zapasow towaréw handlowych

Na zabezpieczenie roszczen Banku, wynikajgcych z Umowy Kredytu, Emitent na podstawie umowy z 29 lipca 2020
roku ustanowit na jego rzecz zastaw rejestrowy na innym zbiorze rzeczy lub praw, stanowigcych organizacyjng
catosé, chociazby ich sktad byt zmienny w postaci ogétu zapaséw handlowych do najwyzszej sumy zabezpieczenia
réwniej 20.250.000 ztotych. Zaspokojenie roszczern Banku moze nastgpi¢ poprzez: (i) wedtug przepiséw o
sadowym postepowaniu egzekucyjnym; (ii) poprzez przejecie na wtasnos$é przedmiotu zastawu; (iii) poprzez
sprzedaz przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez komornika lub
notariusza.

Hipoteka umowna

Na zabezpieczenie nastepujgcych roszczen Banku: suma gtdwna, odsetki, naleznosci uboczne wynikajgcych z
Umowy Kredytu w dniu 12 czerwca 2014 roku Emitent ustanowit hipoteke umowng tgczng do kwoty
20.250.000,00 zt na nieruchomosciach Spoéfki.

Przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia zastawionych zapasow

Na zabezpieczenie Umowy Kredytu Emitent dokonat przelewu roszczen Emitenta z umowy ubezpieczenia
zapasow, bedgcych przedmiotem ww. zastawu.

Przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia budynkdw i budowli

Na zabezpieczenie Umowy Kredytu Emitent dokonat przelewu roszczen Emitenta z umowy ubezpieczenia
budynkdw i budowli, nalezgcych do Spatki.

Umowa kredytu inwestycyjneqgo z dnia 11 lipca 2014 roku

W dniu 11 lipca 2014 roku Emitent zawart z Deutsche Bank Polska S.A. (obecnie: Santander Bank Polska S.A.)
(,Bank”) umowe kredytu inwestycyjnego ze srodkéw EBI, na podstawie ktérej bank udzielit Emitentowi kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 12.000.000,00 zt na potrzeby finansowania inwestycji w postaci budowy
nieruchomosci (,Kredyt”) (,Umowa Kredytu”). Kredyt objety byt programem finansowania ze S$rodkéow
Europejskiego Banku Inwestycyjnego do dnia 30 czerwca 2018 roku. Po tej dacie Kredyt objety jest
finansowaniem ze srodkéw Banku. Zgodnie z warunkami Umowy Kredytu, uruchomienie Kredytu nastgpito po
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spetnieniu okreslonych w umowie warunkéw, obejmujgcych m. in. wykazanie zaangazowania srodkéw wtasnych
Spotki w inwestycje oraz przedtozenie wnioskdw o wpis hipoteki, stanowigcej zabezpieczenie sptaty Kredytu.

Sptata Kredytu nastepuje w comiesiecznych ratach. Zgodnie z umowa, ostateczna sptata Kredytu powinna
nastgpi¢ do 2 lipca 2029 roku. Umowa zawiera typowe postanowienia, wtasciwe dla umow finansowania tego
rodzaju.

Zabezpieczenia wierzytelnosci banku z tytutu umowy kredytu stanowig wymienione ponizej zabezpieczenia.
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Emitent ztozyt w dniu 3 sierpnia 2020 roku o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zaptaty wszelkich Swiadczen pienieznych Emitenta
w stosunku do Banku wynikajgcych z zawartych z tym podmiotem umoéw kredytowych, w tym w szczegdlnosci
kredytéw, odsetek (w tym za opdznienie), prowizji i optat, innych naleznosci ubocznych oraz zwrotu kosztéw
dochodzenia przez bank naleznosci i innych poniesionych przez bank kosztéw wykonania Umowy Kredytu do
kwoty 35.476.380,06 zt.

Emitent ztozyt w dniu 24 wrzesnia 2020 roku oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zaptaty wszelkich Swiadczen pienieznych
Emitenta w stosunku do Banku, wynikajgcych z zawartych z tym podmiotem uméw kredytowych, w tym w
szczegdlnosci kredytdw, odsetek (w tym za opdznienie), prowizji i optat, innych naleznosci ubocznych oraz zwrotu
kosztéow dochodzenia przez bank naleznosci i innych poniesionych przez bank kosztéw wykonania Umowy
Kredytu do kwoty 37.576.380,06 zt.

Hipoteka umowna

Na zabezpieczenie nastepujgcych roszczen Banku: suma gtdwna, odsetki, naleznosci uboczne wynikajgcych z
Umowy Kredytu Emitent ustanowit hipoteke umowng taczng do kwoty 18.000.000 zt na nieruchomosciach Spoéfki.

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezgcymi

Jako zabezpieczenie Umowy Kredytu, Emitent udzielit Bankowi nieodwotalnego petnomocnictwa do
dysponowania prowadzonymi przez ten bank rachunkami biezgcymi Emitenta.

Weksel wtasny in blanco

Na zabezpieczenie roszczen banku wynikajacych z Umowy Kredytu, Emitent wystawit na rzecz Banku weksel
wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia

Na zabezpieczenie Umowy Kredytu, Emitent dokonat przelewu roszczerr Emitenta z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci (opisanej powyzej jako przedmiot hipoteki) od ognia i innych zdarzer losowych do kwoty
14.000.000,00 zt.

Przelew wierzytelnosci kontrahentow

Na zabezpieczenie Umowy Kredytu, Emitent dokonat globalnego przelewu wierzytelnosci na rzecz Banku wobec
wszystkich kontrahentdéw, przy czym srodki z cesji wptywajg, zgodnie z umowg, na rachunek biezgcy Emitenta
prowadzony przez Bank.

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ryzyk budowlanych

Na zabezpieczenie Umowy Kredytu, Emitent dokonat przelewu roszczen Emitenta z umowy ubezpieczenia ryzyk
budowlanych.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 29 lipca 2020 roku

W dniu 29 lipca 2020 roku Emitent zawart z Santander Bak Polska S.A. (,,Bank”) umowe o kredyt inwestycyjny,
na podstawie ktdrej bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w wysokosci 6.700.000,00 ztotych na
potrzeby finansowania inwestycji w postaci rozbudowy hali magazynowo-biurowej w Lesznie przy ul. Fabrycznej
9B, z dopuszczeniem refinansowania tej inwestyc;ji (,,Kredyt”) (,,Umowa Kredytu”). Zgodnie z warunkami Umowy
Kredytu, uruchomienie Kredytu nastgpito po spetnieniu okreslonych w umowie warunkow, obejmujgcych m. in.
ztozenie przez Emitenta oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji oraz poniesienie naktaddéw
stanowigcych wktad wtasny kredytobiorcy.
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Zgodnie z umowa, sptata Kredytu nastepowac bedzie w 61 ratach, okreslonych szczegétowo w harmonogramie
sptat. Zapfata ostatniej raty powinna nastgpi¢ do dnia 31 marca 2026 roku. Umowa zawiera typowe
postanowienia, wtasciwe dla uméw finansowania tego rodzaju.

Zabezpieczenia wierzytelnosci banku z tytutu umowy kredytu stanowig wymienione ponizej zabezpieczenia.
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Emitent ztozyt w dniu 3 sierpnia 2020 roku oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zaptaty wszelkich Swiadczen pienieznych Emitenta
w stosunku do Banku, wynikajgcych z zawartych z tym podmiotem umdw kredytowych, w tym w szczegdlnosci
kredytow, odsetek (w tym za opdinienie), prowizji i optat, innych naleznosci ubocznych oraz zwrotu kosztéw
dochodzenia przez bank naleznosci i innych poniesionych przez Bank kosztéw wykonania umowy do kwoty
35.476.380,06 zt.

Emitent ztozyt w dniu 24 wrzesnia 2020 roku oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zaptaty wszelkich swiadczen pienieznych
Emitenta w stosunku do Banku, wynikajgcych z zawartych z tym podmiotem uméw kredytowych, w tym w
szczegdlnosci kredytdw, odsetek (w tym za opdznienie), prowizji i optat, innych naleznosci ubocznych oraz zwrotu
kosztéw dochodzenia przez bank naleznosci i innych poniesionych przez bank kosztéw wykonania umowy do
kwoty 37.576.380,06 zi.

Hipoteka umowna

Na zabezpieczenie nastepujgcych roszczen Banku: kredyt, odsetki umowne od wykorzystanego kredytu, odsetki
umowne lub ustawowe za opdznienie w sptfacie kredytu lub za opdznienie w sptacie odsetek, prowizje i optaty,
zwrot kosztow ustanowienia, utrzymania, zmiany zabezpieczenia kredytu, zwrot kosztéow dochodzenia roszczen
objetych zabezpieczeniem hipotecznym, roszczenia banku o naprawienie szkéd wyniktych z niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z czynnosci bankowej udzielenia kredytu lub czynnosci
zabezpieczenia sptaty tego kredytu wynikajacych z umowa kredytu z 29 lipca 2020 roku Emitent ustanowit
hipoteke umowng tgczng do kwoty 10.500.000,00 zt na nieruchomosciach Spotki.

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkow

Na zabezpieczenie Umowy Kredytu, Emitent dokonat przelewu roszczen Emitenta z umowy ubezpieczenia
budowli i budowli, potozonych na nieruchomosci, bedacej przedmiotem opisanej wyzej hipoteki.

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia inwestycji

Na zabezpieczenie Umowy Kredytu, Emitent dokonat przelewu roszczerr Emitenta z umowy ubezpieczenia
inwestycji, realizowanej w oparciu o udzielony Kredyt.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 14 paZdziernika 2021 roku

W dniu 14 pazdziernika 2021 roku Emitent zawart z Santander Bak Polska S.A. (,Bank”) umowe o kredyt
inwestycyjny, na podstawie ktérej bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w wysokosci 21.000.000,00
ztotych na potrzeby finansowania inwestycji w postaci budowy i wyposazenia zaktadu konfekcjonowania wraz z
zapleczem magazynowym i infrastrukturg towarzyszgcg na nalezgcej do Spotki nieruchomosci potozonej w
gminie Leszno k. Warszawy (,,Kredyt”) (,Umowa Kredytu”). Zgodnie z warunkami Umowy Kredytu, uruchomienie
Kredytu nastgpi po spetnieniu okreslonych w umowie warunkdéw, obejmujgcych m. in. poniesienie naktadow
wtasnych oraz dokonanie debiutu akcji Spétki na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i uzyskania wptywow z oferty (rozumianej jako iloczyn liczby emitowanych akcji oraz ich ceny
emisyjnej) w wysokosci co najmniej 5,6 min ztotych.

Zgodnie z umowa, sptata Kredytu nastepowac bedzie w 84 ratach, okreslonych szczegétowo w harmonogramie
sptat. Zaptata ostatniej raty powinna nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2030 roku. Umowa zawiera typowe
postanowienia, wtasciwe dla umdw finansowania tego rodzaju.

Zabezpieczenia wierzytelnosci banku z tytutu umowy kredytu stanowig wymienione ponizej zabezpieczenia.
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Emitent zobowigzany jest do ztozenia oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego.
trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zaptaty swiadczen pienieznych
wynikajacych z Umowy.

80



Hipoteka umowna

Na zabezpieczenie roszczen Banku wynikajgcych z Umowy Kredytu Spdtka zobowigzana jest do ustanowienia
hipoteki umownej tacznej do kwoty 31.500.000,00 ztotych na nieruchomosciach Spétki.

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkdw

Na zabezpieczenie Umowy Kredytu, Emitent zobowigzany jest dokonac przelewu roszczen Emitenta z umowy
ubezpieczenia budowli i budowli, potozonych obecnie na nieruchomosciach, bedgcych przedmiotem opisanej
wyzej hipoteki, a w przypadku budynkéw i budowli powstatych w przysztosci na tych nieruchomosciach — po ich
powstaniu (zabezpieczenie przyszte).

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia inwestycji

Na zabezpieczenie Umowy Kredytu, Emitent zobowigzany jest dokonaé przelewu roszczerh Emitenta z umowy
ubezpieczenia inwestycji realizowanej w oparciu o udzielony Kredyt od ryzyk budowlanych.

Zastaw rejestrowy na maszynach i urzqdzeniach

W przypadku finansowania s$rodkami pochodzgcymi z Kredytu zakupu maszyn i urzadzen zwigzanych z
realizowang w oparciu o ten Kredyt inwestycjg, Spotka zobowigzana bedzie do ustanowienia na tych maszynach
i urzadzeniach zastawu rejestrowego (zabezpieczenie przyszte).

Przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego

W przypadku finansowania Srodkami pochodzacymi z Kredytu zakupu maszyn i urzadzen zwigzanych z
realizowang w oparciu o ten Kredyt inwestycjg, Spotka zobowigzana bedzie do dokonania na rzecz Banku
przelewu wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia tych maszyn i urzadzen, stanowigcych jednoczesnie przedmiot
zastawu rejestrowego, opisanego powyzej (zabezpieczenie przyszte).

9.13. Nieruchomosci

Ponizej przedstawiono zestawienie nieruchomosci kluczowych dla dziatalnosci Spoétki, ze wskazaniem ich
kluczowych cech. Nieruchomosci opisanie w ponizszej tabeli tworzg zaktad Spétki, potozony w Gminie Leszno k.
Warszawy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Rodzaj Nieruchomos$¢ inwestycyjna zabudowana

Potozenie Leszno, woj. mazowieckie

Tytut prawny do gruntu wtasnosé

Wiasciciel gruntu Emitent

Whtasciciel budynkéw Emitent

taczna powierzchnia 10.596 m?

Dodatkowe informacje Nieruchomos¢ obcigzona jest hipotekami umownymi w wysokosci: (i)

hipoteka umowna faczna do kwoty 18 min zt na rzecz Deutsche Bank
Polska S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.) na zabezpieczenie
sumy gtownej, odsetek i naleznosci ubocznych z tytutu umowy kredytu;
(ii) hipoteka umowna tgczna do kwoty 15,6 min na rzecz Santander
Bank Polska S.A. na zabezpieczenie sumy gtéwnej, odsetek i naleznosci
ubocznych z tytutu umowy kredytu, (iii) hipoteka umowna taczna do
kwoty 10,05 min na rzecz Santander Bank Polska S.A. na zabezpieczenie
sumy gtdwnej, odsetek i naleznosci ubocznych z tytutu umowy kredytu

inwestycyjnego.
Rodzaj Nieruchomos¢ inwestycyjna niezabudowana
Potozenie Leszno, woj. mazowieckie
Tytut prawny do gruntu wtasnosé
Wiasciciel gruntu Emitent
Whtasciciel budynkow Emitent
taczna powierzchnia 1.019 m?
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Dodatkowe informacje

Nieruchomos¢ obcigzona jest hipotekami umownymi w wysokosci: (i)
Hipoteka umowna taczna do kwoty 18 min zt na rzecz Deutsche Bank
Polska S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.) na zabezpieczenie
sumy gtownej, odsetek i naleznosci ubocznych z tytutu umowy kredytu;
(ii) hipoteka umowna tgczna do kwoty 15,6 min na rzecz Santander
Bank Polska S.A. na zabezpieczenie sumy gtéwnej, odsetek i naleznosci
ubocznych z tytutu umowy kredytu, (iii) hipoteka umowna tgczna do
kwoty 10,05 min na rzecz Santander Bank Polska S.A. na zabezpieczenie
sumy gtdwnej, odsetek i naleznosci ubocznych z tytutu umowy kredytu
inwestycyjnego

Rodzaj

Nieruchomos¢ inwestycyjna zabudowana

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Witasciciel gruntu
Whtasciciel budynkow
taczna powierzchnia

Dodatkowe informacje

Leszno, woj. mazowieckie
wiasnos¢

Emitent

Emitent

2.007 m?

Nieruchomos¢ obcigzona jest hipotekami umownymi w wysokosci: (i)
Hipoteka umowna taczna do kwoty 18 min zt na rzecz Deutsche Bank
Polska S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.) na zabezpieczenie
sumy gtéwnej, odsetek i naleznosci ubocznych z tytutu umowy kredytu;
(ii) hipoteka umowna tgczna do kwoty 15,6 min na rzecz Santander
Bank Polska S.A. na zabezpieczenie sumy gtdwnej, odsetek i naleznosci
ubocznych z tytutu umowy kredytu, (iii) hipoteka umowna tgczna do
kwoty 10,05 min na rzecz Santander Bank Polska S.A. na zabezpieczenie
sumy gtéwnej, odsetek i naleznosci ubocznych z tytutu umowy kredytu
inwestycyjnego

Rodzaj

Nieruchomos$¢ inwestycyjna niezabudowana

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Wiasciciel gruntu
taczna powierzchnia

Dodatkowe informacje

Leszno, woj. mazowieckie
witasnos¢

Emitent

4.371 m?

Nieruchomos¢ obcigzona jest hipotekami umownymi w wysokosci: (i)
Hipoteka umowna tgczna do kwoty 18 min zt na rzecz Deutsche Bank
Polska S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.) na zabezpieczenie
sumy gtéwnej, odsetek i naleznosci ubocznych z tytutu umowy kredytu;
(i) hipoteka umowna tgczna do kwoty 15,6 min na rzecz Santander
Bank Polska S.A. na zabezpieczenie sumy gtéwnej, odsetek i naleznosci
ubocznych z tytutu umowy kredytu, (iii) hipoteka umowna tgczna do
kwoty 10,05 min na rzecz Santander Bank Polska S.A. na zabezpieczenie
sumy gtéwnej, odsetek i naleznosci ubocznych z tytutu umowy kredytu
inwestycyjnego

Rodzaj

Nieruchomos¢ inwestycyjna niezabudowana

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Whtasciciel gruntu
taczna powierzchnia

Dodatkowe informacje

Leszno, woj. mazowieckie
dzierzawa

Skarb Parstwa

2.381m?

n/d

Rodzaj

Nieruchomos¢ inwestycyjna niezabudowana

Potozenie
Tytut prawny do gruntu
Whtasciciel gruntu

taczna powierzchnia

Leszno, woj. mazowieckie
uzytkowanie wieczyste
Skarb Panstwa

21.956 m?

82



Dodatkowe informacje

Hipoteka umowna do kwoty 2 min zt na rzecz oséb fizycznych na
zabezpieczenie pozostatej czesci ceny sprzedazy, odsetek i kosztow
dochodzenia roszczen

Rodzaj

Nieruchomos¢ inwestycyjna niezabudowana

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Whtasciciel gruntu
taczna powierzchnia

Dodatkowe informacje

Leszno, woj. mazowieckie
uzytkowanie wieczyste
Skarb Parstwa

879 m?

n/d

Rodzaj

Nieruchomos¢ inwestycyjna niezabudowana

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Whtasciciel gruntu
taczna powierzchnia

Dodatkowe informacje

Leszno, woj. mazowieckie
uzytkowanie wieczyste
Skarb Parstwa

14.082 m?

n/d

Rodzaj

Nieruchomos¢ inwestycyjna niezabudowana

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Whtasciciel gruntu
taczna powierzchnia

Dodatkowe informacje

Leszno, woj. mazowieckie
uzytkowanie wieczyste
Skarb Parstwa

3.030 m?

n/d

Zrédto: Spétka

Spotka nie jest witascicielem ani uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci rolnych w rozumieniu art. 2 pkt 1
ustawy z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego (t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1655 z pdzn. zm.).

Umowa dzierzawy nieruchomosci z dnia 29 lipca 2015 roku

Na mocy umowy, Spétka wydzierzawita od Gminy Leszno dziatke o numerze ewidencyjnym 413/8 o powierzchni
0,2381 ha. Dziatka moze by¢ wykorzystywana jako parking samochodowy dla pracownikéw oraz z dopuszczeniem
tymczasowej lokalizacji mrozni, potgczonej z halg istniejgcg na dziatce nr ew. 413/5. Umowa dzierzawy zostata
zawarta na okres 10 lat, poczawszy od 1 sierpnia 2015 roku. Dzierzawca zobowigzany jest m. in. do uzywania
przedmiotu dzierzawy z nalezytg starannoscig, zgodnie z jego przeznaczeniem i zasadami prawidtowej gospodarki
oraz terminowego regulowania wszelkich zobowigzan wynikajacych z umowy, jak réwniez ponoszenia kosztow i
Swiadczen zwigzanych z eksploatacjg przedmiotu dzierzawy. Umowa moze by¢ rozwigzana przed uptywem
terminu, na ktéry zostata zawarta m. in. w przypadku korzystania z przedmiotu dzierzawy w sposéb sprzeczny z
jego spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem, zalegania z zaptata czynszu, niewykonywania obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa.

Umowa najmu nieruchomosci z dnia 1 wrzesnia 2018 roku

Na mocy umowy, Spoétka najeta od Yahe sp. z 0.0. cze$¢ nieruchomosci, znajdujgcej sie pod adresem Wilkowa
Wie$ 7, dz. ew. 49/3, obejmujacg CL. Najemca ma takze prawo niewytgcznego korzystania z placu manewrowego
i drogi dojazdowej. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

9.14. Istotne rzeczowe aktywa trwate inne niz nieruchomosci

Spoétka prowadzi dziatalno$é operacyjng w oparciu o szereg aktywdw trwatych innych niz nieruchomosci, z
ktorych wiekszos¢ stanowi wtasnos¢ Spotki. Nalezg do nich m. in. urzadzenia techniczne i maszyny, z ktérych do
najistotniejszych nalezg urzadzenia chtodnicze, maszyna pakujgca Swieze warzywa i owoce, maszyny
etykietujace, jak réwniez srodki transportu, w tym wozki widtowe. Wartos¢ tych aktywow wyniosta na dzien 31
grudnia 2020 roku 1.899 tys. zt.

Szczego6towy opis istotnych aktywow trwatych stanowigcych nieruchomosci znajduje sie w pkt. 9.13 Prospektu.
Prezentacja wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w okresie HIF znajduje sie w Nocie 2.1 do HIF.

Niewielka czes¢ aktywow trwatych, w szczegdlnosci pojazddw mechanicznych, jest przez Spétke leasingowana.
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9.15. Ochrona srodowiska

Ze wzgledu na zakres prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, Spétka wytwarza znaczace ilosci odpaddw. Spotka
prowadzi w tym zakresie stosowne ewidencje, jak rowniez przedktada upowaznionym organom sprawozdania o
ilosci wytworzonych odpaddw. Spétka zostata wpisana do rejestru BDO. 10 listopada 2010 roku Spétka otrzymata
certyfikat ReEko przyznawany przez Organizacje Odzysku S.A. potwierdzajgcy stosowanie polityki odzysku
odpaddéw produktowych i opakowaniowych.

Spoétka zawarta umowy z podmiotami, zajmujgcymi sie w ramach swojej dziatalnosci gospodarczej wywozem
odpadéw, w ramach wykonywania ktérych Emitent przekazuje tym podmiotom wytwarzane w ramach
dziatalnosci Spotki odpady. Podmioty te niezbedne pozwolenia na gospodarowanie odpadami. Emitent spetnia
stawiane przez prawo wymagania dotyczace odzysku i recyklingu odpaddw opakowaniowych i pouzytkowych.

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ Spdtka nie identyfikuje zagadnien i wymogdéw zwigzanych z ochrong
Srodowiska, ktére mogg mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywoéw trwatych.

9.16. Wtasnosé intelektualna

Wszystkie ponizej wymienione wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spotki — zostaty wypracowane w toku
dziatalnosci Spotki.

Emitent nie jest uzalezniony od patentoéw, licencji lub nowych proceséw produkcyjnych.
Znaki towarowe

Emitent korzysta z przedstawionych w ponizszej tabeli znakéw towarowych, do ktérych na jego rzecz zostaty
udzielone prawa ochronne lub Spdtka stara sie o ich uzyskanie.

Rodzaj znaku Data zgtoszenia, urzad Data Klasy
wygasniecia towaréw
prawa
stowno-graficzny 18.01.2007 18.01.2027 29, 30,
UPRP r. 35
graficzny 28.03.2013 28.03.2023 29, 30,
- EUIPO r. 31
18.02.2015 18.02.2025 29, 30,
WIPO r 31

(dla nastepujacych krajow: Biatorus,
Rosja, Ukraina, Motdawia)

stowno-graficzny 01.06.2020 (rejestracja 29, 30,
w roku) 31
B ' g . n k '
stowno-graficzny 5.02.2021 nieznana 5
Baby
Planet
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graficzny 28.03.2013 26.08.2026 29, 30,

r. 31
Crystalline
Planet «~
stowny* 27.12.2019 Nieznana 30

Frutaki BIO

Zrédto: Spétka

* Prawo do znaku zostato nabyte przez Spétke, przy czym nabycie to nie zostato na Dzieri Prospektu ujawnione w rejestrze prowadzonym
przez Urzqd Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej. Petny skute przeniesienia wobec osob trzecich nastqpi z chwilg rejestracji.

Wzor przemystowy

Na Date Prospektu Spoétka posiada wzdr przemystowy opisany w ponizszej tabeli. Wzdr ten podlega rejestracji
Urzedu Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej (EUIPO) na podstawie zgtoszenia z dnia 21 marca 2018 roku
Ochrona prawna wygasa z dniem 21 marca 2023 roku.

Bi}ﬂ
Planet

e
* ”

- -
* N

PL-EKO-07

www.bioplanet.pl

Domeny internetowe

Emitent w swojej dziatalnosci korzysta przede wszystkim z nastepujgcych domen internetowych: (i)
biokontynenty. pl., (ii) bioraj. com. pl, biominki. pl, www. bioplanet. pl, (vi) bioplanet.pl, (vii) crystallineplanet. pl,
ekoalfabet.com . pl, (viii) ekoalfabet.pl, (ix), gotujwstylueko.pl.

Wszystkie ww. domeny sg wtasnos$cig Emitenta.
9.17. Ubezpieczenia

Spodtka zawarta z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. umowe ubezpieczenia, obejmujgca
ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych. tgczna suma ubezpieczenia wynosi 37.700.000,00 zt z
limitami dla maszyn, urzadzen, wyposazenia i rzeczowych sktadnikdw majatku - 21.200.000,00 zt, dla Srodkéw
obrotowych — 20.000.000,00 zf, dla budynku — 27.000.000,00 zt. Umowa obejmuje takie ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia do sumy
ubezpieczenia wynoszgcej 500.000,00 zt. Posiadana polisa wazna jest do 15 grudnia 2021 roku. Umowa jest
przedmiotem przelewu na Santander Bank Polska S.A., w zwigzku z zawarta umowa kredytowg opisang w pkt
8.12 Prospektu.

W ocenie Emitenta posiadana przez niego ochrona ubezpieczeniowa jest wystarczajgca.
9.18. Postepowania sgdowe i administracyjne

Na Date Prospektu, nie toczy sie lub w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych Date Prospektu nie toczyto
sie jakiekolwiek postepowanie przed organami rzgdowymi, sagdowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktére
samodzielnie moze miec¢ lub miato istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Spoétki. Ponadto, wedtug
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wiedzy Emitenta nie istniejg okolicznosci, ktére moga skutkowac postepowaniem przed organami rzagdowymi,
sadowym, arbitrazowym lub administracyjnym, ktére samodzielnie moze mieé istotny wptyw na sytuacje
finansowa lub rentownos¢ Spotki.

Za posiadanie istotnego wptywu na sytuacje finansowg lub rentownosc¢ Spoétki uznaje sie postepowania sadowe,
administracyjne lub arbitrazowe, w ktérych wartos¢ przedmiotu danego postepowania przekracza 10 %
kapitatow wtasnych Emitenta.

9.19. Pracownicy

Na Date Prospektu Emitent zatrudniat tgcznie 266 oséb, w tym 262 osoby zatrudnione na podstawie uméw o
prace. Liczbe pracownikdéw i wspétpracownikéw Grupy na oznaczone daty i na Date Prospektu wskazuje tabela
ponizej.

Na Date Prospektu 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Liczba pracownikéw 262 259 240 208
Liczba wspétpracownikéow 4 5 3 3
Ogdtem 266 264 243 211

Zrédto: Spétka
Emitent nie zatrudnia znaczacej liczby pracownikdéw zatrudnionych na czas oznaczony.

Emitent korzysta z pracy pracownikdow tymczasowych na podstawie umdw, zawartych z agencjy pracy
tymczasowej oraz podmiotem $wiadczagcym  wyspecjalizowane ustugi  magazynowo-logistyczne.
Sredniomiesieczna liczba pracownikdw tymczasowych (w przeliczeniu na petne etaty) w latach 2018, 2019 i 2020
wynosita — odpowiednio — 15, 26 i 49.

Ustalenia odnosnie uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

Na Date Prospektu w Spodfce nie funkcjonuje program motywacyjny zaktadajacy uczestnictwo pracownikéw
w kapitale zaktadowym Emitenta.

9.20. Informacje publikowane zgodnie z wymogami regulacyjnymi

Ponizej przedstawiono istotne na Date Prospektu raporty biezgce opublikowane przez Emitenta na podstawie
Rozporzadzenia MAR w okresie ostatnich 12 miesiecy.

Nr Data publikacji Tytut

3/2021 25.01.2021 Uruchomienie pierwszej czesci rozbudowanego centrum logistyczno-magazynowego
Bio Planet w Lesznie koto Btonia (wojewddztwo mazowieckie)

W ww. raporcie Spétka poinformowata o uruchomieniu pierwszej czesci
rozbudowanego Centrum Logistycznego, tj. uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie
nowej czesci budynku biurowo-magazynowego wraz z infrastrukturg techniczng oraz
przewidywanym uruchomieniu pozostatej jego czesci w Il kwartale roku 2021.

3/2021 24.06.2021 Zakup przez Emitenta nieruchomosci

W ww. raporcie Spétka poinformowata o zawarciu warunkowych uméw nabycia
praw uzytkowania wieczystego do nieruchomosci, opisanych w pkt 9.13 Prospektu.

18/2021 25.06.2021 Petne uruchomu.enle pierwszej .czesa rozf)udonane’go centrum .Iogl.stvczno—
magazynowego Bio Planet w Lesznie koto Btonia (wojewddztwo mazowieckie)

W ww. raporcie Spdétka poinformowata o petnym uruchomieniu Centrum
Logistycznego.

5/2021 07.07.2021 Zawarcie umdw przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci

W ww. raporcie Spoétka poinformowata o zawarciu umoéw przeniesienia prawa
uzytkowania wieczystego do nieruchomosci, opisanych w pkt 9.13 Prospektu.
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Zawarcie aneksu do umowy o kredyt w rachunku biezgcym

6/2021 08.08.2021
W ww. raporcie Spoétka poinformowata o podpisaniu w dniu 8 wrzesnia 2021 r.
aneksu do umowy o kredyt w rachunku biezgcym w Santander Bank Polska S.A.
zawartej w dniu 12 czerwca 2014 r., opisanej w pkt 9.12 Prospektu.

12/2021 14.10.2021 Zawarcie umowy o kredyt inwestycyjny

W ww. raporcie Spétka poinformowata o podpisaniu w dniu 14 pazdziernika 2021 r.
umowy o kredyt inwestycyjny z Santander Bank Polska S.A., opisanej w pkt 9.12
Prospektu.
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10. OTOCZENIE RYNKOWE | REGULACYJNE

10.1. Otoczenie rynkowe
Wielkos¢ rynku zywnosci ekologicznej w Polsce, Europie i na $wiecie.

Wedtug danych PMR, wartos¢ rynku zywnosci bio (tj. posiadajacej certyfikat
ekologicznego pochodzenia) w Polsce wyniosta w 2020 roku blisko 1,6 mld zt w
cenach detalicznych netto, co oznacza wzrost wobec roku 2019 o ok. 20 %, a
wiec kilkukrotnie wiecej, niz w przypadku rynku spozywczego ogétem (Zrédto:
Raport PMR). Z kolei zgodnie z danymi Polskiej Izby Zywnosci Ekologicznej,
polski rynek zywnosci ekologicznej w roku 2020 byt warty 1,36 mld zt w cenach
detalicznych brutto, co oznacza wzrost wobec roku 2019 0 10 % i stanowi 0,5 % 992 117
wartosci rynku spozywczego w Polsce ogdtem (Zrédfo: Raport PIZE, Raport

PMR), przy 5-6 % udziatu w takich krajach jak Stany Zjednoczone czy Niemcy

(zrodto: Raport PMR).

20,2%

Na dynamike wzrostu rynku zywnosci ekologicznej wptyw majg m. in. (i) wzrost

Swiadomosci zdrowotnej Polakéow, wynikajgcy w czesci z doswiadczen pandemii Wartose
COVID-19, (ii) poszerzanie oferty produktéw bio, zwtaszcza w dyskontach i == Dynarnika
sklepach wielkoformatowych, oraz (iii) duza liczba promocji produktéow

bio/eko/wege oferowana przez sieci handlowe. Na wykresie obok

przedstawiono wartos¢ rynku w cenach detalicznych netto (min zt) i dynamike Zrédto: Raport PMR
(%) rynku zywnosci bio w Polsce w latach 2017-2020.

Opierajac sie na danych dotyczacych wielkosci rynku, prezentowanych przez Polskg Izbe Zywnosci Ekologicznej,
Zarzad, szacujac $rednig stawke VAT na artykuty zywnosci ekologicznej na poziomie okoto 10 % (stosowane s3
stawki 5%, 8 % i 23 %) oraz $redni narzut detaliczny na poziomie ok. 45 %, ocenia wartos$¢ polskiego rynku
zywnosci ekologicznej w cenach hurtowych netto w roku 2020 na ok. 850 min zt (ok. 189 min euro). Biorac pod
uwage dane dotyczace wielkosci rynku prezentowane przez PMR, wartosé ta wyniostaby niecate 1,1 mld zt (ok.
244 min euro).

Wartos¢ rynku zywnosci ekologicznej w Unii Europejskiej w roku 2020 wyniosta 45 mld euro, a globalnego
106 mld euro (Zrédto: Raport PIZE). Przektada sie to na udziat polskiego rynku w rynku unijnym na poziomie ok.
0,7 % i w rynku globalnym ok. 0,3 %. Trzema najwiekszymi krajowymi rynkami zywnosci ekologicznej sg Stany
Zjednoczone, Francja i Niemcy. W krajach tych swiadomos¢ ekologiczna i zywieniowa konsumentéw jest
ksztattowana od kilkudziesieciu lat, co — w potaczeniu z wyzszymi dochodami per capita — przektada sie na
znacznie wiekszy popyt na zywnos$¢ ekologiczng niz w Polsce. Na wykresie ponizej przedstawiono wartosé
dziesieciu najwiekszych rynkéw zywnosci ekologicznej na Swiecie.

mln euro 0 10 000 20000 30000 40000 50000
I I I I |
USA 44721
Niemcy 11970
Francja 11295
Chiny 8504
Wiochy 3625
Kanada 3480
Szwajcaria 2912
Wielka Brytania 2679
Szwecja 2144
Hiszpania 2133

Zrédfo: Raport PIZE, za Raport The World Of Organic Agriculture

Wzrost Swiadomosci ekologicznej i wynikajacego z niej popytu na zywnos¢ ekologiczng pocigga za sobg wyzszy
udziat areatéw rolnych pod uprawe ekologiczng w areatach rolnych ogétem, ktéry wg danych Polskiej Izby
Zywnoéci Ekologicznej wynosi w Unii Europejskiej 8,1 %, przy 3,5 % w Polsce. Na wykresie ponizej przedstawiono
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udziat areatéw rolnych pod uprawe ekologiczng w areatach rolnych ogétem w panstwach, w ktdrych przekracza
on 10 %.

50 %

Liechtenstein
Austria

Wyspy S‘;wiatego Tomasza i Ksiazeca
Estonia

Szwecja
Szwajcaria
Republika Czeska
Urugwaj

Wiochy

totwa

Samoa

Finlandia

Gujana Francuska
Dania

Stowenia

Slowacja

Zrédfo: Raport PIZE, za Raport The World Of Organic Agriculture

Wedtug danych Polskiej 1zby Zywnoéci Ekologicznej, roczne wydatki Polakéw na zywno$é ekologiczng per capita
wyniosty w 2020 roku 8 euro (ok. 36 zt), podczas gdy srednia w Unii Europejskiej wyniosta 76 euro, a w Danii —w
ktérej udziat rynku zywnosci ekologicznej w rynku spozywczym wynidst 12,1 % — az 344 euro (Zrédto: Raport
PIZE). Z badan spotecznych przeprowadzonych przez PMR wynika, ze w 2021 roku przecietny Polak wyda na
zywnos¢ bio ok. 47 zt, przy wydatkach na zywno$¢ ogétem na poziomie 8,3 tys. zt (Zrédfo: Raport PMR).

Do wzrostu wartosci polskiego rynku zywnosci ekologicznej istotnie przyczynit sie wzrost udziatu produktéw
$wiezych, m. in. nabiatu pochodzacego od polskich dostawcéw (Zrddfo: Raport PIZE), co koreluje z zachowaniami
konsumentéw — ponad dwie trzecie osdb kupujgcych zywnos¢ bio zakupito w ciggu minionych trzech miesiecy
Swieze owoce lub warzywa bio (Zrédfo: Raport PMR). Potwierdza to stusznos$¢ obranej przez Spoétke strategii w
zakresie systematycznego zwiekszania asortymentu produktéw swiezych. Rosta réwniez dynamicznie sprzedaz
produktéw roslinnych, co najprawdopodobniej ma zwigzek z coraz powszechniejsza Swiadomoscig braku
koniecznosci spozywania duzych ilosci miesa, w tym przechodzenie wielu o0séb na fleksitarianizm (trend w
odzywianiu, polegajacy na stosowaniu na co dzien zasad diety wegetarianskiej, opartej gtéwnie o produkty
pochodzenia roslinnego, i sporadycznym spozywaniu miesa).

Prognozy rynku zywnosci ekologicznej w Polsce, Europie i na Swiecie

Wedtug szacunkéw PMR, w latach 2021-2026 Srednioroczna stopa wzrostu (CAGR) dla rynku zywnosci bio w
Polsce wyniesie 9,4 %, co przetozy sie na wzrost wydatkdéw na zywno$é bio per capita z 47 zt prognozowanych na
rok 2021 do 72 zt w roku 2026 (Zrédto: Raport PMR).

Na ponizszym wykresie przedstawiono prognoze wartosci w cenach detalicznych (mlin zt) oraz dynamike (%)
rynku zywnosci bio w Polsce w latach 2017-2026.

2017 2018 2019 2020s 2021p 2022p 2023p 2024p 2025p 2026p

B wartos¢ e Dynamika

Zrédfo: Raport PMR
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Réwnolegle, rynek polski bedzie podazat za trendami widocznymi w Ameryce Pétnocnej i Europie Zachodniej,
zgodnie z ktorymi rosnie Swiadomos¢ ekologiczna i zdrowotna spotfeczenstw, co przektada sie na wzrost udziatu
rynku zywnosci bio w rynku spozywczym ogoétem. Wedtug prognoz PMR, udziat polskiego rynku zywnosci
ekologicznej w rynku spozywczym w roku 2026 wzrosnie do 0,7 %, z ok. 0,5 % w roku 2020 (Zrédfo: Raport PMR)

Na ponizszym wykresie przedstawiono prognoze wzrostu wartosci w cenach detalicznych (%) rynku zywnosci bio
w Polsce w latach 2017-2026.
0,71%
0,69%
0,66%
0,63%
0,60%
0,56%
0,52%
0,45%
0,40%

0,38%

Zrédfo: Raport PMR

Czynnikami stymulujgcymi wzrost rynku zywnosci bio w Polsce s3 m. in. (i) postepujgcy wzrost podazy,
wynikajgcy posrednio ze wzrostu liczby dostawcéw, w tym lokalnych producentéw rolnych, (ii) rozwdj oferty w
dyskontach, (iii) rozwdj oferty produktowej, w tym kreowanie nowych kategorii spozywczych, (iv) rozwdj
kanatow dystrybucji, w szczegdlnosci w zakresie sklepdw specjalistycznych réinych formatow oraz
internetowych, oraz (v) budowa pozytywnego wizerunku bio zywnosci opartego na jakosci produktéw (Zrédto:
Raport PMR).

Do najwiekszych szans rynku polskiego naleza z kolei: (i) podazanie za trendami krajéw rozwinietych Europy
Zachodniej i Ameryki Pétnocnej, (ii) wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowego odzywiania oraz metod hodowli i
uprawy zywnosci, stymulowany m. in. poprzez kampanie spoteczne, tresci na stronach internetowych
producentow bio zywnosci i sklepédw z bio Zywnoscig oraz tresci przekazywane przez media ogdlnodostepne,
(iii) zmniejszanie sie rdznic pomiedzy cenami zywnosci bio i konwencjonalnej oraz (iv) wzrost zamoznosci
spoteczenstwa (Zrodfo: Raport PMR). Czynniki zwigzane ze zmniejszaniem sie réznic w cenach oraz bogaceniem
sie spoteczenstwa moga mieé szczegdlne znaczenie w obliczu faktu, ze az 47 % konsumentéw wskazuje — jako
przyczyne niekupowania zywnosci bio — zbyt wygérowang cene, a 74 % konsumentdéw uwaza, ze gdyby produkty
bio byty tansze, nabywaliby je czesciej (w ramach badania spotecznego przeprowadzonego przez PMR w 2021 r.,
zgodnos¢ ze stwierdzeniem wyrazono na poziomie 4,1 w skali od 1 do 5).

Konsumenci

Z badan spotecznych przeprowadzonych przez PMR wynika, ze pandemia COVID-19 spowodowata zmiany w
nawykach zywieniowych Polakéw, ktdrzy zaczeli zwracaé wiekszg uwage na zdrowie, czego efektem jest wzrost
0s6b siegajgcych po zywnos¢ bio o blisko 25 % (Zrddto: Raport PMR). Blisko 30 % respondentdw bioracych udziat
w badaniu zadeklarowato, ze w trakcie pandemii ograniczyto spozycie miesa i produktéw nabiatowych,
zastepujac je produktami alternatywnymi. Okoto 42 % badanych deklaruje natomiast, ze stara sie ograniczac ilos¢
spozywanego miesa. W ocenie Spotki, znaczgcy odsetek tych grup to osoby swiadomie wybierajgce okreslone
produkty Zzywnosciowe, co najprawdopodobniej przektada sie na ich zainteresowanie zywnoscig ekologiczna.

Z danych PMR wynika, ze ok. 8 % Polakéw nabywa zywnos¢ bio przy okazji kazdych lub prawie kazdych zakupéw
spozywczych, a ok. 23 % przy okazji wiekszosci lub kazdych zakupéw spozywczych. Zywnosci bio nie kupuje w
ogdle ok. 19 % konsumentdéw. Grupami przodujacymi w nabywaniu zywnosci bio sg osoby mtodsze (przedziat 18-
34 lata), z wyzszym wyksztatceniem, zamieszkali w miastach, kwalifikowani do srednich grup dochodowych.
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Na ponizszym wykresie przedstawiono odpowiedzi respondentdw odnosnie czestotliwosci dokonywania
zakupdéw zywnosci bio w Polsce.

19%

15%

34%

. Przy okazji kazdych lub prawie kazdych zakupow artykulow spozywczych

W wigkszosci przypadkow zakupow spozywczych
. W okolo 50% przypadkdw zakupdw spozywczych
W mniegj niz polowie przypadkéw zakupdw spozywczych

Nie, nie Kupuje tego typu produktaw

Zrédfo: Raport PMR

Zgodnie z danymi Raportu PIZE, najwiekszy udziat konsumentéw zywnosci ekologicznej wystepuje w
wojewodztwach $lgskim, mazowieckim, wielkopolskim i tddzkim, co wskazuje na korelacje zainteresowania
zywnoscig ekologiczng z poziomem zamoznosci spoteczenstwa. Regularne nabywanie zywnosci ekologicznej
(przynajmniej raz w miesigcu) deklaruje 22 % konsumentéw, a blisko 50 % nie kupuje jej nigdy. Analizujac grupy
wiekowe, zywnos¢ ekologiczng kupujg najczesciej osoby w wieku pomiedzy 36 a 45 lat.

Dostawcy

W 2020 roku liczbe dostawcéw zywnosci ekologicznej w catej Unii Europejskiej szacowane na ok. 343 tys.,
podczas gdy w Polsce byto ponad 18,5 tys. rolnych gospodarstw ekologicznych, prowadzacych dziatalno$¢ na
blisko 510 tys. ha gruntéw, co stanowito 3,5 % powierzchni rolnej Polski (Zrédfo: Raport PIZE). Ze wzgledu na
majgce miejsce w ostatnich latach zaostrzenie kryteriéw dotacyjnych dla gospodarstw ekologicznych, ich liczba
systematycznie maleje (w roku 2013 byto ich ponad 26,5 tys. i obejmowaty 670 tys. ha gruntéw), jednak wsrdod
tych, ktdére kontynuuja dziatalnos¢ rosnie skala dziatalnosci podmiotéw wprowadzajgcych swoje produkty na
rynek (pozostate wytwarzajg produkty na witasne potrzeby). Liczba dostawcéw zywnosci ekologicznej oraz
powierzchnia areatéw rolnych pod uprawe zywnosci ekologicznej moga jednak w najblizszym czasie ulec
ponownemu wzrostowi w zwigzku z planowanym wdrozeniem Planu Strategicznego dla realizacji celéw Wspdlnej
Polityki Rolnej w ramach unijnego Zielonego tadu, zgodnie z zatozeniami ktérego zwiekszenie dotacji do upraw
ekologicznych ma wzrosnag¢ s$rednio o 30 %. Prawdopodobierstwo wzrostu skali dziatalnosci rolnictwa
ekologicznego w Polsce jest tym wieksze, ze w Unii Europejskiej w roku 2019 powierzchnia areatéw rolnych pod
uprawe zywnosci ekologicznej wzrosta wobec roku 2018 o ponad 900 tys. ha, tj. 0 5,9 %.

Czes¢ produktéw zywnosciowych wytworzonych przez polskich producentéw zywnosci ekologicznej trafia do
ponad 1 tys. przetworni ekologicznych, w ktérych wytwarzane sg potprodukty i finalne produkty oferowane w
handlu detalicznym. Nad jakoscig oferowanej zywnosci ekologicznej czuwa trzynascie jednostek certyfikujgcych,
upowaznionych do certyfikacji w rolnictwie ekologicznym w Polsce przez Ministerstwo Rolnictwa.

Dystrybucja

Zywnos¢ ekologiczna w Polsce jest dystrybuowana do finalnych odbiorcéw (konsumentéw) kilkoma
rownolegtymi kanatami, z ktorych czesc sie uzupetnia. Nalezg do nich:

e specjalistyczne sklepy indywidualne z zywnoscig ekologiczng, z ktérych w potowie 2021 roku okoto 150
posiadato status sklepéw partnerskich Bio Planet;

e specjalistyczne sieci sklepédw z zywnoscig ekologiczng, m. in. Organic Farma Zdrowia (ponad trzydziesci
placéwek, zlokalizowanych gtéwnie w galeriach handlowych, oraz sklep internetowy), Bio Family
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(siedem placéwek w formacie supermarketu, z czego czes$¢ bezobstugowa ze wsparciem personelu w
okreslonych godzinach), sie¢ Natura — sklepy ekologiczne (cztery placéwki oraz sklep internetowy),
Carrefour BIO (trzy placéwki); liczby placéwek podano na podstawie Raportu PMR, wg stanu w czerwcu
2021;

e dyskonty, markety i supermarkety, mocno rozwijajgce w ostatnich latach oferte zywnosci bio,
proponujace produkty zaréwno pod markami ich producentéw lub dystrybutoréw, jak i pod
dynamicznie rozwijanymi markami wtasnymi; placowki te dodatkowo promujg zywnos¢ ekologiczng w
ramach promocji cyklicznych;

e tradycyjne sklepy spozywcze, z ktorych okoto jednej trzeciej oferuje produkty z certyfikatem bio (Zrodto:
Raport PMR);

e sklepy internetowe specjalizujgce sie w zywnosci bio (ponad sto wg Raportu PMR i ponad sto
pie¢dziesiat wg Raportu PIZE), ktére w okresie pandemii COVID-19 odnotowaty najwyzsze wzrosty
sprzedazy, zaréwno ze wzgledu na ograniczong dostepnosé placéwek tradycyjnych w okresach lock
down, jak i dostawe do domu;

e bazarkiitargowiska, zaréwno tradycyjne, jak internetowe, np. lokalnyrolnik.pl czy poranapola.pl.
Uzupetnienie stanowi sprzedaz bezposrednia przez producentdw, ograniczona gtdwnie do klientdw lokalnych.

W 2020 roku w kazdym polskim miescie zamieszkiwanym przez ponad 20 tys. ludzi funkcjonowat przynajmniej
jeden sklep zywnoscig ekologiczna (#rédfo: Raport PIZE). Swiadczy to o wzroscie $wiadomosci ekologicznej i
zywieniowej Polakéw oraz rosngcym zainteresowaniu zdrowym odzywianiem w mniejszych osrodkach miejskich.
taczna liczba niezaleznych sklepow specjalistycznych w roku 2020 wyniosta osiemset piecdziesiagt, przy Sredniej
powierzchni sprzedazy okoto 60 m? (tacznie 51 tys. m? powierzchni) (Zrédfo: Raport PIZE).

Czes¢ sklepdw specjalistycznych to placédwki zlokalizowane w galeriach handlowych, czes¢ w niezaleznych
lokalach handlowych. W zwigzku z ograniczeniami dziatalnosci zwigzanymi z pandemig COVID-19 w roku 2020
oraz pierwszej potowie roku 2021 lepiej poradzity sobie te drugie, gdyz nie dotyczyty ich restrykcje zwigzane z
okresami lock down, a ich klienci mieli mniejszg motywacje do poszukiwania produktéw w sklepach
internetowych. Cechg wyrdzniajaca sklepy specjalistyczne od duzych sklepow, w ktorych zywnosé ekologiczna
stanowi tylko niewielkg czes¢ oferty, jest znaczgco wiekszy udziat produktow swiezych oraz wiekszy asortyment
w tym zakresie.

Zgodnie z danymi Polskiej Izby Zywnoéci Ekologicznej, spoéréd stu pieédziesieciu sklepéw internetowych
specjalizujacych sie w zywnosci ekologicznej, funkcjonujgcych w Polsce w roku 2020, ok. 40 % dziatato wytacznie
w sieci, a pozostate 60 % byto zarzadzane przez podmioty prowadzgce réowniez dziatalnos¢ w formie
specjalistycznych placéwek handlowych (Zrédto: Raport PIZE). W ocenie ekspertéw, w ciggu ostatnich dwdch lat
liczba sklepow internetowych z zywnoscig ekologiczng co najmniej podwoita sie, na co — w ocenie Spotki — istotny
wptyw wywarta pandemia COVID-19 i czasowe ograniczenia dziatalnosci placdwek stacjonarnych (zrédto: Raport
PIZE). Jednocze$nie, zdecydowana wiekszo$¢ sklepdw internetowych oferuje wytacznie produkty suche (trwate),
przy czym — pomimo relatywnie niewielkiego odsetka sklepéw internetowych oferujacych zywnosc¢ swiezg — jej
sprzedaz dynamicznie rosnie.

10.2. Otoczenie regulacyjne

Prowadzona przez Spotke dziatalno$¢ podlega regulacjom zaréwno polskiego prawa krajowego, jak i prawa Unii
Europejskiej w zakresie tzw. prawa zywnosciowego.

Bezpieczeristwo zywosci i Zywienia

Z perspektywy dziatalnosci Spotki najistotniejszym aktem prawa krajowego w zakresie bezpieczenstwa zywnosci
i 2ywienia jest Ustawa o Bezpieczeristwie Zywnosci. Akt ten reguluje m. in. wymagania zdrowotne zywnosci,
wymagania dotyczgce przestrzegania zasad higieny Zzywnosci oraz materiatéw i wyrobow przeznaczonych do
kontaktu z zywnoscig, zasady znakowania zywnosci, jak rowniez zasady przeprowadzania kontroli zywnosci.

Jako zywnos¢ mogg by¢ oznakowane i wprowadzane do obrotu na terenie Rzeczypospolitej Polskiej tylko
produkty spetniajgce wymogi prawa zywnosciowego. Ponadto do obrotu na terenie RP mogga by¢ wprowadzone
jedynie takie srodki spozywcze, ktdre spetniajg wymagania okreslone w przepisach dziatu Il ustawy. Wyjatkiem
od powyiszej reguty ogdlnej jest mozliwos¢ wprowadzenia do obrotu srodkéw spozywczych niespetniajgcych
wymagan okreslonych przez przepisy krajowe niewdrazajgce dyrektyw unijnych, jezeli zostaty wyprodukowane
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lub wprowadzone do obrotu w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, zgodnie z prawem tego panstwa
lub wyprodukowane w paristwie cztonkowskim Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA), bedgcym
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, albo wyprodukowane lub wprowadzone do obrotu w
Republice Turcji, zgodnie z prawem tych panstw, w zakresie, w jakim korzystajg ze swobody przeptywu towarow
na podstawie umow zawartych ze Wspdlnotg Europejskg, pod warunkiem wszakze, ze nie stanowig zagrozenia
dla zycia lub zdrowia cztowieka. Jezeli wtasciwy organ powezmie podejrzenia co do stwarzania przez dany srodek
spozywczy zagrozenia dla zdrowia lub zycia ludzi, zagda przedstawienia w wyznaczonym terminie informacji
potwierdzajacych spetnianie rdwnowaznych wymagan zdrowotnych, w tym dokumentéw wydanych przez
wtasciwe wtadze panstwa pochodzenia.

Nawet pomimo spetniania norm wynikajacych z wiasciwych przepiséw, obrét danym srodkiem spozywczym moze
zostac¢ zawieszony lub ograniczony lub tez moga zosta¢ wprowadzone szczegdlne wymagania dla takiego srodka
spozywczego, jesli na podstawie nowych informacji lub po dokonaniu ponownej oceny dotychczasowych
informacji zaistniejg dostateczne podstawy do stwierdzenia, ze srodek spozywczy moze zagrazac¢ zdrowiu lub
zyciu cztowieka.

Wtasciwy panstwowy powiatowy inspektor sanitarny, w drodze decyzji, zakazuje wprowadzania do obrotu lub
nakazuje wycofanie z obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako srodka spozywczego specjalnego
przeznaczenia zywieniowego albo suplementu diety, produktu, ktéry nie spetnia wymagan okreslonych dla tych
srodkéw spozywczych w dziale Il ustawy.

Srodki spozywcze wprowadzane do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej musza by¢ oznakowane w
jezyku polskim. Zywnoé¢ ekologiczng nalezy znakowaé dodatkowo zgodnie z wymogami okre$lonymi we
wtasciwych aktach prawa Unii Europejskiej.

Zywnosé ekologiczna

Zagadnienie produkcji i oznakowania zywnosci ekologicznej zostato uregulowane przede wszystkim na gruncie
prawa Unii Europejskiej. Zasadniczym aktem prawnym w tym zakresie jest Rozporzadzenie o Produkcji
Ekologicznej.

Stosowanie termindw zwigzanych z produkcjg ekologiczng zostato uregulowane w tytule IV Rozporzadzenia o
Produkcji Ekologicznej. Zgodnie z jego przepisami, produkt opatrzony jest terminem odnoszacym sie do
ekologicznej metody produkcji, jezeli przy znakowaniu, w materiatach reklamowych lub dokumentach
handlowych taki produkt, jego sktadniki lub materiaty paszowe opisywane sg za pomocg termindw sugerujacych
nabywcy, ze produkt ten, jego sktadniki lub materiaty paszowe zostaty uzyskane zgodnie z przepisami
okreslonymi w tym rozporzadzeniu. Zwtaszcza terminy ,ekologiczne” lub ,organic”, ich pochodne lub wersje
skrécone, jak np. "bio" i "eko", uzywane samodzielnie lub tagcznie, moga by¢ stosowane w znakowaniu i reklamie
produktu, ktéry spetnia wymogi okreslone na mocy tego rozporzadzenia. Przy znakowaniu i w reklamie zywych
lub nieprzetworzonych produktow rolnych mozna stosowac terminy odnoszgce sie do ekologicznej metody
produkcji wytgcznie wtedy, gdy wszystkie sktadniki tego produktu rowniez zostaty wyprodukowane zgodnie z
wymogami okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu. Terminy odnoszace sie do ekologicznych metod produkgji
nie mogg by¢ stosowane w odniesieniu do produktu, w ktérego etykietowaniu lub reklamie nalezy zaznaczy¢, ze
zawiera on GMO, sktada sie z GMO lub zostat wyprodukowany z GMO zgodnie z przepisami wspdlnotowymi. W
przypadku zywnosci przetworzonej, terminy te mozna stosowac na warunkach szczegétowo okreslonych w tym
rozporzadzeniu. Zgodnie z przepisami Ustawy o Bezpieczeristwie Zywnosci, wprowadzenie do obrotu jako
produkt rolnictwa ekologicznego, produktu ktdry nie spetnia wymagan okreslonych w stosownych przepisach
prawa Unii Europejskiej lub tez ktéry zostat oznakowany jako produkt rolnictwa ekologicznego z naruszeniem
wtasciwych przepiséw, na podstawie ustawy o rolnictwie ekologicznym podlega karze pienieznej w wysokosci do
200% korzysci majatkowej uzyskanej lub ktérg mogtby uzyskaé za wprowadzone do obrotu produkty, nie nizszej
jednak niz 500 zt. Z kolei podmiot, ktéry wprowadzit do obrotu produktu rolnictwa ekologicznego jako produktu
rolnictwa ekologicznego, ktéry, wbrew obowigzkowi wynikajagcemu z przepisow Rozporzadzenia o Produkcji
Ekologicznej, nie zostat oznakowany lub zostat oznakowany z naruszeniem przepiséw tego rozporzadzenia,
podlega karze pienieznej w wysokosci do trzykrotnego przecietnego wynagrodzenia, a ponadto obowigzany jest
do niezwtocznego oznakowania zgodnie z tymi przepisami lub do niezwtocznej zmiany oznakowania na
oznakowanie zgodne z tymi przepisami, lub do niezwtocznego wycofania tego produktu na witasny koszt.
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Prawo unijne reguluje takze zasady postugiwania sie unijnym logo produkcji ekologicznej, tzw. Eurolisciem. Logo
to moze by¢ stosowane do celdw oznakowania jedynie wtedy, gdy dany produkt zostat wyprodukowany zgodnie
z wymogami prawa unijnego, w szczegdlnosci Rozporzadzenia o Produkcji Ekologicznej.

Rozporzadzenie o Produkcji ekologicznej wprowadza takze zasady kontroli, jakie powinny by¢ stosowane przed
odpowiedzialny podmiot gospodarczy. Szczegdtowe przepisy w tym zakresie zawarte sg w tytule IV ww.
rozporzadzenia.

Produkty w ofercie Emitenta certyfikowane sg przez polska jednostke certyfikujgca AgroBioTest sp. z 0.0. i
posiadajg certyfikat ekologiczny nr PL-EKO-07-07904, wydany w dniu 26 marca 2021 r. Certyfikatem tym objete
s3: (i) konfekcjonowanie w zakresie roslin, produktéw roslinnych i produktéw przetworzonych, okreslonych w
certyfikacie, (ii) obrét w zakresie wszystkich kategorii zywnosci oraz (iii) import (spoza UE) wyszczegdlnionych w
certyfikacie produktéw pochodzenia roslinnego. Termin waznosci ww. certyfikatu wygasa 31 maja 2022 roku.

Odpowiedzialnosc¢ za jakos¢ i oznakowanie produktow

Przepisy polskiego prawa cywilnego reguluja odpowiedzialno$¢ za wprowadzenie do obrotu tzw. produktu
niebezpiecznego. Odpowiedzialno$é ta, uregulowana w przepisach art. 449! i nast. Kodeksu Cywilnego,
ponoszona jest na zasadzie ryzyka, a wiec niezaleznie od winy. Produktem niebezpiecznym jest produkt
niezapewniajacy bezpieczenstwa, jakiego mozna oczekiwac, uwzgledniajgc normalne uzycie produktu. O tym, czy
produkt jest bezpieczny, decydujg okolicznosci z chwili wprowadzenia go do obrotu, a zwfaszcza sposdb
zaprezentowania go na rynku oraz podane konsumentowi informacje o wtasciwosciach produktu. Produktem
niebezpiecznym mogg w szczegdlnosci by¢ produkty zywnosciowe.

Zgodnie z art. 2 Rozporzadzenia o Prawie Zywnosciowym, zywnoé¢ oznacza "jakiekolwiek substancje lub
produkty, przetworzone, czesciowo przetworzone lub nieprzetworzone, przeznaczone do spozycia przez ludzi lub,
ktérych spozycia przez ludzi mozna sie spodziewad". Zywnoécia sg zaréwno przeznaczone do spozycia przez ludzi
lub ktérych spozycia mozna sie spodziewaé, jak i produkty uzyskane na skutek przetworzenia produktéw rolnych
oraz produkty uzyskane w drodze procesdw chemicznych, niepochodzace z dziatalnosci rolniczej (np. niektore
suplementy diety). W odniesieniu do zywnosci pojecie , produkt" obejmuje zatem swoim zakresem wszelkiego
rodzaju zywnos¢, w tym produkty Zzywnosciowe pierwotne i przetworzone.

Podmiot, ktory wytwarza w zakresie swojej dziatalnosci gospodarczej (producent) produkt niebezpieczny,
odpowiada za szkode wyrzadzong komukolwiek przez ten produkt. Jak producent odpowiadajg takze wytworca
materiatu, surowca albo czesci sktadowej produktu, chyba ze wytgczng przyczyng szkody byta wadliwa
konstrukcja produktu lub wskazéwki producenta. Ponadto odpowiedzialno$¢ przewidziang dla producenta
ponosi takze podmiot, ktéry przez umieszczenie na produkcie swojej nazwy, znaku towarowego lub innego
oznaczenia odrézniajacego podaje sie za producenta, jak réwniez importer tego produktu. Jezeli nie wiadomo
kto jest producentem produktu niebezpiecznego, za szkode odpowiedzialny jest podmiot, ktéry zbyt ten produkt
w zakresie swojej dziatalnosci gospodarczej (importer). Co istotne, art. 95 Ustawy o Bezpieczeristwie Zywnosci
stanowi, ze odpowiedzialnos¢ za produkt niebezpieczny, na zasadach okreslonych w Kodeksie Cywilnym .ponoszg
podmioty dziatajgce na rynku spozywczym, ktére definiowane sg w art. 3 pkt 3 Rozporzadzenia o Prawie
Zywnosciowym. Przepis ten rozszerza zatem zakres podmiotowy odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez
produkt niebezpieczny na podmioty dziatajgce na rynku spozywczym, przy czym rozszerzenie to nie dotyczy
wszelkich podmiotéow dziatajgcych na rynku spozywczym, ale wytacznie tych, ktére sg odpowiedzialne za
spetnienie wymogdw prawa zywnosciowego przez przedsiebiorstwa spozywcze bedace producentami, , quasi-
producentami”, ewentualnie sprzedawcami lub importerami.

Odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny nie mozna wytgczy¢ ani ograniczy¢.
Konsekwencja oparcia odpowiedzialnosci z art. 449! Kodeksu Cywilnego na zasadzie ryzyka jest wprowadzenie
katalogu okolicznosci wytaczajacych odpowiedzialnos¢. Ciezar ich udowodnienia spoczywa na producencie, a
skutkiem wykazania ktérejkolwiek z nich jest zwolnienie go z odpowiedzialnosci za szkode regulowanej w art.
449' j n. Kodeksu Cywilnego. Artykut 4493 Kodeksu Cywilnego przewiduje pie¢ okolicznosci takich okolicznosci:
(i) produkt nie zostat wprowadzony do obrotu przez producenta; (ii) produkt zostat wprowadzony do obrotu poza
zakresem dziatalnosci gospodarczej producenta; (iii) wtasciwosci niebezpieczne produktu ujawnity sie po
wprowadzeniu produktu do obrotu (chyba ze wynikaty z przyczyny tkwigcej poprzednio w produkcie); (iv) nie
mozna byto przewidzie¢ niebezpiecznych wtasciwosci produktu, uwzgledniajgc stan nauki i techniki w chwili
wprowadzenia produktu do obrotu (tzw. ryzyko rozwojowe); (v) wtasciwosci niebezpieczne produktu wynikty z
zastosowania przepisOw prawa.
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Przepisy o odpowiedzialnosci za produkt niebezpieczny nie wytgczajg odpowiedzialnosci za szkody na zasadach
ogdlnych (tj. w ogdlnym rezimie deliktowym - na zasadzie art. 415 Kodeksu Cywilnego), za szkody wynikte z
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania (art. 471 i n. Kodeksu Cywilnego) oraz
odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi za wady (art. 556 Kodeksu Cywilnego) i gwarancji jakosci (art. 577 Kodeksu
Cywilnego).

Jednoczesnie przepisy Ustawy o Nieuczciwej Konkurencji zakazujg wprowadzajgcego w btad oznaczania towarow
i ustug. Czynem nieuczciwej konkurencji w rozumieniu powotanej ustawy jest m. in. takie oznaczenie towaréw
lub ustug albo jego brak, ktére moze wprowadzi¢ klientdw w btad co do pochodzenia, ilosci, jakosci, sktadnikow,
sposobu wykonania, przydatnosci, mozliwosci zastosowania, naprawy, konserwacji lub innych istotnych cech
towarodw albo ustug, a takze zatajenie ryzyka, jakie wigze sie z korzystaniem z nich, jak réwniez wprowadzenie do
obrotu towaréw w opakowaniu mogacym wywotaé wskazane powyzej skutki chyba ze zastosowanie takiego
opakowania jest uzasadnione wzgledami technicznymi. Wprowadzanie klientow w btgd co do pochodzenia, ilosci,
jakosci, sktadnikéw, sposobu wykonania, przydatnosci, mozliwosci zastosowania, naprawy, konserwacji lub
innych istotnych cech towardow lub ustug poprzez oznaczanie lub zaniechanie oznaczenia produktu wbrew
obowigzkowi albo nieinformowanie klientéw o ryzyku, jakie jest zwigzane z korzystaniem z tych produktéw i
narazenie ich w ten sposéb na poniesienie szkody zagrozone jest karg aresztu lub grzywny.

Jezeli wskutek popetnienia ww. czynu nieuczciwej konkurencji, przedsiebiorca, ktérego interes wskutek tego
czynu zostat naruszony lub zagrozony moze zgdaé zaniechania niedozwolonych dziatan, usuniecia skutkéw
niedozwolonych dziatan, ztozenia jednokrotnego lub wielokrotnego oswiadczenia odpowiedniej tresci i w
odpowiedniej formie, naprawienia wyrzadzonej szkody, na zasadach ogdlnych, wydania bezpodstawnie
uzyskanych korzysci, na zasadach ogdlnych, a jezeli czyn nieuczciwej konkurencji byt zawiniony — zasgdzenia
odpowiedniej sumy pienieznej na okreslony cel spoteczny zwigzany ze wspieraniem kultury polskiej lub ochrong
dziedzictwa narodowego. Legitymacja do wystepowania z roszczeniami w stosunku do podmiotu
dopuszczajacego sie ww. czynu nieuczciwej konkurencji przystuguje takze krajowej lub regionalnej organizacji,
ktorej celem statutowym jest ochrona interesdw przedsiebiorcow.
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11.1. Podstawowe informacje o Spétce

11. OGOLNE INFORMACIE O SPOLCE

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczgce Emitenta.

Nazwa i forma prawna:

Bio Planet Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona:

Bio Planet S.A.

Siedziba i adres:

Wilkowa Wies 7, 05-084 Leszno

Numer telefonu:

+48 227 257 694

Numer faksu:

+48 227 256 806

Strona internetowa:

www. bioplanet. pl*

Adres poczty elektronicznej:

info @bioplanet.pl

KRS: 0000513365, Spodtka  zarejestrowana w  rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

REGON: 220148650

NIP: 5862160738

Kod LEI: 259400BEZ5AUTTYFSN21

Zrédto: Spétka
* Informacje zamieszczone na stronie internetowej Spotki nie stanowiq czesci Prospektu, chyba Ze informacje te wtgczono do Prospektu
poprzez odniesienie do nich.

Emitent w obecnej formie prawnej — spétki akcyjnej, zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 12 czerwca 2014 roku. Spotka powstata z przeksztatcenia
spotki Bio Planet sp. z 0.0. (KRS: 0000244648) na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
Bio Planet sp. z 0.0. z dnia 19 maja 2014 roku (akt notarialny rep. A nr 1650/2014).

Spotka zostata utworzona i dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spdétek Handlowych i innych przepiséw prawa
powszechnie obowigzujagcego w Polsce, jak rowniez Statutu oraz innych regulacji wewnetrznych. Spoétka jako
emitent Akcji Istniejgcych wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu dziata rowniez w
oparciu o przepisy regulujgce funkcjonowanie rynku kapitatowego, w tym Ustawe o Ofercie Publicznej, Ustawe
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenie MAR. Od czasu dopuszczenia Akcji do obrotu na
rynku regulowanym, Emitent bedzie podlegat w szerszym zakresie ww. regulacjom, w tym zwtaszcza przepisom
Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z §3 Statutu, czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
11.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spodtki zostat okreslony w §5 Statutu. Wskazana w rejestrze przedsiebiorcow KRS i
ewidencji REGON przewazajgca dziatalnosci Spotki to sprzedaz hurtowa mleka, wyrobédw mleczarskich, jaj, olejow
i ttuszczéw jadalnych (PKD 46.33.Z). Dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie na handlu hurtowym, z wytgczeniem
handlu pojazdu mechanicznymi (PKD 46), w szczegdlnosci na handlu hurtowym zywnoscig ekologiczng. W ofercie
Spotki znajduje sie ok. 7,0 tys. indeksow sprzedazowych (SKU), obejmujacych (i) produkty trwate (m. in. orzechy,
owoce suszone, maki, kasze i ryze, produkty z roslin strgczkowych, grzyby, herbaty i ziota, soki i napoje, oleje i
oliwy, przekaski, superfoods i przetworzone produkty $niadaniowe) oraz (ii) produkty swieze (m . in. jaja i nabiat,
owoce i warzywa, mieso i wedliny). Szczegdtowy opis przedmiotu dziatalnosci prowadzonej przez Spétke zostat
opisany w pkt 9.1 Prospektu, pkt 9.4 Prospektu oraz pkt 9.6 Prospektu.

11.3. Kapitat zaktadowy

Na date 31 grudnia 2020 roku i na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.800.000,00 zt (dwa miliony
osiemset tysiecy ztotych 00/100 groszy) i dzieli sie na 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty 00/100 groszy) kazda, w tym:

96



e 1.993.000 (jeden milion dziewiecset dziewiecdziesiat trzy tysigce) akcji serii A;
e 507.000 (piecset siedem tysiecy) akgcji serii B;
e 300.000 (trzysta tysiecy) akgcji serii C.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku i na Date Prospektu:

e nie istniejg Akcje, ktore nie reprezentujg kapitatu zaktadowego (nie stanowig udziatu w kapitale
zaktadowym Spéftki);

e Spdtka nie posiada akcji wtasnych, akcji Spotki nie posiada réwniez osoba trzecia dziatajgca w imieniu
lub na rzecz Spotki;

e  kapitat zaktadowy Spotki nie jest przedmiotem opcji, nie zostato réwniez uzgodniono ani warunkowo ani
bezwarunkowo, ze kapitat zaktadowy Spotki stanie sie przedmiotem opcji;

e nieistniejg papiery wartosciowe zamienne lub wymienne na papiery wartosciowe (w tym Akcje) Spotki
ani wyemitowane przez Spoétke papiery wartosciowe z warrantami, oraz;

e nie istniejg prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego),
ale niewyemitowanego lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.

Akcje Istniejgce nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu majatku w
przypadku likwidacji Spétki. Wszystkie Akcje Istniejgce sg akcjami zwyktymi. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢
podwyzszony w drodze emisji nowych akcji albo drodze zwiekszenia wartosci nominalnej Akcji Istniejgcych.
Statut nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.

Zgodnie z §7 ust. 3 Statutu, zamiana Akcji na okaziciela na akcje imiennie jest niedopuszczalna tak dtugo, jak Akcje
na okaziciela bedg przedmiotem obrotu rynku regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zmiany kapitatu zaktadowego w okresie Historycznych Informacji Finansowych

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie doszto do zmian w kapitale zaktadowym Spéfki.
Statutowe ograniczenia w rozporzqdzaniu Akcjami

Statut nie zawiera postanowien ograniczajgcych mozliwosc rozporzadzania Akcjami.

Umowne ograniczenia w rozporzqdzaniu Akcjami

Umowa o kredyt w rachunku biezagcym zawarta z Santander Bank Polska S.A. w dniu 12 czerwca 2014 r., opisana
w pkt 9.12 Prospektu, obejmuje zobowigzanie Emitenta do zapewnienia, aby w okresie kredytowania okreslone
osoby, bedace stronami umowy porozumienia z dnia 9 wrzesnia 2021 r., opisanej w pkt 13 Prospektu, posiadaty
kontrole w rozumieniu obowigzujacych Spétke standardéw rachunkowosci, w szczegdlnosci posiadajac tacznie
ponad 50 % Akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Kazda zmiana akcjonariatu w Spdétce powodujgca utrate ww.
kontroli wymaga pisemnej zgody banku.

Ponadto, ww. umowa porozumienia obejmuje zobowigzanie jej stron do niezmniejszania posiadanych przez
siebie pakietéw Akcji, bez uzyskania pisemnej zgody Santander Banku S.A. w okresie trwania zabezpieczen
kredytowych w Santander Bank Polska S.A.

Z wyjatkiem wyzej opisanych, Na Date Prospektu nie wystepujg umowne ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami.
11.4. Grupa

Na Date Prospektu Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
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12. ZARZADZANIE | tAD KORPORACYINY

12.1. Zarzad
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

Zakres kompetencji, zasady powotania i odwotania cztonkéw Zarzadu oraz zasady funkcjonowania Zarzadu
okreslajg przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, postanowienia Statutu oraz Regulaminu Zarzadu.

Kompetencje Zarzqdu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasgdowych.
Zarzad podejmuje réwniez decyzje we wszystkich sprawach Spétki niezastrzezonych przez Statut lub przepisy
prawa do wytgcznej kompetencji Rady Nadzorczej albo Walnego Zgromadzenia.

Powotanie i odwotanie cztonkéw Zarzqdu

Zgodnie ze Statutem, Zarzad sktada sie od jednego do trzech cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez
Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkdw Zarzadu kazdej kadencji i funkcje w Zarzadzie okresla Rada Nadzorcza w drodze
uchwaty.

Statut przewiduje, ze kadencja cztonkdw Zarzadu jest wspdlna i wynosi trzy lata. Kazdy cztonek Zarzagdu moze
zosta¢ wybrany na kolejne kadencje bez ograniczen. Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, mandat
cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu, a takze na skutek innych okolicznosci
wskazanych w art. 369 § 5 Kodeksu Spétek Handlowych — Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze
sktadu Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani, odwotywani i zawieszani przez Rade Nadzorczg wedle jej
swobodnego uznania.

Sposob funkcjonowania Zarzgdu

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spétki, zarzadza jej majgtkiem oraz reprezentuje Spotke na zewngatrz przed sgdami,
organami wtadzy i wobec osdb trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach niezastrzezonych
przez przepisy prawa lub postanowienia Statutu do wytgcznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie ze Statutem, w przypadku Zarzadu jednoosobowego Spodtke reprezentuje jedyny cztonek Zarzadu,
dziatajgc samodzielnie. W przypadku Zarzagdu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen i podpisywania w
imieniu Spotki sg uprawnieni: Prezes oraz Wiceprezes Zarzadu - jednoosobowo, albo jeden cztonek Zarzadu
tacznie z Prezesem albo Wiceprezesem albo prokurentem.

Uchwaty Zarzagdu wieloosobowego zapadajg zwykta wiekszoscig gtosdw. W razie rownosci gtoséw, decyduje gtos
Prezesa Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu moga by¢ prowadzone przy wykorzystaniu srodkéow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Szczegétowe zasady uczestnictwa w posiedzeniu Zarzgdu przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ okresla Regulamin Zarzadu uchwalany przez Zarzad.
Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podejmowana w powyzszy sposdb jest wazna wytgcznie, gdy wszyscy
cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu.
Sktad Zarzqdu

Na Date Prospektu w sktad Zarzgdu wchodzi dwdch cztonkéw przedstawionych w ponizszej tabeli. Emitent nie
identyfikuje oséb zarzgdzajgcych wyzszego szczebla istotnych dla stwierdzenia, ze Spétka posiada stosowng
wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscia.

Data objecia funkcji w Data uptywu obecnej
Imie i nazwisko Wiek Funkcja obecnej kadencji kadencji
Sylwester Struzyna 48 Prezes Zarzadu 24 czerwca 2020 r. 24 czerwca 2023 r.
Grzegorz Mulik 67 Wiceprezes 24 czerwca 2020 r. 24 czerwca 2023 r.
Zarzadu

Zrédto: Spétka
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Cztonkowie Zarzadu zostali po raz pierwszy powotani do petnienia funkcji w Zarzadzie przy przeksztatceniu Spofki.
Kompetencje czfonkéw Zarzqdu

Sylwester Struzyna

Sylwester Struzyna posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1996 roku ukonczyt Uniwersytet Szczecinski na Wydziale
Ekonomii, uzyskujgc tytut magistra na kierunku Informatyka Ekonomiczna. W 2002 roku ukonczyt ponadto
Podyplomowe Studium — Zarzadzanie Wartoscig Firmy organizowane przez Szkote Gtéwng Handlowg w
Warszawie. W listopadzie 1994 r. zostat wpisany na liste makleréw papieréw wartosciowych (nr licencji 1219) a
dodatkowo, w latach 1997-1998, odbywat kurs na doradce inwestycyjnego.

Swoje dotychczasowe doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno: (i) w latach 1995-1996 w Biurze Maklerskim
PBKS S.A. z siedzibg w Szczecinie jako Makler Papieréw Wartosciowych w Zespole Inwestycji, (ii) w latach 1996-
1998 w Narodowym Funduszu Inwestycyjnym im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. z siedzibg w Krakowie jako
Kierownik Projektu w Departamencie Strategii i Analiz, (iii) w latach 1998-1999 w Grupie Inwestycyjnej Centrum
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako Dyrektor Inwestycyjny — cztonek zarzadu, (iv) w latach 1999-2000 w PZU
NFI Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako Dyrektor Departamentu Inwestycji, (v) w latach 2000-
2002 w Private Equity Poland sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie jako Dyrektor Departamentu Zarzadzania
Portfelem Wiodacym, (vi) w latach 2001-2002 jako cztonek rady nadzorczej w nastepujacych spétkach: Lubuskie
Zaktady ,Elterma” S.A., Fabryka Maszyn Budowlanych ,Bumar-Hydroma S.A., Zaktady Naprawcze Taboru
Kolejowego ,,Minsk Mazowiecki” S.A, Zaktady Ptyt PilSniowych S.A., (vii) w latach 2001-2003 w ltawskie Zaktady
Naprawy Samochoddéw S.A. jako cztonek rady nadzorczej, (viii) w latach 2002-2003 w Zegluga Bydgoska S.A. jako
cztonek rady nadzorczej, (ix) w latach 2002-2005 w Makarony Polskie z siedzibg w Rzeszowie kolejno jako prezes
zarzadu (2002-2005) i wiceprezes zarzadu (2005), (x) w latach 2002-2005 w Majewski S.A. w upadtosci jako
cztonek rady nadzorczej, (xi) w latach 2004-2005 w Polskiej Izbie Makaronu jako cztonek zarzadu, (xii) w 2006
roku w Agrotechnika S.A. z siedzibg w Zgbkach jako Zastepca Prezesa Zarzadu, (xiii) w latach 2007-2009 w Natural
S.A. jak cztonek rady nadzorczej.

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.

Grzegorz Mulik

Grzegorz Mulik posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1982 roku uzyskat tytut inzyniera technologii maszyn na
Politechnice Warszawskiej, Wydziale Mechaniczno-Technologicznym.

Przed objeciem funkcji wiceprezesa w Zarzadzie Emitenta, w latach 1986-2007, prowadzit wtasne dziatalnosci
gospodarcze (m.in. zaktad szwalniczy, sklepy spozywcze oraz osrodek turystyczno-wypoczynkowy).

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.
Funkcje petnione przez czfonkéw Zarzqdu w innych podmiotach

Prezes Zarzadu, Sylwester Struzyna i Wiceprezes Zarzadu, Grzegorz Mulik sg aktywnymi inwestorami na GPW,
posiadajgcymi nieznaczne pakiety spdtek tam notowanych ponizej progu ujawienia. Ponadto, Sylwester Struzyna
petni aktualnie funkcje cztonka Zarzadu Polskiej 1zby Zywnosci.

Z wyjatkiem powyzszych, w okresie ostatnich pieciu lat cztonkowie Zarzadu nie petnili funkcji w organach
zarzgdzajacych lub nadzorczych, i nie (ii) posiadali akcji/udziatéw oraz nie (iii) byli wspdlnikami w podmiotach
innych niz Emitent.

12.2. Rada Nadzorcza
Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

Zakres kompetencji Rady Nadzorczej, zasady powotania i odwotania cztonkdéw Rady Nadzorczej oraz zasady
funkcjonowania Rady Nadzorczej okreslajg przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, postanowienia Statutu oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Oprécz
innych spraw w przepisach prawa, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy okreslone w art. §15 Statutu.
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Powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym przewodniczgcego oraz
wiceprzewodniczacego. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej danej kadencji ustala Walne Zgromadzenie w drodze
uchwaty. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie ustali w formie uchwaty liczby cztonkdéw Rady Nadzorczej
danej kadencji, Rada Nadzorcza liczy tylu cztonkdw, ilu liczyta Rada Nadzorcza poprzedniej kadencji, nie mniej
jednak niz pieciu cztonkéw. Walne Zgromadzenie moze zmienic liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej w trakcie
trwania kadencji, jednakze wyfacznie z jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej. W przypadku ztozenia zgdania wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 § 3-9 Kodeksu Spétek
Handlowych, dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej w sktadzie pieciu cztonkéw. Rada Nadzorcza, w ktdrej sktad
w wyniku wygasniecia mandatéw niektérych cztonkéw Rady Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie)
wchodzi mniej cztonkdw niz liczba cztonkdw okreslonych przez Walne Zgromadzenie, jednakze co najmniej pieciu
jest zdolna do podejmowania waznych uchwat.

Zgodnie ze Statutem, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Przy czym, Statut
przewiduje uprawnienia osobiste w zakresie powotywania i odwotywania cztonkédw Rady Nadzorczej przyznane
uprawnionemu, tj. Oferujagcemu. Wspominane uprawnienie osobiste zaktada, ze do dnia posiadania przez
Oferujacego co najmniej 25 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, Oferujacy jest uprawniony do powotywania
i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym przewodniczacego Rady Nadzorczej. Oferujgcy wykonuje
swoje uprawnienie poprzez ztozenie Spodtce pisemnego oswiadczenia w przedmiocie powotania lub odwotania
cztonka Rady Nadzorczej, ktore jest skuteczne od daty ztozenia takiego oswiadczenia Spotce. Cztonek Rady
Nadzorczej, ktéry zostat powotany w wyniku wykonania uprawnienia osobistego Oferujacego, o ktéorym mowa
powyzej moze zosta¢ odwofany lub zawieszony w petnieniu czynnosci wytacznie przez Oferujacego.
Postanowienie stosuje sie odpowiednio do powierzenia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez
Uprawnionego w ramach ww. uprawnienia osobistego. Jezeli Oferujagcy nie wykona swojego uprawnienia
osobistego do powotania w terminie czternastu dni od dnia wygasniecia mandatéw powotanych przez niego
cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérzy nie zostali powotani w ramach wykonania ww.
uprawnienia osobistych, powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez Oferujgcego
przystugujgcego mu uprawnienia osobistego. Wykonanie przez Oferujacego uprawnienia osobistego, powoduje
automatyczne wygasniecie mandatow cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie w
sytuacji opisanej w zdaniu poprzedzajacym.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi trzy lata i jest wspdlna. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢
wybierani na kolejne kadencje bez ograniczen. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Z zastrzezeniem postanowien Statutu, dot. ww. uprawnienia osobistego, w przypadku rezygnacji lub $mierci
jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej przed uptywem jej kadencji, na skutek ktorej sktad Rady
Nadzorczej liczy mniej niz 5 (pieciu) cztonkéw albo mniej niz liczba cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji
wskazana w odpowiedniej uchwale Walnego Zgromadzenia, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w liczbie co
najmniej dwdch, moga dokonaé wyboru jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, tak aby w sktad
Rady Nadzorczej wchodzito 5 (pieciu) cztonkéw albo tylu cztonkdw, ilu wynika ze wspomnianej uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Wyboru okreslonego w zdaniu poprzedzajgcym dokonuje sie poprzez pisemne gtosowanie
przeprowadzane przez pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej nad zgtaszanymi przez nich kandydaturami, przy
czym wybrany w tym trybie do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej zostanie kandydat, ktéry otrzymat
najwiekszg liczbe gtoséw ,za”. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych w trybie okreslonym w zdaniu
poprzednim konczy sie z uptywem kadencji pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej albo z dniem odbycia
najblizszego Walnego Zgromadzenia, ktdére nie podejmie uchwaty zatwierdzajgcej dokonanie kooptacji
konkretnego cztonka Rady Nadzorczej i dokona wyboru cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego
cztonka z zastrzezeniem postanowienia §13 ust. 4 Statutu.

Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku obrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej s3 zwotywane przez jej przewodniczgcego, a pod jego nieobecnos¢ -
wiceprzewodniczacego. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie 14 dni od dnia
otrzymania odpowiedniego zgdania, wnioskodawca moze zwofa¢ posiedzenie Rady Nadzorczej samodzielnie
podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.
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Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej uznaje sie za skuteczne, o ile zostanie ono wystane co najmniej 7
dni przed planowanym terminem jego odbycia listami poleconymi lub za posrednictwem poczty elektronicznej
(na adresy wskazane Spotce przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej), chyba, ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyiszego terminu. Zgoda moze byc
wyrazona wobec osoby zwotujgcej posiedzenie i przekazana za pomocg kazdego srodka komunikacji lub sposobu
komunikacji na odlegtos¢. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej powinno okresla¢ date, godzing,
miejsce i proponowany porzadek obrad. Wraz z zawiadomieniem o posiedzeniu Rady Nadzorczej nalezy przesta¢
réowniez wszelkie materiaty niezbedne do rozpatrzenia spraw majacych by¢ przedmiotem obrad Rady Nadzorczej.
Regulamin Rady Nadzorczej okresla szczegdtowo tryb zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ takze bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg
na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia. Uchwata Rady Nadzorczej w przedmiocie nieobjetym porzgdkiem
obrad moze zosta¢ podjeta wytacznie w przypadku, w ktérym na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej i wszyscy wyrazili zgode na poddanie takiej uchwaty pod gtosowanie.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje jej Przewodniczacy, a w przypadku jego braku, nieobecnosci lub innej,
dtugotrwatej przeszkody w wykonywaniu przez niego funkcji, jego obowigzki petni Wiceprzewodniczacy. W
posiedzeniach Rady Nadzorczej moga brac udziat cztonkowie Rady Nadzorczej oraz osoby zaproszone przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a takze cztonkowie Zarzadu i ich doradcy.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady
Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow oddanych, chyba ze przepisy prawa przewidujg surowsze
warunki podejmowania uchwat. Jezeli gtosowanie pozostaje nierozstrzygniete decyduje gtos Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej, a jesli jest on nieobecny, gtos Wiceprzewodniczgcego Rady.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg odbywac sie z wykorzystaniem srodkéw porozumiewania sie na odlegtosc. O
wykorzystaniu srodkdw porozumiewania sie na odlegtos¢ w ramach posiedzenia Rady Nadzorczej decyduje osoba
zwotujgca konkretne posiedzenie Rady Nadzorczej. Szczegétowe zasady uczestnictwa w posiedzeniu Rady
Nadzorczej przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ okresla regulamin
przyjmowany przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
Rady oddajgc swdj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z wytgczeniem spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Gtosowanie w ww. trybie zarzadza Przewodniczacy.

Rada Nadzorcza, jest uprawniona, przy wykonywaniu prawa i czynnosci nadzoru, do zgdania i otrzymania
wszelkich dokumentéw Spoétki wraz z ich kopiami i odpisami. Zgdane dokumenty lub informacje powinny by¢
udostepniane Radzie Nadzorczej niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie czternastu dni od dnia zgtoszenia
takiego zgdania przez Rade Nadzorczg, o ile dokumenty lub informacje s3 w dyspozycji Spotki. Zarzad
zobowigzany jest wspotpracowaé oraz zapewni¢ wspotprace pracownikow i wspotpracownikdow Spotki z
cztonkami Rady Nadzorczej wykonujgcymi czynnosci nadzorcze.

Szczeg6towy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Rade
Nadzorcza.

Sktad Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi szesciu cztonkdw przedstawionych w ponizszej tabeli.

Data objecia funkcji w obecnej
Imie i nazwisko  Wiek Funkcja kadencji Data uptywu obecnej kadencji

przewodniczacy Rady

Stawomir Chton 58 . 24 czerwca 2020rr. 24 czerwca 2023 r.
Nadzorczej

Stamsfaw 41 cztonek Rad.y 24 czerwca 2020 r. 24 czerwca 2023 r.

Grabowiec Nadzorczej

Michat Mulik 39 cztonek Rady 24 czerwca 2020 1. 24 czerwca 2023 1.

Nadzorczej
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Data objecia funkcji w obecnej

Imie i nazwisko  Wiek Funkcja kadencji Data uptywu obecnej kadencji

Jacek 54 cztonek Rady 22 czerwca 2021 . 24 czerwca 2023 .

Wasniewski Nadzorczej

Pawef . 49 cztonek Rad.y 22 czerwca 2021 r. 24 czerwca 2023 r.

Nowakowski Nadzorczej

Maciej Mulik 38 Cztonek Rady 24 czerwca 2020 . 24 czerwca 2023 1.
Nadzorczej

Zrédto: Spétka

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Stawomir Chton i cztonek Rady Nadzorczej, Michat Mulik zostali po raz pierwszy
powotani do sktadu Rady Nadzorczej przy przeksztatceniu Spotki. Cztonek Rady Nadzorczej, Maciej Mulik zostat
po raz pierwszy powotany do sktadu Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2017 roku
Stanistaw Grabowiec zostat po raz pierwszy powotany do sktadu Rady Nadzorczej w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku,
na mocy oswiadczenia woli ztozonego Spdtce przez Oferujacego w drodze wykonania uprawnienia osobistego.
Cztonkowie Rady Nadzorczej, Jacek Wisniewski i Pawet Nowakowski zostali po raz pierwszy powotani do Rady
Nadzorczej w dniu 22 czerwca 2021 roku.

Kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej
Stawomir Chtor

Stawomir Chton posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Politechniki Warszawskiej, na ktorej w 1985
roku uzyskat tytut magistra inzyniera mechanika na Wydziale Samochodéw i Maszyn Roboczych. Od 1985 roku
odbyt liczne szkolenia w Polsce, Austrii, Wielkiej Brytanii, Stanach Zjednoczonych Ameryki, Japonii i Singapurze z
zakresu marketingu, handlu, przywddztwa, i zarzadzania, z ktdrych czeé¢ byta organizowana miedzy innymi przez
Harvard Business School w Bostonie, Stany Zjednoczone Ameryki.

Swoje doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1985-1990 w ICL Polska jako Handlowiec, (ii) w latach
1990-1999 w CSBI S.A. kolejno jako wspodtzatozyciel, dyrektor zarzadzajacy, wiceprezes oraz prezes, (iii) w latach
1996-2006 w Computerland S.A. kolejno jako Doradca ds. Oprogramowania (1996-1999) a nastepnie wiceprezes
i prezes (1999-2006), (iv) w roku 2001 jako cztonek rady nadzorczej Web Inn S.A. oraz PZU-CL Agent Transferowy
S.A., (v) w latach 2003-2004 w Projekty Bankowe Polsoft sp. z o0.0. jako cztonek rady nadzorczej, (vi) w latach
2004-2005 w Radomskiej Wytworni Telekomunikacyjnej S.A. jako cztonek rady nadzorczej, (vii) w latach 2005-
2006 w Support sp. z 0.0. jako cztonek rady nadzorczej, (vii) w latach 2008-2009 w Greenway sp. z 0.0. jako
wspolnik, cztonek rady nadzorczej, (viii) w latach 2007-2012 we Freshway Restaurants sp. z 0.0. jako wspdlnik,
cztonek zarzadu, likwidator, (ix) w latach 2011-2013 w Cube Corporate Release S.A. jako cztonek rady nadzorczej
oraz (x) w latach 2012-2014 w Cube.ITG jako cztonek rady nadzorcze;.

Stawomir Chton do roku 2020 byt akcjonariuszem i cztonkiem rady nadzorczej Green Way S.A. w upadtosci, wobec
ktorej w 2020 roku wszczeto postepowanie o rozwigzanie bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.

Miejscem wykonywania funkcji jest adres siedziby Emitenta.

Stanistaw Grabowiec

Stanistaw Grabowiec posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2004 roku uzyskat tytut magistra na kierunku Finanse i
Bankowos¢ Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Swoje doswiadczenie zawodowe kolejno zdobywat: (i) w latach 2004-2006 w Agro-Technika S.A. jako Analityk
Finansowy, (ii) w latach 2006-2008 w Makarony Polskie S.A. jako Kontroler Finansowy. Od 2008 roku jest
zatrudniony w Organic Farma Zdrowia S.A. na stanowisku Dyrektora Finansowego a od 2011 roku jest
Dyrektorem Finansowym w Eko-Wital sp. z 0.0.

Stanistaw Grabowiec do roku 2020 byt cztonkiem rady nadzorczej Green Way S.A. w upadtosci, wobec ktdrej w
2020 roku wszczeto postepowanie o rozwigzanie bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.

Miejscem wykonywania funkgcji jest adres siedziby Emitenta.
Michat Mulik

Michat Mulik posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest magistrem prawa Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego (2006). Od roku 2012 wpisany jest na liste Okregowej Izby Radcow Prawnych w Warszawie.
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Swoje doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w roku 2009 w Kancelarii Prawnej Gregorowicz-Ziemba, Krakowiak
Gasiorowski jako aplikant radcowski, (ii) w latach 2009-2010 w Kancelarii Adwokackiej Tomasza Lubaczewskiego
jako aplikant radcowski oraz (iii) w latach 2010-2012 w Kancelarii Adwokackiej Krzysztofa Gtgba jako aplikant
radcowski.

Miejscem wykonywania funkgc;ji jest adres siedziby Emitenta.

Jacek Wasniewski

Jacek Wasniewski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1992 uzyskat tytut magistra prawa na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. W 1995 roku uzyskat wpis na liste radcéw prawnych prowadzong
przez Okregowa lzbe Radcéw Prawnych. W roku 1997 ukoriczyt podyplomowe Studium Funkcjonowania
Gospodarki Narodowej ,,Pienigdz i Bankowos¢” a w roku 2000 — program Warsaw Executive Master od Business
Administration (certyfikat MBA) organizowany przez University of Minnesota, Stany Zjednoczone Ameryki i
Szkote Gtéwng Handlowa.

Swoje doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1992-1993 w Izbie Skarbowej w Warszawie jako Starszy
Referent, (ii) w latach 1993-1995 w Spdldzielni Pracy Naktadczej jako Syndyk Masy Upadtosciowej, (iii) w
Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczen S.A. kolejno jako Zastepca Dyrektora Biura Inwestycji Finansowych (1995-
1999) oraz Dyrektor Biura Inwestycji Finansowych (1999-2000), (iv) w latach 2000-2002 w Foksal Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. jako prezes zarzadu, (v) w latach 2001-2002 petnit funkcje cztonka rady nadzorczej w
Foksal Narodowym Fundusz Inwestycyjnym S.A., ,NIF Investments” sp. z 0.0., Private Equity Poland sp. z 0.0., TDI
Inwestycje sp. z 0.0., Wroctawskim Przedsiebiorstwie Budownictwa Przemystowego nr 1 Grupa ,Jedynka
Wroctawska” S.A. i Zaktadach Porcelany Stotowej , Lubiana” S.A., (vi) w latach 2001-2003 petnit funkcje cztonka
rady nadzorczej w BKW Finanse sp. z 0.0., Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego S.A., Zaktady
Magnezytowe ,Ropczyce” S.A., Zaktady Wytworcze Sprzetu Sieciowego ,,Belos” S.A., (vii) w roku 2002 w Siédmym
Narodowym Funduszu Inwestycyjnym im. Kazimierza Wielkiego jako prokurent, (viii) w latach 2002-2003 jako
cztonek rady nadzorczej w Odratrans S.A., Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A., Hardex S.A., Zaktadach Chemicznych
,Organika-Azot” S.A., (ix) w latach 2002-2004 w Fabryce Pit i Narzedzi ,Wapienica” S.A. oraz (x) w latach 2004-
2009 w Infinity Capital sp. z 0.0. jako wspdlnik. Ponadto (xi) w latach 1997-2000 zasiadat w radach nadzorczych
innych spotek kapitatowych.

Pawet Nowakowski

Pawet Nowakowski posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest magistrem ekonomii od 1996 roku w zwigzku z
ukoniczeniem studidw na Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. W 1992 roku uzyskat licencje maklera
papieréw wartosciowych. Ukonczyt liczne szkolenia, w tym szkolenie dla doradcéw inwestycyjnych (1998),
szkolenie dla Dyrektoréw Finansowych (2000), z zakresu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (2006),
czy tez finanséw i rachunkowosci (1999).

Swoje doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1995-1998 w Narodowym Funduszu Inwestycyjnym im.
E. Kwiatkowskiego S.A. jako Analityk Finansowy, Dyrektor Inwestycyjny oraz Cztonek Komitetu Inwestycyjnego,
(i) w latach 1998-2001 w Grupie PZU S.A. kolejno jako prezes zarzadu w Grupie Inwestycyjnej Centrum S.A.
(1998-1999), prezes zarzadu w Narodowym Funduszu Inwestycyjnym PROGRESS S.A. (1999-2001), Dyrektor
Inwestycyjny, cztonek zarzadu w PZU NFI Management sp. z 0.0. (1999-2001), (iii) w latach 2002-2004 w Agro-
Technika S.A. jako Dyrektor Zarzadzajacy, cztonek zarzadu, (iv) w latach 2004-2006 w Stowarzyszeniu Polskie
Rynki Hurtowe w radzie stowarzyszenia, (v) w latach 2005-2012 w Grupie Makarony Polskie jako Dyrektor
Zarzadzajacy, Prezes Zarzadu, (vi) w latach 2009-2013 w Polskiej Izbie Makaronu jako prezes zarzadu, (vii) w
latach 2012-2015 w Iglotex S.A. jako Dyrektor Zarzadzajacy, prezes zarzadu, (viii) w latach 2015-2016 w Limito
S.A. jako Dyrektor Zarzadzajagcy w Limito S.A. Ponadto (ix) byt cztonkiem rad nadzorczych nastepujgcych
podmiotéw: w latach 1995-1998 w Biatostockich Fabrykach Mebli S.A. i Welur S.A., w latach 1997-1998 w
Wrozamet S.A., w latach 1998-2000 w Zaktadach Papierniczych w Krapkowicach S.A., w roku 1999 w PZU NFI
Management sp. z 0.0., w latach 1999-2000 w Sterprojekt S.A., w 1999-2000 w Zaktadach Mechanicznych
Wiromet S.A., w latach 1999-2001 w Fabryce Wyrobdw Precyzyjnych VIS S.A., w 2003-2005 w Plastekpol S.A., w
2007 roku w Stoczek sp. z 0.0., w 2008-2009 MCSI Investments S.A. w 2011 w EImo S.A.

Maciej Mulik

Maciej Mulik posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2007 roku uzyskat tytut magistra w Instytucie Historii
Uniwersytetu Warszawskiego. Ponadto w 2009 roku ukonczyt studia podyplomowe Szkoty Wyzszej Psychologii
Spotecznej z zakresu Kadr.
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Swoje doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 2007-2008 w Kancelarii Komornika przy Sadzie
Okregowym dla Warszawy Woli Jacek Bogiel jako Pracownik Biurowy oraz (ii) w Elavon Financial Services Limited
kolejno jako Starszy Przedstawiciel ds. Przeptywu Dokumentacji (2008-2011), Starszy Specjalista ds. Kontroli
Jakosci (2012-2016) oraz Starszy Developer Software oraz Baz Danych (od 2016).

Miejscem wykonywania funkc;ji jest adres siedziby Emitenta.
Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej w innych spétkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, ktérych w okresie ostatnich pieciu
lat cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub (ii) posiadali
akcje/udziaty, lub (iii) byli wspdlnikami. Ponadto, Jacek Wasniewski i Pawet Nowakowski sg aktywnymi
inwestorami na GPW i posiadajg pakiety spotek tam notowanych ponizej progu ujawnienia.

Czy funkcja jest
petniona na Date
Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja Prospektu?
stawomir Chton Organic Farma Zdrowia S.A. prezgs . tak/tak
zarzadu/akcjonariusz

Polska Izba Zywnosci Ekologicznej przewodniczacy rady izby tak
Biodyskont sp. o.0. prezes zarzadu tak
Eko-Wital sp. z 0.0. prokurent tak
Stawomir Chton — Doradztwo i Konsulting jednoosobowa tak

dziatalno$¢ gospodarcza

Green Way S.A. cztonek ra.ldy n?dzorczej, nie
akcjonariusz

Wesolandia A. Chton, S. Chton sp. j. wspolnik nie
Wesolandia sp. z 0.0. wspdlnik, cztonek zarzadu nie
Wapienniki i Kamieniotomy Pychowickie wspéinik nie
sp.zo.0.
Stanistaw .
Grabowiec Eko-Wital sp. z 0.0. prokurent tak
Flota Srédladowa S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Green Way S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Michat Mulik Kancelaria Radcy Prawnego Michat Mulik . Jedn(l),osobowa tak
dziatalno$¢ gospodarcza

Gekon Bio sp. z 0.0. wspdlnik tak

Jacek Wasniewski GDW sp. 2 0.0. wspolnik, wiceprezes tak/nie

zarzadu
D X -
GDW sp_o’rka. z ogl{'a.nlczona wspolnik tak
odpowiedzialnoscia sp.k.
BD Invest sp. z 0.0. wspolnik/cztonek zarzadu tak/tak
Pawet . . o
Nowakowski Zielone Strzykuty komisja rewizyjna tak
Freezco sp. z 0.0. wspolnik tak
Business Concept Pawet Nowakowski . Jedncl)losobowa tak
dziatalnos¢ gospodarcza

4 Concept sp. z 0.0. wspolnik nie
Maciej Mulik Gekon sp. z 0.0. wspdlnik tak

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Niezaleznosc¢ cztonkéw Rady Nadzorczej

Najpdzniej od Daty dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, co najmniej dwdch cztonkéw Rady
Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w Dobrych Praktykach GPW (,Niezalezni Cztonkowie Rady
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Nadzorczej”), a ponadto od dnia podlegania przepisom Ustawy o Biegtych Rewidentach, wiekszos¢ cztonkéw
Komitetu Audytu spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w ww. ustawie.

Niespetnienie kryteriow niezaleznosci, o ktérych mowa powyzej, przez ktéregokolwiek z cztonkdédw Rady
Nadzorczej, badz utrata statusu Niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, nie powoduje
wygasniecia jego mandatu i nie ma wptywu na zdolno$¢ Rady Nadzorczej do wykonywania kompetencji
przewidzianych w Kodeksie Spétek Handlowych i w Statucie.

Zgodnie ze Statutem, w sytuacji, gdy liczba Niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie wynosita mniej niz
dwdch, Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwtocznie zwotaé Walne Zgromadzenie i umiesci¢ w porzadku obrad
tego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmian w sktadzie Rady Nadzorczej tak, aby zapewni¢ minimalng liczbe
Niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej. Postanowienia niniejszego ustepu nie ograniczajg uprawnien
osobistych Oferujgcego.

Niezaleznymi Cztonkami Rady Nadzorczej s3: Pawet Nowakowski i Jacek Wasniewski.
Komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza moze powotywac ze swego grona komitety oraz okreslac ich zadania i kompetencje. Szczegdtowe
zadania oraz zasady funkcjonowania poszczegélnych komitetéw, w tym komitetu audytu, okresla Regulamin
Rady Nadzorcze;j.

Na Date Prospektu Rada Nadzorcza nie tworzy komitetow, za wyjgtkiem Komitetu Audytu opisanego w pkt. 12.3
Prospektu. U Emitenta nie funkcjonuje Komitet ds. Wynagrodzen.

12.3. Komitet Audytu

Ponizej opisano sposéb, w jaki Emitent spetnia wymogi dotyczace sktadu oraz sposobu funkcjonowania Komitetu
Audytu z uwzglednieniem sposobu realizacji przez Komitet Audytu swych ustawowych zadan.

Spefnianie wymogoéw Ustawy o Biegfych Rewidentach

Sktad Komitetu Audytu

Od dnia 24 czerwca 2021 roku w Spoétce funkcjonuje Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodzi 3 cztonkdw, tj.
Pawet Nowakowski, Stanistaw Grabowiec oraz Jacek Wasniewski. Sktad Komitetu Audytu, zaréwno pod
wzgledem liczebnosci, niezaleznosci, jak i kompetencji cztonkédw Komitetu Audytu odpowiada wymogom
stawianym przez Ustawe o Biegtych Rewidentach.

Kryteria niezaleznosci

Nastepujacy cztonkowie Komitetu Audytu spetniaja kryteria niezaleznosci, o ktérych jest mowa w art. 129 ust. 3
Ustawy o Biegtych Rewidentach oraz w Dobrych Praktykach GPW:

e Pawet Nowakowski jako przewodniczacy Komitetu Audytu oraz
e Jacek Wasniewski jako cztonek Komitetu Audytu.

Kryterium posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdarn finansowych

Na Date Prospektu Stanistaw Grabowiec spetnia kryterium posiadania wiedzy doswiadczenia w zakresie
rachunkowosci oraz badania sprawozdan finansowych, o ktérym jest mowa w art. 129 ust. 1 Ustawy o Biegtych
Rewidentach.

Stanistaw Grabowiec spetnia je w zwigzku z posiadaniem doswiadczenia z zakresu rachunkowosci i badania
sprawozdan finansowych, ktore wynika m.in. z wieloletniego zajmowania stanowiska Dyrektora Finansowego w
Sredniej wielkosci spétkach handlu detalicznego, hurtowego oraz produkcji, w tym spotki notowanej na rynku
NewConnect (od 2008 roku w Organic Farma Zdrowia S.A. oraz od 2011 roku w Eko-Wital sp. z 0.0.). Jako Dyrektor
Finansowy odpowiada za tworzenie i nadzér nad wewnetrznymi dziatami ksiegowosci i raportowania, nadzér nad
ptynnoscia, pozyskiwanie finansowania, kontakt z bankami i audytorami oraz raportowaniem podatkowym. W
ramach wczesniejszego doswiadczenia zawodowego odpowiedzialny byt réwniez za tworzenie planow
finansowych, kontroling finansowy i operacyjny (Makarony Polskie S.A., lata 2006-2008 oraz Agro-Technika S.A.,
lata 2004-2006).

Kryterium posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie branzy, w ktorej dziata Spotka
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Na Date Prospektu Stanistaw Grabowiec i Pawet Nowakowski spetniajg kryterium posiadania wiedzy i
doswiadczenia w zakresie branzy, w ktérej dziata Spotka, o ktdrym jest mowa w art. art. 129 ust. 5 Ustawy o
Biegtych Rewidentach.

Stanistaw Grabowiec spetnia je w zwigzku z posiadaniem doswiadczenia w zakresie branzy spozywczej, w ktorej
dziata Emitent. Od wielu lat zwigzany jest z firmami dziatajgcym na tym samym rynku, co Spétka — od 2008 r.
zatrudniony jest w Organic Farma S.A. (od 2008 roku) tj. siecig samoobstugowych delikateséw z produktami
ekologicznymi oraz Eko-Wital sp. z 0.0. (od 2011 roku) — importerem i dystrybutorem zywnosci ekologicznej,
gdzie petni réwniez role prokurenta.

Pawet Nowakowski spetnia je w zwigzku z posiadaniem doswiadczenia zawodowego w branzy, w ktdrej dziata
Spotka. Od 2002 petni funkcje w zarzadach spétek dziatajgcych w sektorze spozywczym: Agro-Technika S.A., tj.
przetwodrcy zbdz, (2002-2004), Grupa Makarony Polskie, tj. wiodgcym producentem makarondw, dan gotowych
(2005-2012), Iglotex S.A., tj. dystrybutorem i producentem zywnosci mrozonej (2012-2015) oraz Freezco sp. z
0.0. — dystrybutorem ryb i owocéw morza (od 2017 roku)

Sposob dziatania Komitetu Audytu

Komitet Audytu odbywa regularne posiedzenia, nie rzadziej niz raz na szes¢ miesiecy, ktére dotycza miedzy
innymi: (i) przegladu i oceny stosowanej polityki rachunkowosci, w tym zmian dokonanych w ciggu roku,
istotnych szacunkodw, (ii) przegladu procesu prowadzenia rachunkowosci i sporzadzania sprawozdan, w tym
wykorzystania systemdw IT, (iii) przeglagdu procesu i ocena rzetelnosci komunikacji informacji finansowych, (iv)
omawiania z biegtym rewidentem strategii badania sprawozdan finansowych, (v) akceptacji planéw audytu
wewnetrznego, (vi) wyboru firmy audytorskiej.

Podczas posiedzen Komitetu Audytu mogg uczestniczy¢ pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, cztonkowie
Zarzadu i inne osoby, zaproszone przez przewodniczgcego Komitetu Audytu. Na posiedzeniach Komitetu Audytu,
ktore dotycza omodwienia wynikdw finansowych Spétki jest, w miare koniecznosci, obecny przedstawiciel
niezaleznego biegtego rewidenta Spétki. Ponadto na posiedzenia Komitetu mogg by¢ zapraszane osoby trzecie
posiadajace odpowiednig wiedze i doswiadczenie, ilekro¢ jest to niezbedne do wykonywania zadan Komitetu
Audytu a korzystanie z pomocy o0sdb trzecich nie naraza Spoétki na ryzyko niekontrolowanego ujawnienia
informacji poufnych i/lub stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa.

Niezaleznie od posiedzen, Komitet Audytu moze zgdac przedtozenia przez organy lub pracownikéw Spoétki lub
jednostek powigzanych okredlonych informacji, dokumentacji lub wyjasnien, w tym z zakresu ksiegowosci,
finanséw, audytu wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem, ilekro¢ jest to niezbedne do wykonywania zadan
Komitetu Audytu. Dodatkowo, Komitet Audytu przedktada Radzie Nadzorczej: (i) podjete wnioski, stanowiska i
rekomendacje wypracowane w zwigzku z wykonywaniem funkcji Komitetu Audytu w terminie umozliwiajgcym
terminowe podjecie przez Rade Nadzorczg odpowiednich dziatan, (ii) raz w roku sprawozdanie ze swojej
dziatalnosci w danym roku obrotowym, przed terminem zatwierdzania sprawozdan rocznych, umozliwiajgcym
Radzie Nadzorczej uwzglednienie tresci tego sprawozdania w rocznym sprawozdaniu Rady Nadzorczej i ocenie
sytuacji Spotki.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, (ii)
monitorowania skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej; (iii) monitorowanie wykonywania czynnosci
rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania; (iv) kontrolowanie i
monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci w przypadku, gdy na rzecz
Spotki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie, (v) informowanie Rady Nadzorczej Spotki o
wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spédtce, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania, (vi) dokonywanie oceny
niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazania zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych ustug
niebedacych badaniem w Spétce, (vii) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania; (viii) opracowywania polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcy badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem, (ix) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spétke; (x) przedstawianie
Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczgcej powotania biegtych rewidentéw lub firm audytorskich zgodnie z
opracowanymi przez Komitet Audytu politykami; (xi) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie
rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce.
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Realizacja zadan ustawowych

Audyt wewnetrzny

W kazdym roku obrotowym Zarzad Spétki bedzie przygotowywat wtasng oceng skutecznosci funkcjonowania
systemdw kontroli wewnetrznej, zapewnienia zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami prawa, innymi wtasciwymi
normami, zaleceniami lub stosownymi praktykami oraz funkcji audytu wewnetrznego wraz ze sprawozdaniem
dla Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza dokonuje oceny w zakresie sprawozdania z oceng wtasng Zarzadu na
podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

W ramach monitorowania systemdéw kontroli wewnetrznej Komitet Audytu prowadzi w szczegdlnosci: (i)
dokonuje rocznego przegladu wprowadzonych w Spétce systemédw kontroli wewnetrznej i audytu
wewnetrznego, pod katem wypetnienia planowanych celdw kontroli i sprawnosci dziatania; (ii) wspotpracuje w
komaorkami organizacyjnymi Spotki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz okresowa ocena i ich prace, (iii)
opiniuje efektywnosc¢ powyzszych systemow oraz przedstawia Radzie Nadzorczej wnioski dotyczace ich oceny i
rekomendacje, w tym zasadnosci ich zmiany; (iv) wstepnie ocenia przekazywane do Rady Nadzorczej dokumenty
dotyczace systemu kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego; (v) opiniuje plany kontroli, zleca kontrole
doraznych, a takze dokonuje przegladéw wynikéw prac audytu wewnetrznego.

Audytor zewnetrzny badajacy sprawozdania finansowe Emitenta nie wnosit uwag do dziatania systemu kontroli
wewnetrznej w swoich wystgpieniach do Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Zarzgdzanie ryzykiem

W kazdym roku obrotowym Zarzad Spétki bedzie przygotowywat wiasng ocene skutecznosci funkcjonowania
systemow zarzadzania ryzykiem wraz ze sprawozdaniem dla Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza dokonuje oceny
w zakresie sprawozdania z oceng wtasng Zarzgdu na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

W ramach monitorowania systeméw zarzadzaniem ryzykiem Komitet Audytu w szczegdlnosci: (i) opiniuje
projekty procedur dotyczacych zarzadzania ryzykiem w poszczegdlnych obszarach podstawowej dziatalnosci
Spotki, w tym mapy ryzyk; (i) dokonuje przegladu systemu zarzadzania ryzykiem i jego skutecznosci; (iii) ocenia
wykonywanie przez odpowiednie jednostki organizacyjne Spétki regulacji dotyczacych informowania o
nieprawidtowosciach w Spotce.

Na Date Prospektu Spotka opracowuje czastkowe procedury/systemy zarzadzania ryzykiem, ktére pokrywaja
wybrane obszary w Spotce — przyktadowo zarzadzanie ryzykiem dot. obszaru jakosci. Spétka nie posiada
wdrozonej procedury kompleksowej pokrywajgcej catos¢ proceséw. Procedura taka jest obecnie w fazie
uzgadniania i bedzie wdrazana od poczatku roku finansowego 2021 tak, aby rok obrotowy 2021 byt pierwszym
rokiem jej obowigzywania.

Na podstawie procedury zostanie przygotowana matryca ryzyk zawierajaca ryzyka znaczgce, podzielona na czesci
wynikajgce z mapy proceséw Spotki, w postaci identyfikatora, okreslenia ryzyka oraz zaplanowanych do niego
dziatania. Matryca ryzyk bedzie aktualizowana w miare identyfikacji nowych ryzyk przez wtascicieli ryzyk.
W dokumencie wskazane zostang rowniez sposoby zgtaszania nowych ryzyk i kompetencje w zakresie oceniania
ich jako istotne (znaczace). Wskazane w matrycy ryzyk zaplanowane dziatania bedg mieé¢ na celu w szczegdlnosci
minimalizowanie (ograniczanie) ryzyka poprzez ciggte dziatania zwigzane na przyktad z monitorowaniem
zmieniajacych sie przepiséw prawnych.

Sprawozdawczosc finansowa

W Spoétce za system sprawozdawczosci finansowej odpowiada Zarzad Spétki. Komitet Audytu w ramach swoich
kompetencji ocenia skuteczno$¢ oraz prawidtowos$¢ procesu raportowania finansowego. W kazdym roku
obrotowym Zarzad Spotki bedzie przygotowywat wiasng ocene systemdéw zarzadzania systemem
sprawozdawczosci finansowej wraz ze sprawozdaniem dla Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza dokonuje oceny w
zakresie sprawozdania z oceng wtasng Zarzadu na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

W ramach czynnosci dotyczgcych monitorowania sprawozdawczosci finansowej, Komitet Audytu w szczegdlnosci
dokonuje przegladu i oceny przyjetej przez spotke polityki rachunkowosci i stosowanych zasad sporzadzania
sprawozdan finansowych, szczegdlnie dotyczgcych skomplikowanych lub nietypowych transakcji, wszelkich
zmian wprowadzonych do powyzszych zasad, oraz przyjetych przez Zarzad prognoz, szacunkéw zatozen itp.
Ponadto, dokonuje przegladu i oceny: (i) procesu prowadzenia rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdan, w tym
wykorzystywanych systeméw IT, (ii) sposobu wprowadzenia przez Spotke nowych regulacji w zakresie
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rachunkowosci i sprawozdawczosci, (iii) procesu i oceny rzetelnosci komunikacji informacji finansowych, w tym
prognoz i informacji biezgcych kierowanych do medidéw, analitykéw, inwestoréw i instytucji nadzoru.

Oproécz powyzszego, Komitet Audytu dokonuje przegladu raportéw kwartalnych, pétrocznych i rocznych przed
ich publikacja. Zatwierdzenie raportu okresowego przez Zarzad wymaga dokonania uprzednio przegladu
sprawozdan przez Komitet Audytu oraz wprowadzania ewentualnych zmian do raportow okresowych. Przeglad
ten obejmuje badanie poprawnosci i kompletnosci zawartych w nich informacji, analizy wynikéw i raportu
audytora zewnetrznego z badania sprawozdan finansowych, w tym informacji o ograniczeniach zakresu badania
czy dostepu do informacji, odmowie badania lub wydania opinii oraz ewentualnej réznicy zdan miedzy biegtym
rewidentem a Zarzadem. Dodatkowo, przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie kierowanego do
Walnego Zgromadzenia sprawozdania z wynikdw oceny rocznego sprawozdania finansowego, a takze przedktada
zalecenia majace na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej. Rada Nadzorcza
upewnia sie co do wartosci najwazniejszych pozycji bilansowych Spotki poprzez udziat w spotkaniach z Zarzagdem
i Komitetem Audytu.

12.4. Pozostate informacje na temat cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez cztonkdw Zarzadu oraz cztonkédw Rady Nadzorczej, w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej:

e nie byli udziatowcami/akcjonariuszami zadnej spotki kapitatowej ani wspdlnikami w spétce osobowej,
za wyjatkiem przypadkéw opisanych w pkt. 12.1i 12.2 Prospektu;

e nie byli akcjonariuszami spétki publicznej posiadajacymi akcje uprawniajgce do gtosowania na walnym
zgromadzeniu takiej spotki, za wyjgtkiem przewodniczacego Rady Nadzorczej, Stawomira Chtonia, ktory
posiada akcje Oferujgcego — spoétki notowanej na rynku NewConnect oraz faktu, ze prezes Zarzadu,
Sylwester Struzyna, wiceprezes Zarzadu, Grzegorz Mulik i cztonkowie Rady Nadzorczej Jacek Wasniewski
i Pawet Nowakowski sg aktywnymi inwestorami na GPW posiadajgcymi pakiety akcji spotek tam
notowanych ponizej progu ujawnienia;

. nie prowadzili dziatalnosci poza Spdtkay, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spotki, za wyjgtkiem
przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Stawomira Chtonia i cztonka Rady Nadzorczej, Stanistawa
Grabowca, ktdrzy sg prokurentami Eko-Wital sp. z 0.0. — spétki konkurencyjnej wobec Emitenta;

. nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa;

. nie byli przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organédw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny organ
nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankcji;

e  zaden sad nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych spdétek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw
jakiejkolwiek spotki;

. nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzagdzajgcego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego
kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktérych w okresie ich kadencji, przed jej uptywem lub po jej
uptywie ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postepowanie upadtosSciowe, likwidacyjne lub
inne postepowanie podobnego rodzaju, za wyjatkiem przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Stawomira
Chtonia i cztonka Rady Nadzorczej, Stanistawa Grabowca, ktdrzy petnili funkcje w Green Way S.A., wobec
ktorej wszczeto postepowanie o rozwigzanie przez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego;

. nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej, za
wyjatkiem powigzan rodzinnych wystepujgcych pomiedzy wiceprezesem Zarzadu, Grzegorzem
Mulikiem, ktéry jest ojcem cztonkéw rady nadzorczej - Michata Mulika i Macieja Mulika;

. nie sprawujg funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzgdzajgcych w jakiejkolwiek innej spétce ani
nie petnig poza Spétka zadnych waznych funkcji, ktére mogtyby by¢ istotne dla Spoétki, za wyjatkiem (i)
przewodniczgcego Rady Nadzorczej, ktéry jest prezesem zarzadu Oferujgcego oraz jest prokurentem
Eko-Wital sp. z 0.0. — spotki konkurencyjnej wobec Emitenta, (ii) oraz cztonka Rady Nadzorczej,
Stanistawa Grabowca, ktdry réwniez jest prokurentem w Eko-Wital sp. z 0.0.;

. nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty interesow pomiedzy ich interesem osobistym
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spétki, za wyjatkiem (i) potencjalnego konfliktu interesu
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wynikajgcego z ww. powigzan rodzinnych wystepujacych pomiedzy wiceprezesem Zarzadu, Grzegorzem
Mulikiem a cztonkami Rady Nadzorczej — Michatem Mulikiem i Maciejem Mulikiem, (iii) potencjalnych
konfliktow interesdw dotyczacych cztonka Rady Nadzorczej, Stanistawa Grabowca wynikajacych z
zatrudnienia u Oferujgcego, ktory jest jednoczesnie istotnym klientem Emitenta oraz faktu bycia
prokurentem Eko-Wital sp. z 0.0. — spdtki nalezacej w 100 % do Oferujacego, bedacej jednoczesnie
gtéwnym konkurentem na rynku Emitenta, (iii) potencjalnego konfliktu intereséw dotyczacego
przewodniczagcego Rady Nadzorczej, Stawomira Chionia wynikajagcego ze sprawowania funkcji
prokurenta w Eko-Wital sp. z 0.0. (z przyczyn opisanych powyzej) oraz sprawowania funkcji prezesa
Zarzadu i bycia akcjonariuszem Oferujgcego (z przyczyn opisanych powyzej);

. nie istniejg zadne umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktérych powotano cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;

. nie istniejg ograniczenia uzgodnienia dokonane przez cztonkdéw Zarzadu lub cztonkdéw Rady Nadzorczej,
w zakresie zbycia w okre$lonym czasie posiadanych przez nich papieréw wartosciowych Spotki.

Udziat znacznych akcjonariuszy, cztonkow Zarzqdu lub czfonkéw Rady Nadzorczej w Ofercie

Zgodnie z oswiadczeniami znacznego akcjonariusza, cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie bedg oni brali
udziatu w Ofercie, za wyjatkiem: (i) prezesa Zarzadu, Sylwestra Struzyny i (ii) wiceprezesa Zarzadu, Grzegorza
Mulika, ktérzy nie zamierzajg jednak objg¢ wiecej niz 5 % akcji objetych Oferta.

Akcje lub prawa do Akcji bedqce w posiadaniu cztonkéw Zarzqdu lub czfonkéw Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu cztonkowie Zarzadu i cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji, za wyjatkiem (i) prezesa
Zarzadu, Sylwestra Struzyny, ktéry posiada 213.000 Akcji oraz posrednio poprzez zone - 548.500 Akcji, a takze (ii)
wiceprezesa Zarzadu, Grzegorza Mulika, ktéry posiada 569.200 Akgji.

Kazda z ww. Akcji uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

12.5. Wynagrodzenie i warunki umow o prace i innych uméw cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady
Nadzorczej

Polityka Wynagrodzen cztonkéw Zarzqdu i cztonkow Rady Nadzorczej

Uchwatg nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2021 roku przyjeto polityke wynagrodzen
cztonkdw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej, zas Rada Nadzorcza na podstawie upowaznienia przewidzianego
ww. uchwaty uszczegdtowita niektére zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu (,Polityka Wynagrodzen”).
Polityka Wynagrodzen okresla elementy wynagradzania cztonkéw Zarzadu i cztonkdéw Rady Nadzorczej
wymagane przepisami Ustawy o Ofercie. Od dnia Dopuszczenia, Spétka bedzie wyptaca¢ wynagrodzenia
wytacznie na podstawie Polityki Wynagrodzen, zas od roku 2022 roku Emitent bedzie corocznie publikowat
sprawozdanie Rady Nadzorczej dotyczace wynagrodzen wyptaconych cztonkédw Zarzadu i cztonkom Rady
Nadzorczej w danym roku obrotowym. Powyzsze stanowi spetnienie wymogow okreslonych przepisami art. 90c-
90g Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Umowy i porozumienia z cztonkami Zarzqdu lub cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwiqzania tych umow

Nie istniejg umowy i porozumienia z cztonkami Zarzadu lub cztonkdéw Rady Nadzorczej okreslajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania tych umow.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu

Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzgdu

Wynagrodzenie cztonka Zarzadu obejmuje cze$¢ stata, obejmujgcg miesieczne wynagrodzenie zasadnicze
Wysokos¢ wynagrodzenia statego jest okreslana indywidualnie dla cztonka Zarzadu przez Rade Nadzorczg w
Umowie z Cztonkiem Zarzadu lub w drodze odrebnej uchwaty. Wynagrodzenie state przystuguje za okres
petnienia przez cztonka Zarzadu funkcji w Zarzadzie. Cztonkowi Zarzagdu moze ponadto przystugiwac
wynagrodzenie zmienne, ktdérego przyznanie i wysokos$¢ nie jest gwarantowane Przyznanie Wynagrodzenia
Zmiennego jest uzaleznione od realizacji kryteridow finansowych lub niefinansowych przez cztonka Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni przez Spotke na podstawie umdéw o prace. Umowy te zawierajg standardowe
postanowienia wymagane na podstawie prawa pracy, w tym w szczegdlnosci dotyczace rodzaju wykonywane;j
przez nich pracy oraz wskazanie kwoty wynagrodzenia wyptacanego na podstawie tych uméw.
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Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzqdu

W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace wysokosci wynagrodzen brutto cztonkéw Zarzadu
wyptaconego przez Spétke w 2020 roku.

Wynagrodzenie podstawowe* Wynagrodzenie dodatkowe**
Imie i nazwisko
(w tys. zt)
Sylwester Struzyna 281,7 113,5
Grzegorz Mulik 260,4 105

Zrédfto: Spétka
*Wynagrodzenie podstawowe obejmuje wynagrodzenie zasadnicze z umowy o prace oraz umowy cywilnoprawnej
**Wynagrodzenie dodatkowe obejmuje premie roczng

Wynagrodzenia czfonkéw Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej lub jej komitetach okreslane
jest przez Walne Zgromadzenie Na Date Prospektu cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie
ustalone na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Od Daty Dopuszczenia wynagrodzenie bedzie
przyznawane wytgcznie na podstawie Polityki Wynagrodzen, zgodnie z wymogami art. 90c i nast. Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej

W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace wysokosci wynagrodzen netto cztonkéw Rady Nadzorczej
wyptaconego przez Spétke w roku 2020.

Wynagrodzenie podstawowe* Wynagrodzenie dodatkowe**
Imie i nazwisko
(w tys. zt)

Stawomir Chton 8 0

Barbara Struzyna 64,6 12,6

Stanistaw Grabowiec 4,6 0

Michat Mulik 4,6 0

Maciej Mulik 4,6 0

Zrédto: Spétka

*Wynagrodzenie podstawowe obejmuje wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej przyznane na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej oraz wynagrodzenie z tytutu umowy o prace.

** Wynagrodzenie dodatkowe obejmuje nagrode miesieczng

Ogolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zaleine na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Na Date Prospektu i poza sktadkami, ktorych obowigzek optacania wynika z przepiséw dotyczgcych
obowigzkowych ubezpieczen spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Spoétka nie wydzielita ani nie
zgromadzita aktywdéw na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne Swiadczenia dla oséb wchodzacych
w skfad organdéw Spotki.

Komitet ds. wynagrodzen
Na Date Prospektu w Spétce nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.
12.6. tad korporacyjny i Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 stanowig zbidr zasad postepowania obowigzujgcych na GPW,
ktére zostaty przyjete uchwatg Rady Gietdy uchwatg 13/1834/2021 z dnia 29 marca 2021 roku (,,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW 2021”). Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW 2021 odnoszg sie w
szczegolnosci do organdw spoétek gietdowych iich akcjonariuszy. Zgodnie z Regulaminem GPW, emitenci, ktorych
papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu gietdowego powinni przestrzega¢ zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW 2021. Regulamin GPW oraz
uchwaty zarzagdu i rady GPW okreslajg sposob przekazywania przez spétki gietdowe informacji o stosowaniu zasad
tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji. Jezeli okre$lona zasada nie jest stosowana przez
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spotke gietdowg w sposéb trwaty lub zostata naruszona incydentalnie, spdtka gietdowa ma obowigzek
przekazania informacji o tym fakcie w formie raportu biezgcego. Ponadto spétka gietdowa jest zobowigzana
dotaczy¢ do raportu rocznego raport zawierajacy informacje o zakresie stosowania przez nig Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW 2021 w danym roku obrotowym.

Spotka dazy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatai, nalezytej jakosci komunikacji z
inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w materiach nie regulowanych przez prawo. W zwigzku z
tym Spétka podjeta niezbedne dziatania w celu najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2021.

Od dnia dopuszczenia Akcji Oferowanych i Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku regulowanym, Emitent bedzie
stosowat zasady wymienione w tym zbiorze dobrych praktyk za wyjatkiem wymienionych ponizej:

. Zasada 2.1 - w zakresie zroznicowania pod wzgledem ptci z zastosowaniem warunku udziat mniejszosci
w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30 %.

Spotka, z uwagi na obecny skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktéry nie spetnia wymogu zréznicowania pod
wzgledem ptci, tymczasowo nie bedzie przestrzegata ww. zasady. Kwalifikacje kandydata na cztonka organu
Spotki bedg kazdorazowo oceniane wytgcznie przez pryzmat posiadanych kompetencji i doswiadczenia, bez
dyskryminacji ze wzgledu na pte¢, stad Spotka nie wyklucza, ze przyjecie ww. zasady do stosowania stanie sie
mozliwe w przysztosci.

. Zasada 4.3 — w zakresie, w jakim dotyczy zapewnienia powszechnej dostepnej transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spotka planuje przestrzegac zasady, jesli zwotujgcy dane Walne Zgromadzenie postanowi o mozliwosci wziecia w
nim udziatu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. W razie udziatu akcjonariuszy w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, Spétka zapewni transmisje obrad
Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym zgodnie z obowigzujgcym przepisami, a takze zamiesci na stronie
internetowej informacje na temat planowanej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia.

o Zasada 4.4 — w zakresie, w jakim obejmuje umozliwienie przedstawicielom mediéw obecnosci na
walnych zgromadzeniach.

W opinii Zarzadu Spétki wprowadzenie takiej mozliwosci nie bedzie konieczne ze wzgledu na przejrzysty
charakter przekazywania informacji przez Spétke, ktéry bedzie réwniez obejmowat catoksztatt procesu
zwotywania walnych zgromadzen, przedstawiania projektéw uchwat na walne zgromadzenia oraz przebiegu
walnych zgromadzen i podejmowanych na nich uchwat, a w szczegdlnosci uchwat dotyczacych wyptaty
dywidendy przez Spétke.

e Zasada 6.4 — w zakresie, w jakim wymaga, aby wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej byto
uzaleznione od liczby odbytych posiedzen

Intencjg Spotki jest, aby najblizsze Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany zasad wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej w sposéb umozliwiajacy przyjecie zasady do stosowania.
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13. ZNACZNI AKCJONARIUSZE, OFERUJACY

13.1. Znaczni akcjonariusze

Tabela ponizej przedstawia znacznych akcjonariuszy Spotki na Date Prospektu, tj. akcjonariuszy posiadajgcych
przynajmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (,,Znaczni Akcjonariusze”).

Liczba gtosow na

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Wz Udziat gtoséw na WZ

Oferujacy 702.000 25,07 % 702.000 25,07 %

Grzegorz Mulik 569.200 20,33 % 569.200 20,33 %

Barbara Struzyna 548.500 19,59 % 548.500 19,59 %

Sylwester Struzyna 213.000 7,61 % 213.000 7,61%

Mariusz Ziemianczyk 200.000 7,14 % 200.000 7,14 %

Pozostali 567.300 20,26 % 567.300 20,26 %

Razem 2.800.000 100,00 % 2.800.000 100,00 %

Zrédto: Spétka

Kazda akcja posiadana przez Znacznych Akcjonariuszy uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powyzej akcjami, Znaczni Akcjonariusze nie posiadajg zadnych innych praw
gtosu w Spétce ani nie sg w zaden inny sposob uprzywilejowani pod wzgledem prawa gtosu.

13.2. Kontrola nad Spatka

Z uwagi na zawartg w dniu 9 wrzesnia 2021 r. umowe porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5)
Ustawy o Ofercie, regulujgcg zasady wspdtpracy w ramach Spoétki, w tym w szczegdlnosci zasady trwatej polityki
wobec Spotki, gtosowania na walnych zgromadzeniach Spoétki oraz w zakresie posiadania, nabywania i zbywania
akcji Spotki (,Porozumienie”), na Date Prospektu Spétka jest podmiotem bezposrednio kontrolowanym przez
cztonkdw Porozumienia. Na Date Prospektu strony Porozumienia s bowiem w posiadaniu tgcznie 1.500.089
Akcji, uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi tagcznie 53,57 % udziat
w kapitale zaktadowym Spétki oraz taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W sktad
Porozumienia wchodzg nastepujgce osoby fizyczne: (i) Sylwester Struzyna i Grzegorz Mulik - cztonkowie Zarzadu,
bedacy znacznymi akcjonariuszami Emitenta; (ii) Barbara Struzyna bedaca znacznym akcjonariuszem Emitenta;
(iii) Maciej Mulik i Michat Mulikowie bedacy cztonkami Rady Nadzorczej, (iv) Konstancja Struzyna i Arkadiusz
Kordala bedacy akcjonariuszami Emitenta oraz (v) Barbara Kurman-Mulik niebedgca akcjonariuszem Spotki.

Umowa Porozumienia obejmuje zobowigzanie jej stron do podejmowania wspélnych decyzji co do gtosowania
(tj. udziatu w gtosowaniu oraz sposobu gtosowania) na wszystkich Walnych Zgromadzeniach, we wszelkich
sprawach objetych porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Z uwagi na posiadany udziat w ogdlnej
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, cztonkowie Porozumienia posiadajg zatem decydujgcy wptyw na
uchwaty podejmowane przez ten organ, w szczegdlnosci uchwaty w kluczowych sprawach dotyczacych
organizacji i dziatalnosci Spétki. Umowa Porozumienia zostata zawarta na czas oznaczony, tj. do dnia 31 grudnia
2035 r., natomiast przewidziane nig ograniczenie zbywalnosci Akcji posiadanych przez cztonkdw Porozumienia
obowigzuje do dnia 31 sierpnia 2022 r., tj. w okresie trwania zabezpieczen kredytowych ustanowionych w
umowie kredytowe] zawartej z Santander Bank Polska S.A. w dniu 14 czerwca 2014 r. Tym samym réwniez po
przeprowadzeniu Oferty cztonkowie Porozumienia dalej bedg wywierali decydujgcy wptyw na uchwaty
podejmowane przez Walne Zgromadzenie — rowniez przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Nowej Emisji zostang
zaoferowane i objete zapisami. Cztonkowie Porozumienia bedg wowczas posiadaé facznie przynajmniej
1.500.089 akcji Spotki, uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki bedzie stanowito przynajmniej 50,003 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki i w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Cztonkowie Porozumienia wykonujg swoje prawa w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu.
Przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa przewidujg mechanizmy uniemozliwiajgce naduzywania kontroli
nad Spotka. Ochronie akcjonariuszy mniejszosciowych stuzg przede wszystkim przepisy Kodeksu Spoétek
Handlowych dotyczace zaskarzania decyzji Walnego Zgromadzenia (art. 422 — 427 KSH). Ponadto, Spotke jako
spoétke publiczng dotyczg przepisy ustanawiajgce w szczegolnosci: (i) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy spoftki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, do zgdania powotania
biegtego rewidenta przez Walne Zgromadzenie, (ii) obowigzki informacyjne zwigzane z ujawnieniem stanu
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posiadania liczby akcji posiadanych w spétce publicznej, (iii) obowigzki informacyjne zwigzane z przekraczaniem
progéw okreslonej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, czy tez (iv) obligatoryjne wezwania na akcje przy
przekraczaniu wspomnianych progéw. Na Date Prospektu Statut nie zawiera szczegdlnych postanowien
dotyczacych naduzywania kontroli przez jakikolwiek podmiot.

W pkt. 12.2. Prospektu opisano uprawnienia osobiste przystugujgce Akcjonariuszowi Sprzedajacemu w zakresie
odwotywania i powotywania cztonkow Rady Nadzorczej, ktore zostato przyznane na mocy postanowien Statutu.

Za wyjatkiem wyzej opisanych, Emitentowi nie sg znane ustalenia, ktérych realizacji moze w pdzniejszej dacie
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Spétki.

13.3. Oferujacy

W ramach Oferty Akcjonariusz Sprzedajacy oferuje tacznie do 702.000 sztuk Akcji Istniejgcych serii A i B
stanowigcych do 25,07 % udziatu w istniejgcym kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do wykonywania
do 25,07 % ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Kazda Akcja posiadana przez Oferujgcego uprawnia
do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Szczegétowe informacje dotyczace liczby i rodzaju
Akcji Oferowanych przez Akcjonariusza Sprzedajacego w ramach Oferty oraz terminach i warunkach ich
sprzedazy znajduja sie w pkt 16 Prospektu.

13.4. Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty

Skala i wielko$¢ rozwodnienia udziatéw dotychczasowych akcjonariuszy Spétki po przeprowadzeniu Oferty beda
uzaleznione od szeregu czynnikéw, do ktérych nalezg w szczegdlnosci: (i) ostateczna suma podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, oraz (ii) ostateczna liczba sprzedanych akcji dokonana przez Akcjonariusza Sprzedajgcego.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego Spotki po przeprowadzaniu
Oferty oraz spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia po przeprowadzeniu Oferty przy zatozeniu, ze
wszystkie Akcje Nowej Emisji oraz Akcje Sprzedawane zostang zaoferowane i objete zapisami. O ile wszystkie
Akcje Oferowane zostang sprzedane oraz wyemitowane i objete przez inwestoréw, to po przeprowadzeniu
Oferty Akcje Nowej Emisji beda stanowic ponad 6,5 % kapitatu zakladowego Spotki, uprawniajgc tym samym do
ponad 6,5 % gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Tabela nie uwzglednia akcji ewentualnie
objetych przez cztonkdw Zarzagdu w ramach Oferty.

Liczba gtosow na

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale W2 Udziat gtoséw na Wz
Grzegorz Mulik* 569.200 18,97 % 569.200 18,97 %
Barbara Struzyna* 548.500 18,28 % 548.500 18,28 %
Sylwester Struzyna* 213.000 7,10 % 213.000 7,10 %
Mariusz Ziemianczyk 200.000 6,67 % 200.000 6,67 %
Pozostali 1.469.300 49,98 % 1.469.300 49,98 %
Razem 3.000.000 100,00 % 3.000.000 100,00 %

Zrédto: Spétka

*Z uwagi na zawartg w dniu 9 wrzesnia 2021 r. umowe regulujgcq zasady wspotpracy w ramach Spétki, w tym w szczegdlnosci zasady trwatej
polityki wobec Spdtki, gtosowania na walnych zgromadzeniach Spétki oraz w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji Spotki, Grzegorz
Mulik, Barbara Struzyna oraz Sylwester Struzyna wraz z innymi akcjonariuszami Spotki oraz osobq niebedqcq akcjonariuszem Spétki pozostajg
w porozumieniu i posiadajq oni tgcznie 1.500.089 akcji Spotki, co po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki bedzie stanowito 50,003 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i taki sam udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzaniu
Oferty oraz spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia przy zatozeniu, ze Oferta bedzie obejmowata Akcje
Nowej Emisji, a Akcje Sprzedawane nie zostang zaoferowane. Tabela nie uwzglednia akcji ewentualnie objetych
przez cztonkdw Zarzgdu w ramach Oferty.

Liczba gtosow na

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale W2 Udziat gtoséw na Wz
Oferujacy 702.000 23,40 % 702.000 23,40 %
Grzegorz Mulik* 569.200 18,97 % 569.200 18,97 %
Barbara Struzyna* 548.500 18,28 % 548.500 18,28 %
Sylwester Struzyna* 213.000 7,10 % 213.000 7,10 %
Mariusz Ziemianczyk 200.000 6,67 % 200.000 6,67 %
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Pozostali 767.300 25,58 % 767.300 25,58 %

Razem 3.000.000 100,00 % 3.000.000 100,00 %
Zrédto: Spétka

*Z uwagi na zawartg w dniu 9 wrzesnia 2021 r. umowe regulujqcq zasady wspdtpracy w ramach Spéotki, w tym w szczegdlnosci zasady trwatej
polityki wobec Spédtki, gfosowania na walnych zgromadzeniach Spétki oraz w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji Spotki, Grzegorz
Mulik, Barbara Struzyna oraz Sylwester Struzyna wraz z innymi akcjonariuszami Spétki oraz osobq niebedgcq akcjonariuszem Spétki pozostajq
w porozumieniu i posiadajq oni tqcznie 1.500.089 akcji Spotki, co po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki bedzie stanowito 50,003 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i taki sam udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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14. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie Historycznych Informacji Finansowych oraz od dnia 1 stycznia 2021 r. do Daty Prospektu Spétka byta
strong transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére we wskazanym okresie lub w jego czesci posiadaty lub nadal
posiadaja taki status.

Spotka zawierata w przesztosci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotdéw powigzanych” (zatgcznik do Rozporzadzenia
Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcego okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajgcym rozporzadzenie (WE)
nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR 1).

Zgodnie z artykutem 90i Ustawy o Ofercie Publicznej, od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym Emitent bedzie zobowigzany przekazywac¢ do publicznej wiadomosci informacje dotyczace
istotnych transakcji zawieranych z podmiotami powigzanymi. Zgodnie z przepisami Rozdziatu 4b Ustawy o
Ofercie Publicznej, za taka transakcje bedzie uwazana kazda transakcja zawierana przez Spétke z podmiotem
powigzanym, ktérej wartos$¢ przekracza 5 % sumy aktywow (wartosci poszczegdlnych transakcji zawieranych z
tym samym podmiotem w okresie poprzedzajagcym 12 miesiecy sumuje sie). Wymagane bedzie rowniez podjecie
uchwaty przez rade nadzorczg wyrazajgcej zgode na zawarcie istotnej transakcji. Ponadto, od dnia dopuszczenia
Akcji do obrotu na rynku regulowanym Spoétka bedzie posiadac procedure dotyczgcy okresowej oceny przez Rade
Nadzorczg, czy transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych, w ramach zwyktej
dziatalnosci Spotki.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do Daty
Prospektu nie miaty miejsca transakcje nieodptatne. Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane
sg na warunkach rynkowych.

Stosownie do definicji podmiotu powigzanego okreslonej w MSR 24 dotyczgcym ujawniania transakcji na temat
podmiotdw powigzanych, podmiotami powigzanymi, z ktdrymi Emitent zawierat transakcje w okresie
Historycznych Informacji Finansowych oraz od dnia 1 stycznia 2021 r. do Daty Prospektu, s3:

e akcjonariusze Spotki - Organic Farma Zdrowia S.A.,
e cztonkowie Zarzgdu oraz ich bliska rodzina,
e cztonkowie Rady Nadzorczej,

e podmioty powigzane z cztonkami Rady Nadzorczej oraz bliskg rodzing cztonkéw organdéw - Freezco sp. z
0.0. oraz Gekon Bio sp. z 0.0. (par 9 lit. b) (vi) MSR 24) (,,Podmioty powigzane osobowo”),

e cztonkowie porozumienia akcjonariuszy Spoétki, o ktérym mowa w pkt 13.2 Prospektu (,,Porozumienie”).
Transakcje Spotki z Organic Farma Zdrowia S.A.

Wartosc transakcji

w okresie od 01.01 i Saldo na dzien
konczacym sie (w tys. zt.) (w tys. zt)
Na Date 31.12. 31.12. 31.12. Na Date 31.12. 31.12. 31.12.
Prospektu 2020 2019 2018 Prospektu 2020 2019 2018
Przychody ~ ze  sprzedazy / 2256 3.539  3.620  3.394 869 1270 1428 1367

Naleznosci handlowe
Zakupy / zobowigzania handlowe 19 19 12 18 4 4 1
Zrédto: Spétka

Ponad powyzsze Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata swiadczenia z tytutu dywidendy w nastepujacych
kwotach: (i) w roku 2021 (do Daty Prospektu) w kwocie 526,5 tys. zt. brutto, (ii) w roku 2020 w kwocie 231,7 tys.
zt. brutto, (iii) w roku 2019 w kwocie 21,5 tys. zt. brutto.
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Transakcje Spotki z Podmiotami powigzanymi osobowo

Wartos¢ transakcji
w okresie od 01.01 i

Saldo na dzien

koriczacym sie (w tys. zt.) (w tys. zt)
Na Dat 31.12. 31.12. 31.12. Na Date 31.12. 31.12. 31.12.
& 2020 2019 2018 Prospekt 2020 2019 2018
Prospektu "
Freezco sp. z 0.0.
Przyghoc?y. ze  sprzedazy / 10 5 7 5 1 6 1 1
Naleznosci handlowe
Zakupy / zobowigzania handlowe 885 1.012 609 105 70 53 57 24
Gekon sp. z 0.0.
Przychody ze  sprzedazy /
. 1.190 1.914 1.428 1.149 1.229 1.268 988 825
Naleznosci handlowe
Zakupy / zobowigzania handlowe 25 88 35 10 1 1 1 4

Zrédto: Spétka

Przychody ze sprzedazy do Freezco sp. z 0.0. obejmuja Swiadczenia wyptacone z tytutu ustug marketingowych,
zas przychody ze sprzedazy do Gekon sp. z 0.0. wynikajg z zakupu towaréw Spétki. Pozycja ,,Zakupy” obejmuje
Swiadczenia z tytutu zakupu towardw handlowych (Freezco sp. z 0.0.) i ustug promocyjnych (Gekon sp. z 0.0.).

Transakcje z cztonkami organdw Spéfki i cztonkami Porozumienia

Ponizej zaprezentowano transakcje zawarte z osobami petnigcymi funkcje w organach Emitenta oraz cztonkami
Porozumienia, tj.: (i) wyptata dywidendy, (ii) Swiadczenia wyptacone z tytutu powotania oraz Swiadczenia ustug
zwigzanych z wykonywaniem funkcji w Spétce oraz dla Spoétki oraz przyznanych premii (,Wynagrodzenie”) i (iii)
zakupu towaréw Spétki, w oznaczonych okresach. Kwoty dywidendy i Wynagrodzen zostaty podane w tys. zt
brutto natomiast sprzedaz towardw w tys. zt netto.

od 01.01.2021 r.
do Daty Prospektu 2020 2019 2018

Sylwester Struzyna Prezes Zarzadu

- dywidenda 157,5 69,3 6,3 0

- Wynagrodzenie 1.039 395,2 266,9 259,3

- zakup towarow 10 4 1 1
Grzegorz Mulik Wiceprezes Zarzadu

- dywidenda 426,4 187,6 17,1 0

- Wynagrodzenie 911 365,4 247,0 240,5

- zakup towaréw 5 9 6 5
Stawomir Chton Przewodniczacy RN

- Wynagrodzenie 4,4 8 1,8 3,5
Stanistaw Grabowiec Cztonek RN

- Wynagrodzenie 4,2 4,6 1 2
Michat Mulik Cztonek RN

- dywidenda 49,4 21,7 2 0

- Wynagrodzenie 8,4 6,6 16 10

- zakup towarow 0 1 0 0
Maciej Mulik Cztonek RN

- dywidenda 55,5 24,4 2,2 0

- Wynagrodzenie 2,4 4,6 1 2
Jacek Wasniewski Cztonek RN

- Wynagrodzenie 3 0 0 0
Pawet Nowakowski Cztonek RN

- Wynagrodzenie 3,4 0 0 0
Barbara Struzyna Cztonek Porozumienia

- dywidenda 409,9 180,3 16,4 0

- Wynagrodzenie 160,2 77,2, 63,1 53

- zakup towarow 17 28 15 12
Konstancja Struzyna Cztonek Porozumienia

- dywidenda 4,3 1,9 0 0

- Wynagrodzenie 27 13,5 0 2,8

- zakup towarow 1 1 0 0
Arkadiusz Kordala Cztonek Porozumienia
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od 01.01.2021 r.

do Daty Prospektu 2020 2019 2018
- dywidenda 17 8 1 0
- Wynagrodzenie 147 184 142 130
- zakup towardow 1 1 1 1
Barbara Kurman - Mulik Cztonek Porozumienia
- Wynagrodzenie 12 20| 18 14

Zrédto: Spétka
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15. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

15.1. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami

Statut nie zawiera postanowien ograniczajgcych mozliwosé rozporzadzania Akcjami. Przez rozporzadzenie
Akcjami nalezy rozumieé zaréwno ich zbycie (przeniesienie wtasnosci), jak i inne formy rozporzadzenia, w tym
zastawienie, ustanowienie na Akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienia. Opis obowigzkdéw zwigzanych z
nabywaniem i zbywaniem akcji polskich spétek notowanych na GPW znajduje sie w pkt. 18 Prospektu.

Dywidenda

Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wypfaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie dywidendy jest Zwyczajne
Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jakg czes¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. W zwigzku z faktem, ze rok obrotowy Spétki odpowiada rokowi kalendarzowemu, powinno sie
ono odby¢ do konca czerwca.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez okresla dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce
od dnia powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy. Zgodnie ze stanem prawnym, obowigzujgcym od 1 marca 2021
roku, jezeli uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest
dzien przypadajacy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie
okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia nie okresla terminu jej
wypftaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez Rade Nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy
moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od dnia dywidendy. Jezeli Walne Zgromadzenie
ani Rada Nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpic¢ niezwtocznie
po dniu dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spétki nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatéw: zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub Statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka
moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje
zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od kornca poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego
o niepokryte straty i akcje wtasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktérych znajdujg sie zapisane zdematerializowane
Akcje (na okaziciela lub imienne) w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych
Akcji zapisanych na rachunku zbiorczym.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze byc zrealizowane w terminie 6 lat, poczgwszy
od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku Spotki
do wyptaty akcjonariuszom, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu Cywilnego termin przedawnienia przypada na
ostatni dzien roku kalendarzowego. Po uptywie tego terminu Spdtka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy,
podnoszac zarzut przedawnienia.

Warunki wyptaty dywidendy
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Od daty dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy
Spotki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spétek publicznych. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 127 Oddziat 4 Rozdziatu 13 Dziat IV Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Spodtka jest
zobowigzana niezwtocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy,
wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty
dywidendy. Ponadto § 121 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Spotke obowigzek poinformowania
KDPW najpdzniej na pie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajacej
na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po
dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyisze regulacje znajduja odpowiednie zastosowanie do zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy. Dzien wyptaty zaliczki moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu
ustalenia prawa do niej.

Wypftata dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Spétki nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na rachunki uczestnikow KDPW, ktdrzy nastepnie przekazujg otrzymane srodki pieniezne na rachunki gotéwkowe
akcjonariuszy Spotki prowadzone przez poszczegdlne domy maklerskie. Dywidende nalezng osobom
uprawnionym ze zdematerializowanych akcji Spotki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot prowadzacy taki
rachunek przekazuje jego posiadaczowi.

Prawo poboru

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spétki nowej emisji w stosunku do liczby juz posiadanych
Akcji (prawo poboru), przy czym prawo poboru przystuguje réwniez w przypadku emisji papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje Spoéfki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje Spétki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki powinna wskazywaé dzie, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy Spétki, ktédrym
przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej
niz z uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty. Porzagdek obrad Walnego Zgromadzenia, na
ktorym ma byc¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki, powinien okresla¢ proponowany
dzien prawa poboru.

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki nowej emisji moze nastgpi¢ wytacznie w interesie
Spotki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng nowych akcji Spotki badz sposéb jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru wymagana jest wiekszos¢ co najmniej czterech pigtych gtoséw.

Wiekszo$¢ czterech pigtych glosow nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie pozbawiania
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w przypadku, gdy:

e uchwata o podwyiszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowa (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

e uchwata stanowi, ze nowe Akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpi¢ tylko za wktady pieniezne. Zawarcie z gwarantem emisji
umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu
zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywac przekazanie
tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Prawo do udziatu w majqtku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji Spétki, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

15.2. Prawa i obowigzki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gfosu
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Prawo gtfosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gfosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych,
Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne (Zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie).

Szczegotowe regulacje dotyczgce wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach przez akcjonariuszy
Spotki znajdujg sie w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa gtosu

Akcjonariusz Sp6tki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Akcjonariusz Spoétki zamierzajacy uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem
petnomocnika musi udzieli¢ petnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej za pomoca poczty
elektronicznej przesytajgc wiadomos¢ elektroniczng na adres, ktory bedzie kazdorazowo wskazywany w tresci
ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Spdtka na swojej stronie internetowej udostepnia do pobrania
wzor formularza zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej, ktory po uzupetnieniu
przez akcjonariusza zgodnie z instrukcjg zawartg w formularzu, powinien by¢ odestany jako zatgcznik na adres
poczty elektronicznej (email) wskazany w formularzu. Weryfikacja waznosci udzielonego petnomocnictwa
w formie elektronicznej bedzie obejmowata w szczegdlnosci: (i) sprawdzenie poprawnosci danych wpisanych do
formularza i poréwnanie ich z informacjg zawartg w wykazie oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, (ii) stwierdzenie zgodnosci uprawnien osdb udzielajgcych petnomocnictwa w imieniu oséb
prawnych ze stanem odzwierciedlonym w stosownych odpisach z wtasciwych rejestrow, w tym z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Prawo do reprezentowania akcjonariusza niebedgcego osobg fizyczng powinno wynika¢ z: (i) okazanego przy
sporzadzaniu listy obecnosci odpisu z wtasciwego rejestru, (ii) ciaggu petnomocnictw, lub (iii) innych odpowiednich
korporacyjnych dokumentéw potwierdzajacych umocowanie do reprezentacji akcjonariusza. Osoba lub osoby
udzielajgce petnomocnictwa w imieniu akcjonariusza niebedacego osobg fizyczng powinny by¢ ujawnione
w: (i) odpisie z wtasciwego dla danego akcjonariusza rejestru lub ich umocowanie do dziatania w imieniu
akcjonariusza winno wynikac¢ z (ii) innych korporacyjnych dokumentéw. W razie watpliwosci Spdtka moze podjgé
dalsze czynnosci w celu weryfikacji wystawionych petnomocnictw lub dokumentéw wykazujgcych umocowanie.

Akcjonariusz Spotki posiadajgcy Akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spétki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spoétki lub cztonek organdw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej Spétki,
petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma
obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spoétki okolicznosci wskazujgce na istnienie bgdZz mozliwos¢ wystgpienia
konfliktu interesow. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Petnomocnik, o ktorym mowa powyzej, jest obowigzany gtosowaé zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez
akcjonariusza Spotki.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu Spoétek
Handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogoéw surowszych. Zgodnie§ 10 ust. 3 Statutu, jezeli przepisy
Kodeksu spdétek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne i moze
podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Pethomocnik moze reprezentowac wiecej
niz jednego akcjonariusza Spétki i gtosowac odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza Spoéfki.

Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik gtosowaé przy
powzieciu uchwat dotyczgcych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomiedzy nim a Spdtka. Ograniczenie
powyzsze nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza Spétki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy
powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktérych mowa powyzej.

Udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposdb, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, postanawia zwotujgcy to Walne Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod warunkiem, ze Rada
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Nadzorcza przyjeta wczedniej regulamin Walnego Zgromadzenia odbywanego przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej.

Udziat w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa powyzej obejmuje w szczegdlnosci:
e transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

e dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osob uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktérej moga one wypowiadaé sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

e wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektroniczne;j.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej Spotka
niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu. Na wniosek akcjonariusza,
ztozony nie pdiniej niz po uptywie trzech miesiecy od dnia Walnego Zgromadzenia, Spodtka przesyta
akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz
policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi wczesniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu

Od momentu uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej, prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
beda miaty tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spoétki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na okaziciela Spotki
powinni zazgda¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego
zaéwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié nie wczesniej niz
po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papieréow
wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spdtka
ustala na podstawie wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartosciowych
zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi Powyzsza lista jest wytozona w siedzibie Spotki przez
trzy dni powszednie poprzedzajgce dzien odbycia Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego
Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zgdaé przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc wtasny adres email, na ktéry lista powinna
by¢ wystana.

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tresci wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli
rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosSciowych), posiadacz takiego rachunku powinien
zosta¢ wskazany KDPW (albo spoétce, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym
wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréow wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spétki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.
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Zwotanie Walnego Zgromadzenia

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza, na mocy uchwaty, ma prawo zwota¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
przepisanym terminie, prawo zwotania takiego zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej. Prawo zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rdwniez akcjonariuszom Spotki reprezentujgcym co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spotce. W takim przypadku
akcjonariusze Spotki wyznaczajg przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki moga zadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzgdowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki
wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie i podjgé uchwaty bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
Spotki bedzie reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego
odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Zgodnie ze Statutem, Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane, w szczegdlnosci, jezeli jego odbycie napotyka
na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Dopuszczalna jest rowniez
zmiana terminu Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest
dokonywana przez podmiot, ktéry zwotat to Walne Zgromadzenie w sposéb przewidziany dla jego zwotania.
Odwofanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgoda
whioskodawcow.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdiniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdziniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spoétki. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy dla
zwotania Walnego Zgromadzenia.

Sposob zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposdb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej. Ogtoszenie powinno
by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Ogtoszenie o Walnym
Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegoélnosci: (i) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz
szczegotowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
i wykonywania prawa gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze
prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyska¢ petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona
Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi
Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktoére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz
(vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczgce Walnego
Zgromadzenia.

Od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach, Spétka
zobowigzana bedzie do przekazania w formie raportu biezagcego m. in. daty, godziny i miejsca Walnego
Zgromadzenia wraz z jego szczegétowym porzadkiem obrad. Ogtoszeniu w formie raportu biezgcego podlega
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takze tres¢ projektéw uchwat oraz zatgcznikdw do projektow, ktére majg by¢ przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat.

Prawa zgtaszania Spofce projektéow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na
swojej stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo Zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci
zawierajacg spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktore kazdy z nich
przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych
jedna dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego
zadanie informacji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie
poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz
w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spétki zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spodtce, spotce ze Spdtka powigzanej
albo spétce lub spoétdzielni zaleznej Spoétki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzagdu moze odmédwic udzielenia informacji, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego.

Akcjonariusz, ktdremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o zobowigzanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem. Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Raportach Spétka bedzie obowigzana przekazaé w formie raportu
biezgcego informacje udzielone akcjonariuszowi w nastepstwie zobowigzania Zarzadu przez sad rejestrowy
w przypadkach, o ktérych mowa powyzej.

Prawo Zgdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgda¢ wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo Zgdania wydania odpisow wnioskow

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgdania wydania mu odpiséw wnioskdow w sprawach objetych porzgdkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zagdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpiséw wnioskéw
powinno nastgpic nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

123



Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy okreslone w § 11 ust. 1 Statutu, do ktérych naleza: (i)
rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy, (ii) podziat zyskéw lub pokrycia straty, wysokosci odpisow na kapitat zapasowy i inne
fundusze, okreslenie daty, wedtug ktdrej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy, wysokos¢ dywidendy i terminie wyptaty dywidendy, (ii) udzielanie absolutorium cztonkom organéw
Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw, (iv) podejmowanie decyzji dotyczacych roszczerh o naprawienie
szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spoétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru, (v) podejmowanie uchwat
o potaczeniu Spétki z inng spdtka, o rozwigzaniu Spétki i wyznaczaniu likwidatora, (vi) podejmowanie uchwat
o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w
art 453 §2 Kodeksu spotek handlowych, (vii) zmiana Statutu Spétki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu
i obnizeniu kapitatu zaktadowego, (vii) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki, (ix) ustalanie liczby cztonkow
Rady Nadzorczej, (x) powotywanie lub odwotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 12 ust. 5
Statutu, (xi) ustalanie i zmiana zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
(xii) uchwalanie oraz zmiana regulaminu Walnego Zgromadzenia, (xiii) inne sprawy przewidziane przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu oraz rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wnoszonych przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego, Zarzad lub Rade
Nadzorcza.

Zgodnie § 11 ust. 2 Statutu, z kompetencji Walnego Zgromadzenia zostato wytgczone podejmowanie uchwat w
sprawie nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. Podejmowanie
uchwat w tych sprawach nalezy do kompetencji Zarzadu, z uwzglednieniem Paragrafu 15 ust. 2 pkt. 1 Statutu, tj.
transakcje powyzej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) wymagajg uzyskania wczesniejszej zgody Rady
Nadzorczej.

Prawo do zqdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gftosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego Spoétki, wyboér
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Wniosek w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
powinien by¢ zgtoszony Zarzadowi na pismie wraz ze $Swiadectwami depozytowymi potwierdzajgcymi stan
posiadania akcji, w terminie umozliwiajagcym umieszczenie go w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe, celem
wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Osoby te nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkdéw
Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej niewybranych przez grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie ze zdaniem poprzednim, powotuje sie na zasadach ogdlnych w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg
wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej, wybieranych
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Grupy akcjonariuszy mogg sie tagczyé w jedng grupe, w celu dokonania
wspolnego wyboru. Jezeli na Walnym Zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej
do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyborow..

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes Spoétki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spétki moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego
przeciwko Spoétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
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Powddztwo o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie
30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje:

e  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

e akcjonariuszowi Spofki, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu,

e akcjonariuszowi Spotki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz

e akcjonariuszom Spofki, ktdrzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzagdkiem obrad.

15.3. Prawa i obowigzki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem

Zgodnie z § 7 ust. 2 i 3 Statutu, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela lub na odwrét jest mozliwa na
zadanie akcjonariusza zgtoszone zarzadowi spétki na pismie i wymaga uchwaty Zarzagdu. Uchwata Zarzadu w
sprawie zamiany akcji powinna zosta¢ podjeta w terminie czternastu dni od daty przedstawienia Zarzgdowi
pisemnego zgdania dokonania zamiany akcji. W przypadku dokonania zamiany akcji Zarzadu zamieszcza w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu w celu dostosowania jego
tresci. Z kolei zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna ta dtugo, jak akcje na okaziciela
beda przedmiotem na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Ponadto uchwata dotyczaca
zmiany Statutu, zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy Spotki lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie
akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spotki, ktorych dotyczy.

15.4. Zmiana praw akcjonariuszy Spétki

Zgodnie z § 7 ust. 2 i 3 Statutu, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela lub na odwrét jest mozliwa na
zadanie akcjonariusza zgtoszone zarzadowi spétki na pismie i wymaga uchwaty Zarzagdu. Uchwata Zarzadu w
sprawie zamiany akcji powinna zosta¢ podjeta w terminie czternastu dni od daty przedstawienia Zarzgdowi
pisemnego zadania dokonania zamiany akcji. Zadanie to powinno wskazywac liczbe akcji objetych przedmiotem
konwersji wraz ze wskazaniem ich numerow. W przypadku dokonania zamiany akcji Zarzadu zamieszcza w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu w celu dostosowania jego
tresci. Z kolei zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna ta dtugo, jak akcje na okaziciela
beda przedmiotem na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Ponadto uchwata dotyczaca
zmiany Statutu, zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy Spétki lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie
akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spotki, ktérych dotyczy.

15.5. Umorzenie Akgcji

Zgodnie z § 8 Statutu, Akcje mogg by¢ umarzane wytgcznie za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy,
w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne jest realizowane wedtug
nastepujacej procedury:

e Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate upowazniajgcg Zarzad do nabycia akcji wtasnych celem
umorzenia, okreslajgca miedzy innymi rodzaj akgji, liczbe akcji lub sposéb okreslenia liczby akcji (w tym
upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia liczby akcji), ktére beda podlegaty nabyciu celem umorzenia,
wysokos¢ (w tym minimalng lub maksymalng wysokos$¢) wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych (w tym upowaznienie dla Zarzagdu do okreslenia ceny akcji) badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz pozostate warunki i terminy nabycia akcji przez
Spétke (lub upowaznienie dla Zarzadu do okresSlenia warunkow i termindw), jak i wskazanie kapitatu
stuzacego sfinansowaniu nabycia i umorzenia akgcji;

e  Spodtka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajgce umorzeniu dobrowolnemu;

e Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, okreslajagcg w szczegdlnosci podstawe
prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego;

e przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki na zasadach przewidzianych przepisami
Kodeksu spétek handlowych;
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e 7z chwilg rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego akcje ulegajg umorzeniu.

15.6. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoétki, posiadajacych
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjgé¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej
spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdac
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pisSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdéch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy Spoétki wystepujgcych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okreslaé
w szczegolnosci:

e oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie,

e przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode
na ich zmiane,

e rodzaje dokumentow, ktére Spotka powinna udostepnic¢ biegtemu, oraz
e termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Przed podjeciem uchwaty Zarzad Spoétki przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie dotyczacy
zgtoszonego wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegoblnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachowsq i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnig sporzgdzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot
Swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spoéfki, jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitatowej
co podmiot, ktéry swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyze;j.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepnié rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych albo w postanowieniu
sagdu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest obowigzany przekazac to sprawozdanie w trybie raportu biezgcego.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice
techniczng, handlowg lub organizacyjng Spétki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.
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16. WARUNKI OFERTY

16.1. Oferta

Na podstawie Prospektu przedmiotem Oferty jest do 902.000 (dziewie¢set dwa tysigce) akcji zwyktych, o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty 00/100 groszy) kazda (Akcje Oferowane), w tym:

e nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) nowo emitowanych Akcji Serii D
oferowanych przez Emitenta; oraz

e nie wiecej niz 702.000 (stownie: siedemset dwa tysigce) Akcji Sprzedawanych przez Oferujgcego

Akcje Nowej Emisji zostang zaoferowane w trybie subskrypcji otwartej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 3 KSH,
z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia
Prospektowego.

Spotka oczekuje, ze wptywy brutto z emisji Akcji Nowej Emisji wyniosg do 6,5 mIn PLN. Ostateczna kwota tych
wptywdw bedzie zalezata od ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji, przydzielonych Inwestorom w Ofercie oraz
Ceny Akcji Oferowanych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru
Akcji Nowej Emisji w catosci. Jednoczesnie pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru
Akcji Nowej Emisji nie wytacza mozliwosci udziatu w Ofercie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki na ogdlnych
zasadach. Ze wzgledu na specyfike Oferty nie wystepujg prawa pierwokupu oraz prawa poboru.

W dniu 22 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate Emisyjng, na podstawie ktorej
Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma zosta¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy Spétki, a tym samym do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji. Na Date Prospektu Zarzad nie
podjat decyzji, czy zamierza skorzystac z udzielonego upowaznienia i okresli¢ ostateczng liczbe Akcji Nowej Emisji
najpozniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych. W zwigzku z powyiszym zwraca sie uwage, iz
subskrybowanie wiekszej liczby Akcji Nowej Emisji niz liczba wynikajgca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej
sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego spowoduje konieczno$¢ dokonania redukcji Zapiséw. W przypadku
nieskorzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktérym mowa powyzej, ostateczna liczba Akcji Nowej Emisji
bedzie réwna maksymalnej liczbie Akcji Nowej Emisji okreslonej w Uchwale Emisyjnej Akcji Nowej Emisji, tj.
200.000 (dwiescie tysiecy) Akcji Nowej Emisji.

Oferujacy najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych moze podjgé¢ decyzje o ustaleniu innej liczby Akcji
Sprzedawanych, z zastrzezeniem, ze tgczna liczba Akcji Sprzedawanych oferowanych na podstawie Prospektu nie
bedzie wieksza niz maksymalna faczna liczba Akcji Sprzedawanych oferowanych przez Oferujgcego, tj. 702.000
Akcji.

Najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych, odpowiednio Spétka (w odniesieniu do Akcji Nowej Emisji)
oraz Oferujacy (w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych) w uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty podejma decyzje
o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w Ofercie, w tym o ostatecznej liczbie Akcji Nowe]j Emisji oferowanych
przez Spotke i o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych przez Oferujacego. Informacja o
skorzystaniu albo nieskorzystaniu przez Zarzad z upowaznienia do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji,
o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych przez Oferujgcego, w tym ostatecznej liczbie Akcji
Oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestoréw, a takze Cenie Akcji Oferowanych, zostanie przekazana
przez Spétke i Oferujgcego do KNF oraz udostepniona do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi
w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.

O ile wszystkie Akcje Nowej Emisji zostang wyemitowane i objete przez inwestoréw, a Oferujacy sprzeda
wszystkie oferowane Akcje Sprzedawane, to po przeprowadzeniu Oferty, Akcje Oferowane bedg stanowic
30,07% podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajac tym samym do 30,07% gtoséw w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jezeli Akcje Nowej Emisji zostang wyemitowane i objete przez inwestoréw w maksymalnej liczbie, tj. 200.000, to
po przeprowadzeniu Oferty, Akcje Nowej Emisji bedg stanowic 6,67 % podwyzszonego kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajac tym samym do 6,67 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Emitent oraz Oferujgcy oferujg Akcje Oferowane w nastepujacych transzach:

e wramach Transzy Matych Inwestoréw (TMI);
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e wramach Transzy Duzych Inwestoréw (TDI).

W TMI moga zosta¢ przydzielone wytacznie Akcje Sprzedawane albo wytgcznie Akcje Nowej Emisji. W TDI moga
zosta¢ przydzielone wyfgcznie Akcje Sprzedawane albo wytacznie Akcje Nowej Emisji albo zaréwno Akcje Nowej
Emisji, jak i Akcje Sprzedawane. Przy czym intencjg Spotki i Oferujgcego jest przydzielenie Inwestorom
Indywidualnym oraz Inwestorom Instytucjonalnym w pierwszej kolejnosci Akcji Nowej Emisji, a nastepnie Akcji
Sprzedawanych.

Jednoczesnie wraz z Ofertg Spdtka ani Oferujacy nie planujg subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym
lub publicznym innych papieréw wartosciowych tej samej klasy co Akcje Oferowane.

Na Date Prospektu Spotka zamierza ubiegad sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW:

e 1.993.000 (jeden milion dziewiecset dziewiecdziesiat trzy tysigce) Akcji Serii A; oraz
e 507.000 (piecéset siedem tysiecy) Akcji Serii B; oraz
e 300.000 (trzysta tysiecy) Akcji Serii C; oraz
e nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) nowo emitowanych Akcji Serii D; oraz
e nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) Praw do Akgcji.
Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej wytacznie na terytorium RP.
Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji.

Dane koordynatora(ow) catosci Oferty i jej poszczegélnych czesci Oferty oraz podmiotow zajmujqcych sie
plasowaniem Akcji Oferowanych

Firma inwestycyjng posredniczacg w Ofercie i petnigcg role Koordynatora Oferty jest Dom Maklerski Banku
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, Polska.

Nie przewiduje sie koordynatorow zajmujgcych sie czesciami Oferty oraz podmiotéw zajmujgcych sie
plasowaniem w innych krajach. Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium RP.

Koordynator Oferty planuje zorganizowa¢ konsorcjum firm inwestycyjnych — cztonkéw Gietdy, ktére beda
przyjmowaé zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Matych Inwestoréw (tgcznie ,Cztonkowie Konsorcjum
Detalicznego”, a kazdy z nich z osobna ,, Cztonek Konsorcjum Detalicznego”). Lista Punktodw Obstugi Klienta
(,POK"”) Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego uprawnionych do przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane
zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw od Inwestoréw w Transzy
Matych Inwestoréw, w formie komunikatu aktualizujgcego (o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej) na stronach internetowych: Emitenta oraz Koordynatora Oferty. Komunikat aktualizujgcy zostanie
rownoczesnie przekazany do wiadomosci KNF.

Koordynator Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego bedg przestrzegad i stosowac sie do postanowien
przepisow prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci wtasciwych
przepisow wynikajgcych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy MIFID II,
zwtaszcza Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenia w Sprawie Trybu i Warunkdw
Postepowania Firm Inwestycyjnych, Bankdéw oraz Bankéw Powierniczych.

Zgodnie z wymogami przepisdw prawa, o ktérych mowa powyzej:

e Koordynator Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego dokonujg oceny odpowiedniosci i
adekwatnosci instrumentow oferowanych swoim klientom oraz, dokonujgc takiej oceny, Koordynator
Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego biorg pod uwage indywidualna sytuacje klientow, ich
wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

e na podstawie informacji o kliencie Koordynator Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego
dokonujg przypisania klientowi wtasciwej dla niego grupy docelowej;

e jesli w stosunku do danego klienta Akcje Oferowane znajdg sie poza grupg docelowa, do ktérej zostat
przypisany, pracownicy Koordynatora Oferty oraz Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, nie bedg
oferowac takiemu klientowi nabycia Akcji Oferowanych;
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e w przypadku gdy Akcje Oferowane znajda sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta,
oferowanie Akcji Oferowanych temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej
nabycie lub objecie nastgpi wytgcznie z inicjatywy klienta.

Dane agentow ds. ptatnosci i podmiotow swiadczqcych ustugi depozytowe
Nie przewiduje sie agentdw ds. ptatnosci.

Po zatwierdzeniu Prospektu przewiduje sie korzystanie z ustug KDPW, ktory na polskim rynku kapitatowym petni
funkcje gtdwnego podmiotu Swiadczgcego ustugi depozytowe.

16.2. Uprawnieni inwestorzy

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien (dalej: , Inwestorzy”).

Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje Oferowane,
powinni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujgcymi w panstwie
ich rezydencji, ktdre mogq miec do nich zastosowanie w tym zakresie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Prospekt nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja, propozycja,
zaproszenie lub oferta nabycia Akcji Oferowanych ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych w
jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej podjecie takich dziatar bytoby niezgodne z obowigzujgcymi regulacjami.

Prospekt nie podlega ani nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, ogtaszania, dystrybucji poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci nie moze by¢ posrednio ani bezposrednio, w catosci ani w czesci
rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Kanadzie, Japonii, Australii, ani w zadnej
jurysdykcji, w ktorej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepisow prawa lub wymagatoby rejestracji,
zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia.

W Swietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicjg wskazang w Regulacji
S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. z pdzniejszymi zmianami
(US Securities Act 1933) ani osoby dziatajgce w imieniu lub na rzecz oséb zdefiniowanych jako ,,US Person” nie sg
uprawnione do objecia lub nabycia Akcji Oferowanych.

Akcje Oferowane bedg oferowane w dwdch transzach:

e Transzy Matych Inwestoréw (TMI) - uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Oferowane sg podmioty,
ktore w chwili ztozenia Zapisu posiadajg rachunek inwestycyjny prowadzony przez firme inwestycyjng
przyjmujgca Zapisy (Cztonka Konsorcjum Detalicznego);

e  Transzy Duzych Inwestoréw (TDI) — uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Oferowane sg podmioty
ktore wezmg udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt ,, Warunki
Oferty”, ,Zasady Skfadania Zapiséw” Prospektu i do ktdrych zostanie skierowane Zaproszenie do
ztozenia i optacenia Zapisu. Ponadto, do ztozenia Zapiséw w TDI uprawnieni beda rowniez Inwestorzy,
ktorzy nie wzieli udziatu w procesie budowania Ksiegi Popytu, jednakze pod warunkiem, ze ztozg na
zasadach ogdlnych Zapis lub Zapisy o wartosci nie nizszej niz 200.000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych) i na
liczbe nie wyzszg niz liczba Akcji Oferowanych zaoferowana do objecia w TDI.

Oferta nie przewiduje preferencyjnego sposobu traktowania poszczegdlnych rodzajow Inwestoréw lub
okreslonych grup powigzanych przy przydziale Akcji Oferowanych, z wytgczeniem pierwszenstwa przydziatu Akcji
Oferowanych Inwestorom w TDI, ktérzy wzieli udziat w budowie Ksiegi Popytu oraz otrzymali Zaproszenie do
ztozenia Zapisu.

Nierezydenci RP zamierzajacy ztozy¢ Zapis powinni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
pochodzenia, a takze z informacjami na temat ograniczen dotyczgcych mozliwosci oferowania Akcji Oferowanych
znajdujacymi sie w niniejszym Prospekcie.

16.3. Przewidywany harmonogram Oferty

Oferta zostanie rozpoczeta w dniu publikacji Prospektu, co nastgpi niezwtocznie po jego zatwierdzeniu przez KNF.
Ponizej zostat przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty. Czas podawany jest wedtug czasu
warszawskiego.
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Przewidywany harmonogram Oferty

Termin

Czynnos¢

2 listopada 2021 roku

Publikacja Prospektu (rozpoczecie Oferty)

9 —17 listopada 2021 roku

Road Show

do 18 listopada 2021 roku (do godz. 8:00)

Ustalenie Ceny Maksymalnej lub Przedziatu Cenowego

18 listopada 2021 roku (do godz. 16.00)

Budowa Ksiegi Popytu

18 listopada 2021 roku (do korica dnia)

Ustalenie i opublikowane ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ostatecznych

liczby Akcji Oferowanych poszczegdlnym kategoriom Inwestoréw oraz Ceny
Akcji Oferowanych

19 — 29 listopada 2021 roku Zapisy na Akcje Oferowane w TMI (w dniu 25 listopada 2021 roku zapisy do

godz. 17:00)

17 — 30 listopada 2021 roku Zapisy na Akcje Oferowane w TDI —(w dniu 26 listopada 2021 roku zapisy do

godz. 17:00)

do 30 listopada 2021 roku Ewentualne zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez Inwestorow

Zastepczych, ktorzy odpowiedzg na zaproszenie Koordynatora Oferty

3 grudnia 2021 roku Przydziat Akcji Oferowanych

Przewidywany termin Dopuszczenia do obrotu oraz rozpoczecia notowan
Akcji Istniejgcych i Praw do Akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW

okoto 2 tygodni od przydziatu Akcji

Oferowanych

Powyzszy harmonogram Oferty moze ulec zmianie. Niektére zdarzenia, ktére zostaty w nim przewidziane sg
niezalezne od Spétki i Oferujgcego. Spoétka i Oferujgcy, w porozumieniu z Koordynatorem Oferty, zastrzegajg
sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu Oferty, w tym termindw przyjmowania Zapiséw. Informacja
0 zmianie poszczegdlnych termindw Oferty zostanie przekazana w trybie w formie komunikatu aktualizujgcego,
w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Komunikat
aktualizujacy zostanie réwnoczesnie przekazany do KNF.

W przypadku, gdy w ocenie Spotki i Oferujgcego zmiana harmonogramu Oferty miataby charakter informacji
mogacej wptyna¢ na ocene Akcji Oferowanych, informacja ta zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci
w formie suplementu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF), zgodnie z art. 23 ust. 1
Rozporzadzenia Prospektowego.

Zmiana termindw rozpoczecia przyjmowania Zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji
w tej sprawie nastgpi najpdiniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczecia przyjmowania
Zapisow.

Zmiana termindw zakonczenia przyjmowania Zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji
w tej sprawie nastapi najpdzniej w dniu zakoriczenia przyjmowania Zapiséw.

Zmiana terminéw Oferty nie bedzie traktowana jako wycofanie sie z Oferty lub jej zawieszenie. Zmiany termindéw
Oferty moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

16.4. Warunki odwotania lub odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub tez jej zawieszenia

Zarzad moze w kazdym czasie podjg¢ uchwate o zawieszeniu albo o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty, z
tym zastrzezeniem, ze zawieszenie lub odstgpienie od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw bedzie
mogto nastgpic tylko z waznych powoddw. Odstgpienie od Oferty przez Emitenta oznacza rowniez odstgpienie
od Oferty Akcji Sprzedawanych, a zawieszenie Oferty przez Emitenta oznacza réwniez zawieszenie Oferty Akgcji
Sprzedawanych. Nie jest zatem mozliwe kontynuowanie Oferty przez Oferujgcego w przypadku zawieszenia lub
odstgpienia od Oferty przez Spétke.

Mozliwe natomiast jest samodzielne odstgpienie od Oferty przez Oferujgcego, z tym zastrzezeniem, ze
odstgpienie od Oferty przez Oferujgcego moze nastgpi¢ nie pdziniej niz przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapisow. Informacja o odstgpieniu Oferujacego od Oferty Akcji Sprzedawanych zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do
Prospektu po jego zatwierdzeniu przez KNF, w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

130



W przypadku odstapienia od Oferty przez Oferujgcego Spotka przeprowadzi Oferte samodzielnie w stosunku do
Akcji Nowej Emisji. Odstgpienie od Oferty przez Oferujacego przy jednoczesnym kontynuowaniu Oferty przez
Spotke nie bedzie miato wptywu na pdiniejsze ubieganie sie przez Spoétke o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW na podstawie Prospektu.

Zawieszenie lub odstgpienie od Oferty przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow decyzja o zawieszeniu lub odstgpieniu od Oferty moze zosta¢ podjeta
bez podawania przyczyn. Informacja o tym fakcie zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie
komunikatu aktualizujgcego, w sposdb w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Komunikat aktualizujgcy zostanie rownoczesnie przekazany do wiadomosci KNF. Podjecie
decyzji o ewentualnym zawieszeniu lub odstgpieniu od Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego
wskazania nowych terminéw Oferty, ktore mogg zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w
terminie pdzniejszym w trybie komunikatu aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po przeprowadzeniu procesu budowania Ksiegi Popytu, ale
przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow, Spétka i Oferujgcy, w porozumieniu z Koordynatorem Oferty, moga
ponownie przeprowadzi¢ proces budowania Ksiegi Popytu, przy czym w takiej sytuacji okreslg, czy wczesniej
ztozone deklaracje i zaproszenia do ztozenia zapiséw na Akcje Oferowane tracg czy zachowujg waznosé.
Informacja ta zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w
formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Zawieszenie Oferty w trakcie jej trwania

Od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisdéw, Spotka i Oferujgcy, w porozumieniu z Koordynatorem Oferty, mogg
podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty w przypadku gdy wystgpig zjawiska, ktére mogtyby w negatywny sposdb
wptynac na powodzenie Oferty lub powodowad podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestoréw nabywajacych
Akcje Oferowane w tym m.in.:

e nagteinieprzewidziane zdarzenia majace bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Spotki;

e nagte lub nieprzewidywalne zmiany w otoczeniu Spétki majace bezposredni wptyw na jej dziatalnos¢
operacyjng;

e zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec¢ istotny negatywny wptyw na Oferte;

e niewystarczajgce zainteresowanie Ofertg ze strony Inwestorow, w szczegdlnosci ze strony instytucji
finansowych o uznanej marce, funkcjonujgcych na rynku kapitatowym;

e niemoznos¢ osiggniecia odpowiedniego rozproszenia Akcji Oferowanych w wyniku przeprowadzenia
Oferty; lub

e inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych
bytyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Spétki lub powodowatoby podwyzszone
ryzyko inwestycyjne dla Inwestorow nabywajacych Akcje Oferowane.

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow informacja o tym fakcie zostanie podana
do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego tj. w formie
suplementu do Prospektu w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania
nowych terminéw Oferty, ktére moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie
pozniejszym w trybie komunikatu aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostajg przez Emitenta
i Oferujgcego uznane za wigzace, a wptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg automatycznemu zwrotowi
subskrybentom. Osoby, ktdre ztozyty Zapis majg natomiast prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego
Zapisu poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia na pismie, w dowolnym POK firmy inwestycyjnej przyjmujgcej
zapisy, w terminie 3 (trzy) dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu w trybie 23 ust. 2a
Rozporzadzenia Prospektowego. Dopuszcza sie rowniez przyjecie od Inwestora ww. oswiadczenia w sposdb inny
niz na pismie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Emitent,
Oferujacy, Koordynator Oferty ani Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego nie bedg pobiera¢ od Inwestoréw optat
ani prowizji za ztozenie ww. oéwiadczenia. Srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na Akcje Oferowane
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podlegajg zwrotowi bez odsetek i odszkodowan w ciggu 7 dni od ztozenia wyzej wymienionego oswiadczenia, w
sposob okreslony przez Inwestora w formularzu Zapisu (w przypadku Transzy Duzych Inwestoréw) lub na
rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego nastapito optacenie nabywanych Akcji Oferowanych (w przypadku
Transzy Matych Inwestoréw).

Odstgpienie od Oferty w trakcie jej trwania

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisdw, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, odstgpienie
od Oferty moze nastgpic jedynie z waznych powoddw, do ktérych nalezg:

e nagte i nieprzewidziane wczeséniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata lub
Emitenta, ktére moga mied istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalsza
dziaftalnos¢ Emitenta, w tym na przedstawione przez niego w Prospekcie informacje,

e nagteinieprzewidziane zdarzenia majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

e inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych
bytyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Emitenta, w tym w szczegdlnosci
pozyskanie niesatysfakcjonujacych $rodkéw z emisji niepokrywajacych kosztéw Oferty lub
niegwarantujgcych spetnienia wymogdéw wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nie bedzie mozliwe po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Rezygnacja z przeprowadzenia Oferty nie oznacza rezygnacji z zamiaru ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Na podstawie
Prospektu Emitent bedzie mogt ubiegad sie, po spetnieniu koniecznych warunkéw, o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW Akgji Istniejgcych.

Informacja o odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu,
zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujgcego, w ten sam sposédb,
w jaki zostat opublikowany Prospekt. Informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci rowniez
w drodze raportu zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR.

W przypadku odstgpienia od Oferty wszystkie ztozone Zapisy automatycznie zostajg uznane za niewazne, a
wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang w ciggu 7 dni od dnia podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty
zwrdcone przelewem na rachunek wskazany w formularzu Zapisu (w przypadku Transzy Duzych Inwestoréw) lub
na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego nastgpito optacenie nabywanych Akcji Oferowanych (w
przypadku Transzy Matych Inwestorow). Zwrot s$rodkdéw zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan.

Spotka, Oferujgcy ani Koordynator Oferty nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody (w tym, miedzy
innymi, straty lub utracone korzysci) poniesione przez strony trzecie (w tym Inwestoréw) lub podmioty z nimi
powigzane, w zwigzku z zawieszeniem, odwotaniem lub modyfikacjg Oferty.

16.5. Niedojscie Oferty do skutku

Poza przypadkami odstgpienia Spotki lub Oferujgcego od przeprowadzenia Oferty opisanymi w rozdziale
»Warunki Oferty”, podrozdziale ,Warunki odwotania sprzedazy lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub
tez jej zawieszenia”, Oferta nie dojdzie do skutku w nastepujgcych przypadkach:

e conajmniej 1 (jedna) Akcja Serii D nie zostanie objeta i nalezycie optacona; lub

e  Zarzad nie ztozy wniosku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie przewidzianym
przez obowigzujace przepisy prawa; lub

e uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D;

e  Zarzad nie ztozy w terminie oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w art. 310 KSH w zwigzku z art. 431 § 7 KSH.

Uchwata Emisyjna Akcji Nowej Emisji zawiera upowaznienie dla Zarzadu do ustalenia ostatecznej liczby Akcji
Nowej Emisji oferowanych w Ofercie oraz do okreslenia, zgodnie z art. 432 § 4 KSH, ostatecznej sumy, o jaka
zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy.
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W przypadku braku skorzystania przez Zarzad z tego upowaznienia, ostateczna liczba Akcji Nowej Emisji bedzie
réwna maksymalnej liczbie akcji okreslonej w § 1 ust. 1 Uchwaty Emisyjnej, tj. 200.000 (dwiescie tysiecy) Akcji
Nowej Emisji.

Na Date Prospektu Zarzad nie podjat decyzji odnosnie ewentualnego skorzystania z powyzszego upowaznienia,
w zwigzku z czym na Date Prospektu ostateczna liczba Akcji Nowej Emisji nie jest ustalona.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku wykorzystania przez Zarzad opisanego wyzej upowaznienia i
okreslenia przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji oraz subskrybowania przez Inwestoréw w Ofercie
mniejszej liczby Akcji Serii D niz ustalona przez Zarzad sad rejestrowy moze uzna¢, iz emisja Akcji Serii D nie doszta
do skutku, i w konsekwencji odmdwié rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym,
istnieje ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku w przypadku subskrybowania przez Inwestoréw w Ofercie
liczby Akcji Serii D o tgcznej wartosci nominalnej nizszej niz kwota podwyzszenia kapitatu zaktadowego ustalona
przez Zarzad na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale Emisyjnej.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Nowej Emisji, uzalezniona jest takze
od ztozenia przez Zarzad odpowiednio oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7
KSH okreslajagcego ostateczng tres¢ § 6 ust. 1 statutu Spotki poprzez ztozenie oswiadczenia w formie aktu
notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego po przydziale Akcji Oferowanych, ktére powinno zosta¢
zatgczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nieztozenie powyiszego
oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznosc rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Nowej Emisji, a tym samym niedojscie emisji Akcji Nowej Emisji do skutku.

W przypadku wystgpienia zdarzen wymienionych powyzej, powodujgcych niedojscie do skutku Oferty,
informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie i na zasadach okreslonych w
Rozporzadzeniu Prospektowym, tj. w ten sam sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Jesli po zakonczeniu Oferty Spotka nie bedzie spetniata kryteriow dopuszczenia i wprowadzenia Akcji
Dopuszczanych na rynku podstawowym GPW, Emitent bedzie ubiegad sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akgji
do obrotu na rynku réwnolegtym. W przypadku zmiany rynku notowan (z podstawowego na réwnolegty), na
ktory finalnie Emitent bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, informacja taka
zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujgcego, w ten sam sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Na Date Prospektu Emitent nie zamierza wprowadza¢ Akcji Nowej Emisji oraz Praw do Akcji Nowej Emisji do
obrotu na rynku ASO. W przypadku zmiany zamiardw Spoétki i podjeciu decyzji o rezygnacji z dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Nowej Emisji oraz Praw do Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym lub réwnolegtym), informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci przed
przydziatem Akcji Oferowanych w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu
do Prospektu w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, a termin przydziatu Akcji Oferowanych zostanie
przesuniety, o ile bedzie to mie¢ uzasadnienie, w celu umozliwienia Inwestorom wycofania ztozonych zapiséw na
Akcje Oferowane. Emitent zwraca uwage, iz w przypadku podjecia decyzji o wprowadzeniu Akcji Nowej Emisji
oraz Praw do Akcji Nowej Emisji do obrotu na ASO konieczne bedzie podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty
umozliwiajgcej wprowadzenie ww. papieréw na rynek ASO.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii D po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW zwrot
wypftat na rzecz Inwestoréw zostanie dokonany na rzecz tych Inwestoréw, na ktérych rachunkach bedg zapisane
Prawa do Akcji w dniu poprzedzajgcym dzien ich wyrejestrowania z KDPW. Kwota zwracanych w tym przypadku
kwot stanowi¢ bedzie iloczyn liczby Praw do Akcji znajdujgcych sie na rachunku papierow wartosciowych
Inwestora oraz Ceny Akcji Oferowanych. Wyrejestrowanie Praw do Akcji z KDPW nastepuje na wniosek Emitenta.

16.6. Ustalenie Ceny Ostatecznej Akcji Oferowanych
Cena Maksymalna lub Przedziat Cenowy

Przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent oraz Oferujgcy, na podstawie rekomendacji
Koordynatora Oferty, ustalg Przedziat Cenowy Akcji Oferowanych lub Cene Maksymalng w rozumieniu art. 17
Rozporzadzenia Prospektowego.

W przypadku ustalenia Ceny Maksymalnej, zostanie ona udostepniona przez Spétke i Oferujgcego do publicznej
wiadomosci w trybie art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu w
sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, najpdzniej w dniu rozpoczecia budowy Ksiegi Popytu.
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W przypadku ustalenia Przedziatu Cenowego, gorna granica Przedziatu Cenowego stanowi¢ bedzie Cene
Maksymalng w rozumieniu art. 17 Rozporzadzenia Prospektowego. Przedziat Cenowy oraz Cena Maksymalna,
stanowigca zarazem goérng wartosc¢ Przedziatu Cenowego, zostang podane do publicznej wiadomosci w trybie art.
23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu w sposdb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt, najpdzniej w dniu rozpoczecia budowy Ksiegi Popytu.

Cena Akcji Oferowanych

Ostateczna cena emisyjna Akcji Nowej Emisji i cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych (facznie , Cena Akcji
Oferowanych”) zostanie ustalona w oparciu o wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu oraz bedzie uwzgledniata
obecng kondycje Spodtki. W okresie trwania budowy Ksiegi Popytu Inwestorzy bedg sktada¢ deklaracje popytu
oparte na dwodch parametrach: liczbie Akcji Oferowanych na ktére zgtoszony jest popyt oraz Cenie Akcji
Oferowanych. Ustalona w wyzej opisany sposdb Cena Akcji Oferowanych zawiera¢ sie bedzie w Przedziale
Cenowym lub jezeli zostanie okreslona Cena Maksymalna, nie bedzie wyzsza od ustalonej Ceny Maksymalnej.

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona odpowiednio przez Spoétke i Oferujgcego w uzgodnieniu
z Koordynatorem Oferty po zakonczeniu budowania Ksiegi Popytu wérdd Inwestoréw z TDI.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostanie ustalona przez Zarzad na podstawie upowaznienia dla Zarzadu
przewidzianego w Uchwale Emisyjnej Akcji Nowej Emisji.

Informacja na temat Ceny Akcji Oferowanych zostanie przekazana przez Spoétke i Oferujgcego do KNF oraz
udostepniona do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia
Prospektowego, tj. w sposéb, w jaki zostanie opublikowany Prospekt, przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapiséw, nie pdzZniej niz do godz. 8.00 pierwszego dnia przyjmowania Zapiséw.

Zarzad oraz Oferujgcy zastrzegajg sobie prawo do ustalenia Ceny Akcji Oferowanych niezaleznie od wyniku
przeprowadzonego procesu budowy Ksiegi Popytu, w oparciu o rekomendacje Koordynatora Oferty. Cena ta
zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie Oferty. Ustalona w wyzej opisany
sposob Cena zawieraé sie bedzie w Przedziale Cenowym lub jezeli zostanie okreslona Cena Maksymalna, nie
bedzie wyzsza od ustalonej Ceny Maksymalne;j.

Cena Akcji Oferowanych bedzie taka sama dla: (i) Akcji Nowej Emisji i Akcji Sprzedawanych; oraz (ii) Inwestoréow
Indywidualnych i Inwestoréw Instytucjonalnych. Inwestor oprdcz ceny za nabywane Akcje Oferowane, poniesie
koszty prowizji maklerskiej w wysokosci okreslonej przez firme inwestycyjng przyjmujgcg Zapisy (Cztonka
Konsorcjum Detalicznego).

Zgodnie z art. 17 ust. 1 a) Rozporzadzenia Prospektowego osobie, ktdra ztozyta Zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o Cenie Akcji Oferowanych przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od
skutkdw prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie w dowolnym POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy
oswiadczenia na piSmie w terminie nie krétszym niz 2 (dwa) dni robocze od przekazania do wiadomosci
publicznej tej informacji. Dopuszcza sie rowniez przyjecie od Inwestora ww. o$wiadczenia w sposéb inny niz na
pismie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty nie przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania Zapiséw
nastgpito przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Akcji Oferowanych.

16.7. Ostateczna liczba Akcji Oferowanych w ramach Oferty

Najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych, odpowiednio, Spétka (w odniesieniu do Akcji Nowej Emisji)
oraz Oferujgcy (w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych) w porozumieniu z Koordynatorem Oferty podejmg
decyzje o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie. Ponadto, Spdtka w porozumieniu z
Oferujgcym oraz Koordynatorem Oferty, ustalg ostateczng liczbe Akcji Oferowanych oferowanych
poszczegdlnym kategoriom Inwestorédw. Intencjg Spotki jest zaoferowanie Inwestorom w TMI okoto 22% Akcji
Oferowanych. Ostateczna suma, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki w zwigzku z emisjg Akcji
Serii D, a tym samym liczba Akcji Oferowanych zostanie ustalona:

e  przez Zarzad na podstawie upowaznienia dla Zarzgdu wynikajgcego z Uchwaty Emisyjnej w zwigzku z art.
432 § 4 KSH; albo

e w przypadku nieskorzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktérym mowa w punkcie powyzej, na
poziomie 200.000 Akcji Serii D.
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Do Daty Prospektu Zarzad nie podjat decyzji czy zamierza skorzystaé z udzielonego upowaznienia i okresli¢
ostateczng liczbe Akcji Serii D, w zwigzku z czym na Date Prospektu ostateczna liczba Akcji Nowej Emisji nie
zostata jeszcze ustalona.

Informacja o skorzystaniu albo nieskorzystaniu przez Zarzad z upowaznienia do ustalenia ostatecznej liczby Akgji
Nowej Emisji, o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych przez Oferujgcego, w tym ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych poszczegélnym kategoriom Inwestorow zostanie przekazana przez Spotke i
Oferujacego do KNF oraz udostepniona do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt, po przeprowadzeniu
procesu budowy Ksiegi Popytu, najpdzniej przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 a) Rozporzadzenia Prospektowego osobie, ktdéra ztozyta Zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, w tym liczbie Akcji Oferowanych
oferowanych poszczegdlnym kategoriom Inwestoréw przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie w dowolnym POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy
oswiadczenia na pisSmie w terminie nie krétszym niz 2 (dwa) dni robocze od przekazania do wiadomosci
publicznej tej informacji. Dopuszcza sie rowniez przyjecie od Inwestora ww. oswiadczenia w sposéb inny niz na
pismie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty nie przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania Zapisow
nastgpito przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
oferowanych w Ofercie.

16.8. Zasady Sktadania Zapisow oraz ptatnosci za Akcje Oferowane
Informacje ogdlne

Zapisy sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne — nie jest mozliwe wycofanie Zapisu (z zastrzezeniem prawa do
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu stosownie do art. 17 oraz art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia
Prospektowego, opisanego szczegétowo w pkt ,,Warunki Oferty”: ,Mozliwos$¢ uchylenia sie od skutkdw prawnych
ztozonego zapisu”), a takze nie mogg zawieraé jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkdéw realizacji
oraz wigzg Inwestorow sktadajgcych takie Zapisy do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych przez Spétke.

Ztozenie Zapisu jest rGwnoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego Inwestora, ze: (i) zapoznat sie z trescig
Prospektu; (ii) zaakceptowat warunki Oferty; (iii) wyrazit zgode na brzmienie Statutu i akceptuje jego tres¢
(dotyczy subskrybenta (Inwestora), ktéry nie jest akcjonariuszem Spotki); (iv) jest Swiadomy, ze inwestycje w
Akcje Oferowane objete Ofertg wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, oraz ze moze by¢ ono nieodpowiednie w
odniesieniu do wiedzy i do$wiadczenia subskrybenta; (v) zaakceptowat zasady przydziatu Akcji Oferowanych
objetych Ofertg i wyrazit zgode na przydzielenie mu Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami okreslonymi w
Prospekcie; oraz (vi) wyrazit zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi
odpowiednimi regulacjami w tym RODO (wytgcznie w odniesieniu do osdb fizycznych).

Ponadto, kazdy Inwestor sktadajgcy Zapis bedzie zobowigzany w szczegdlnosci wskazaé w formularzu zapisu na
Akcje Oferowane wszystkie wymagane w nim informacje oraz ztozy¢ wymagane oswiadczenia i upowaznienia
oraz udzieli¢ w formularzu zapisu na Akcje Oferowane upowaznienia dla Koordynatora Oferty oraz Cztonka
Konsorcjum Detalicznego przyjmujgcego Zapisy do przekazania informacji objetych tajemnicg zawodowa, w tym
informacji zwigzanych z dokonanymi Zapisami w zakresie niezbednym dla przeprowadzenia Oferty oraz
upowaznienia dla Koordynatora Oferty, Cztonka Konsorcjum Detalicznego, Spétki i Oferujgcego do otrzymania
takich informacji.

Brak wskazania w formularzu zapiséw na Akcje Oferowane wskazanych powyzej oraz innych wymaganych
informacji, badz podanie nieprawdziwych badz nieprawidtowych informacji, spowoduje, iz Zapis danego
Inwestora moze zosta¢ uznany za niewazny. Wszelkie konsekwencje, w tym niewaznos$¢ Zapisu, wynikajace z
niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane, w tym dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych, ponosi Inwestor.

Inwestor jest zwigzany Zapisem od daty ztozenia Zapisu do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.
Inwestor przestaje by¢ zwigzany Zapisem w przypadku wycofania sie przez Spoétke od przeprowadzenia Oferty.

W momencie sktadania Zapiséw Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ani uiszcza¢ podatkéw, z
wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych,
o ile Inwestor sktadajacy Zapis nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej,
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zgodnie z postanowieniami wiasciwych uméw i regulamindw podmiotu przyjmujacego Zapis. Informacje na
temat opodatkowania znajduja sie w rozdziale ,,Opodatkowanie”.

Mozliwos¢ uchylenia sie od skutkow prawnych ztoZonego Zapisu

W przypadku udostepnienia do publicznej wiadomosci suplementu do Prospektu, Inwestor, ktory ztozyt Zapis
przed udostepnieniem tego suplementu, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu zgodnie z art.
23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego, w terminie 3 (trzech) dni roboczych po publikacji suplementu, pod
warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé wystgpity lub zostaty zauwazone
przed zakoniczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Inwestorowi Akcji Oferowanych, w zaleznosci od tego,
ktore z tych zdarzen nastgpi pdzniej. Termin ten moze zostaé przedtuzony przez Emitenta lub Koordynatora
Oferty.

Ponadto zgodnie zart. 17 ust. 1 a) Rozporzadzenia Prospektowego osobie, ktdra ztozyta Zapis przed przekazaniem
do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Akcji Oferowanych lub liczby Akcji, ktére bedg przedmiotem Oferty
Publicznej, wyrazonych jako liczba papieréw wartosciowych lub ich tgczna warto$é¢ nominalna, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie w dowolnym POK firmy
inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy oswiadczenia na piSmie w terminie nie krétszym niz 2 (dwa) dni robocze od
przekazania do wiadomosci publicznej tej informacji.

Ostateczny termin, w ktérym Inwestorzy moga skorzystac z przystugujacego im prawa do wycofania zgody na
nabycie Akcji Oferowanych oraz z kim mogg skontaktowad sie w celu ztozenia wycofania zgody okresla sie w
suplemencie.

Uchylenie sie od skutkow prawnych Zapisu nastepuje poprzez ztozenie przez Inwestora oswiadczenia na pismie
w jednym z POK firmy inwestycyjnej przyjmujgcej Zapisy. Dopuszcza sie rowniez przyjecie od Inwestora ww.
os$wiadczenia w sposéb inny niz na piSmie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez danego Cztonka
Konsorcjum Detalicznego. Emitent, Oferujacy, Koordynator Oferty ani Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego nie
beda pobierac od Inwestoréw optat ani prowizji za ztozenie ww. oswiadczenia.

Tym samym Emitent i Oferujgcy sg obowigzani do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych w
celu umozliwienia Inwestorowi uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu. Przydziat Akcji
Oferowanych moze nastgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego Zapisu. Wzdér stosownego oswiadczenia dostepny bedzie w POK Koordynatora Oferty oraz w POK
Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego.

Transza Matych Inwestorow

Inwestor zainteresowany nabyciem Akcji Oferowanych w TMI musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych
w firmie inwestycyjnej lub banku powierniczym bedgcym uczestnikiem KDPW oraz bedacej Cztonkiem
Konsorcjum Detalicznego. Osoby zamierzajgce naby¢ Akcje Oferowane, nieposiadajgce rachunku papieréw
wartosciowych, powinny otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem Zapisu.

W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza, Zapis powinien zostac ztozony zgodnie z zasadami
sktadania zlecen przez klientéw banku depozytariusza. W przypadku Zapiséw ztozonych przez Inwestorow w TMI
z rachunkéw zbiorczych zapisanie Akcji Oferowanych nastgpi zgodnie z zasadami podmiotéw prowadzacych
rachunki zbiorcze.

Zapisy sktadane przez Inwestoréw w TMI przyjmowane bedg w POK-ach Koordynatora Oferty, a takze w POK-ach
firm inwestycyjnych, ktére przystgpig do konsorcjum detalicznego — Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego i bedg
przyjmowaty od Inwestoréw w TMI zapisy na Akcje Oferowane. Szczegdtowa lista POK-6w Cztonkéw Konsorcjum
Detalicznego, w ktérych przyjmowane beda Zapisy, zostanie podana do publicznej wiadomosci przed
rozpoczeciem przyjmowania Zapisow od Inwestoréw w TMI na stronie internetowej Spotki www .bioplanet pl
oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty https://.bossa.pl w formie komunikatu aktualizujgcego, o
ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zapisy muszg byc¢ sktadane na formularzach zapisu na Akcje Oferowane dostepnych w POK-ach Koordynatora
Oferty oraz w POK-ach Cztonkdéw Konsorcjum Detalicznego. Wzér formularza zapisu na Akcje Oferowane bedzie
dostepny w formie papierowej w wybranych placéwkach Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, jak réwniez w
systemach informatycznych tych z Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, ktdrzy umozliwiajg Zapisy za
posrednictwem zdalnych srodkéw komunikacji. Zapisy przyjmowane bedg pisemnie, lub faksem, telefonicznie
albo przy wykorzystaniu innych srodkéw komunikacji elektronicznej, jezeli Koordynator Oferty lub dany Cztonek
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Konsorcjum Detalicznego przewiduje taki sposéb sktadania Zapiséw, o ile nie one sg sprzeczne z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania Zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i) zasad
i dokumentow wymaganych przy sktadaniu Zapiséw, w tym przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw
lub inne osoby dziatajgce w imieniu Inwestoréw; oraz (ii) mozliwosci sktadania Zapisow w innej formie niz
pisemna, potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowac sie z firmg inwestycyjna, w ktérej zamierzajg ztozy¢ Zapis.

Liczba Akcji Oferowanych w Zapisie ztozonym przez Inwestora w TMI nie moze by¢ mniejsza niz 20 (dwadziescia)
sztuk, ani wieksza niz 10.000 (dziesie¢ tysiecy) sztuk. Inwestor moze ztozy¢ w jednej firmie inwestycyjnej
przyjmujacej Zapisy wiecej niz jeden Zapis, z zastrzezeniem, ze taczna liczba Akcji Oferowanych na wszystkich
ztozonych Zapisach za posrednictwem tej firmy inwestycyjnej nie moze przekroczy¢ 10.000 (dziesiec tysiecy) Akcji
Oferowanych.

Zapis ztozony przez jednego Inwestora w TMI w jednej firmie inwestycyjnej, opiewajacy na wiekszga liczbe Akcji
Oferowanych niz wskazane powyzej, bedzie traktowany jak Zapis na 10.000 (dziesiec tysiecy) Akcji Oferowanych.
Powyisze zastrzezenie dotyczy¢ rowniez bedzie wielokrotnych Zapiséw ztozonych przez Inwestora w jednej
firmie inwestycyjnej, tj. wiele Zapiséw ztozonych w jednej firmie inwestycyjnej facznie na wiecej niz 10.000
(dziesiec tysiecy) Akcji Oferowanych sztuk zostanie zredukowanych do liczby 10.000 sztuk Akcji Oferowanych.
Zapisy ztozone na mniej niz 20 (dwadziescia) Akcji Oferowanych bedg uwazane za niewazne. W przypadku
ztozenia przez Inwestoréw w TMI waznych zapiséw na Akcje Oferowane obejmujgcych tacznie wieksza liczbe
Akcji Oferowanych niz liczba Akcji Serii D oferowanych tym Inwestorom przydziat Akcji Oferowanych nastgpi na
zasadach proporcjonalnej redukcji kazdego ze ztozonych Zapiséw, z zastrzezeniem maksymalnej liczby Akcji
Oferowanych, na jaka moga opiewac Zapisy ztozone przez jednego Inwestora Indywidualnego, wskazanej
powyzej.

Inwestorzy w TMI sktadajg Zapisy po Cenie Akcji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Oferowane ztozone przez Inwestoréw w TMI stanowi¢ bedg podstawe do wystawienia przez
firme inwestycyjng (Cztonka Konsorcjum Detalicznego) odpowiednich zlecern kupna Akcji Oferowanych i
wprowadzenia ich do systemu informatycznego Gietdy.

Za poprawnos¢ Zapiséw i ich wprowadzenie do systemu informatycznego GPW odpowiadajg firmy inwestycyjne
przyjmujgce Zapisy.

Zapisy nie mogg zawiera¢ zadnych dodatkowych warunkoéw realizacji.
Ztozenie Zapisu w TMI nie ogranicza prawa do ztozenia Zapisu lub Zapiséw w Transzy Duzych Inwestoréw.

Inwestorowi nabywajacemu akcje w TMI przydzielone zostang wytacznie Akcje Nowej Emisji lub wytgcznie Akcje
Sprzedawane, ktére zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostato
zlecenie nabycia (Zapis). Podstawy redukcji i przydziatu Akcji Oferowanych w TMI zostaty szczegétowo opisane w
pkt ,Warunki Oferty”, pkt , Przydziat Akcji Oferowanych”.

Transza DuZych Inwestorow

Przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow w TDI zostanie przeprowadzony za posrednictwem Koordynatora
Oferty, proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane majacy na celu okreslenie potencjalnego popytu na
Akcje Oferowane oraz ustalenie Ceny Akcji Oferowanych.

Wyniki tego procesu mogg stanowi¢ rowniez podstawe podjecia decyzji przez Emitenta i Oferujgcego o
odwotaniu lub zawieszeniu Oferty.

Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu, w celu uzyskania szczegétowych
informacji oraz zasad uczestnictwa w tym procesie, powinni skontaktowac sie z Koordynatorem Oferty — Domem
Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. — pod adresem: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa,
telefonicznie pod numerem telefonu: (22) 50 43 104 lub poprzez email: makler@bossa. pl. Osoby fizyczne mogg
wzig¢ udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu wyfacznie po otrzymaniu od Koordynatora Oferty imiennego
Zaproszenia do udziatu ww. procesie.

Po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Zarzad, po konsultacji z Koordynatorem Oferty i Oferujgcym,
dokona uznaniowego wyboru Inwestordw, do ktérych skierowane zostang za posrednictwem Koordynatora
Oferty Zaproszenia.
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Powyzsze Zaproszenie bedzie zawieraé liczbe Akcji Oferowanych, na jaka powinien opiewac Zapis, Cene Akgcji
Oferowanych, kwote i termin, jaka i kiedy Inwestor bedzie zobowigzany optacié Zapis oraz numer konta, na ktére
Inwestor winien dokona¢ wptaty za Akcje Oferowane. Zaproszenia do Inwestoréw zostang przestane przez
Koordynatora Oferty.

Inwestor, do ktorego skierowane zostato Zaproszenie bedzie uprawniony do skorzystania z preferencji przy
przydziale Akcji Oferowanych, pod warunkiem ztozenia w TDI Zapisu na wskazang w Zaproszeniu liczbe Akcji
Oferowanych w terminie wyznaczonym na przyjmowanie Zapisow w TDI.

Inwestor w TDI moze ztozy¢ dowolng liczbe Zapisdw, przy czym faczne Zapisy ztozone przez danego Inwestora
nie powinny opiewaé na wigkszg liczbe Akcji Oferowanych niz liczba wskazana w Zaproszeniu.

W przypadku ztozenia przez Inwestora Zapisu na liczbe Akcji Oferowanych wigkszg niz okreslona w Zaproszeniu,
Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych, jednak nie mniejszej
niz zagwarantowana w przekazanym Zaproszeniu.

W przypadku gdy Inwestor, do ktérego skierowane zostato Zaproszenie, ztozy Zapis na mniejszg liczbe Akcji
Oferowanych niz wskazana w Zaproszeniu traci preferencje przy przydziale Akcji Oferowanych. Wowczas decyzjg
Spotki i Oferujacego, takiemu Inwestorowi moze zostac przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca ze
ztozonego przez niego Zapisu lub moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajgca ze
ztozonego Zapisu lub moze nie zostaé przydzielona zadna Akcja Oferowana.

Niezaleznie od faktu uczestnictwa w procesie budowy Ksiegi Popytu Inwestorzy mogg sktadac Zapisy w TDI na
zasadach ogdlnych, tj. na minimum 200.000 PLN i nie wiecej niz liczba Akcji Oferowanych oferowana do objecia
w TDI. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz objeta Zaproszeniem w TDI, Zapis
taki zostanie uznany jako Zapis na maksymalng liczbe Akcji Oferowanych zaoferowanych do objecia w TDI.
Inwestor moze ztozyé wielokrotne Zapisy, przy czym faczna liczba Akcji Oferowanych okreslona w Zapisach
ztozonych przez jednego Inwestora nie moze byé wyzsza niz liczba Akcji Oferowanych zaoferowanych do objecia
w TDI. Zapisy ztozone przez Inwestoréw na Akcje Oferowane poza procesem budowania Ksiegi Popytu moga
zostac przez Emitenta zrealizowane w mniejszej liczbie, badz niezrealizowane wcale, z uwagi na brak preferencji
wynikajacych z uczestniczenia w procesie budowy Ksiegi Popytu.

Zapisy sktadane przez Inwestorow w TDI bedg przyjmowane wytgcznie przez Koordynatora Oferty. Zapisy
Inwestoréw w TDI na Akcje Oferowane bedg przyjmowane na pisSmie, na formularzu zapisu na Akcje Oferowane
udostepnionym przez Firme Inwestycyjng. Formularz zapisu na Akcje Oferowane zawiera¢ bedzie takze
obowigzkowe polecenie zdeponowania Akcji Oferowanych na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania Zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i) zasad
i dokumentow wymaganych przy sktadaniu Zapiséw, w tym przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw
lub inne osoby dziatajgce w imieniu Inwestoréow Instytucjonalnych; oraz (ii) sposobu sktadania Zapisow,
Inwestorzy Instytucjonalni powinni skontaktowac sie z Koordynatorem Oferty.

Inwestor w TDI w formularzu zapisu na Akcje Oferowane wyraza zgode na przydzielenie mu wytgcznie Akcji
Sprzedawanych albo wytgcznie Akcji Nowej Emisji lub tez zaréwno Akcji Sprzedawanych jak i Akcji Nowej Emisji.

Instytucje zarzgdzajgce aktywami na zlecenie mogga ztozy¢ jeden zapis zbiorczy na Akcje Oferowane na rzecz
poszczegdlnych klientéw, dotaczajgc do zapisu liste Inwestorow zawierajacg dane wymagane jak w formularzu
zapisu na Akcje Oferowane.

Woystanie Zaproszenia do ztozenia Zapisu nie ogranicza prawa Inwestora do sktadania Zapiséw w Transzy Duzych
Inwestorow na zasadach ogdlnych oraz w Transzy Matych Inwestoréw. Podstawy redukcji i przydziatu Akcji
Oferowanych w TDI zostaty szczegétowo opisane w rozdziale ,,Warunki Oferty”, podrozdziale ,Przydziat Akcji
Oferowanych”.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy obejmujacy Akcje Oferowane uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wtasciwie umocowanego
petnomocnika. Szczegétowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika
powinny by¢ zgodne z procedurami firmy inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy. W zwigzku z powyzszym, Inwestor,
ktdéry zamierza skorzystaé z posrednictwa petnomocnika przy sktadaniu Zapisu powinien zapoznac sie z zasadami
udzielania petnomocnictwa obowigzujgcymi w firmie inwestycyjnej, za posrednictwem ktérej zamierza ztozy¢
Zapis. W razie sktadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno
by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.
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16.9. Zasady ptatnosci za Akcje Oferowane
Informacje ogdlne

Warunkiem skutecznego ztozenia Zapisu jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji
Oferowanych objetych Zapisem i Ceny Akcji Oferowanych.

Oznacza to, iz Inwestor, w szczegélnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu kredytéw
bankowych na zapisy, musi dokonaé¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania
przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegnat
informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat
wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu. Wptata na Akcje Oferowane nastepuje wyfgcznie w
walucie polskiej (PLN).

Zwraca sie uwage Inwestorow, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat na Akcje
Oferowane.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celdw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r.
- Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 z pdzn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego - bank nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w
art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.
U.z2020r. poz. 971, z pdznin. zm) dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakc;ji, ktorej rownowartosc
przekracza 15.000 EUR (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktorych
okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze srodki
moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos$¢ transakgji i jej charakter. Dom
maklerski i bank s3 zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co
do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze majg one zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym
mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, z p6zn. zmianami).

Woptaty w Transzy Matych Inwestorow

Przydziat Akcji Oferowanych w TMI bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW przy wykorzystaniu systemu
informatycznego GPW, na zasadach okreslonych w § 231-233 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW. W zwigzku
z tym, w chwili sktadania Zapisu Inwestor musi posiada¢ na rachunku pienieznym stuzgcym do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych w firmie inwestycyjnej bedacej Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego, w ktérym sktada
Zapis, lub na rachunku banku depozytariusza (w odniesieniu do podmiotdéw korzystajgcych z rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza) Srodki w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Akcji
Oferowanych, na ktorg Inwestor zamierza ztozy¢ Zapis i Ceny Akcji Oferowanych, powiekszone o kwote
stanowigcg prowizje maklerskg danej firmy inwestycyjnej.

Na zasadach obowigzujgcych w danej firmie inwestycyjnej, pokrycie zlecenia mogg stanowié¢ naleznosci
wynikajace z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy.

Firmy inwestycyjne sg uprawnione do pobierania prowizji od Inwestoréw z tytutu zrealizowanych zlecen
wystawionych na podstawie Zapiséw, na zasadach okreslonych w regulaminach swiadczenia ustug brokerskich.

Ptatnosc¢ za Akcje Oferowane powiekszona o prowizje maklerskg zostaje zablokowana w chwili sktadania Zapisu.
Kwota stanowigca iloczyn liczby przydzielonych Akcji Oferowanych i Ceny Akcji Oferowanych, jako wptata za
przydzielone Akcje Oferowane oraz prowizja maklerska, zostanie pobrana z rachunku subskrybenta w dniu
rozliczenia transakcji, tj. w pierwszym dniu roboczym, w ktérym zostanie przeprowadzona sesja rozliczeniowa w
KDPW, nastepujgcym po dniu, w ktérym nastgpi przydziat Akcji Oferowanych.

Whptaty w Transzy Duzych Inwestoréw

Whptata za Akcje Oferowane Transzy Duzych Inwestorow musi by¢ uiszczona przelewem w PLN w petnej
wysokosci w taki sposdb, aby najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw w TDI wptyneta na rachunek
Koordynatora Oferty zgodnie z nastepujacymi danymi:

e Wtasciciel rachunku: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.;
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e Nrrachunku: 55 1540 1157 2115 6610 4333 0011;
e  Bank: Bank Ochrony Srodowiska S.A., 2 Oddziat w Warszawie;
e  Tytut przelewu: Bio Planet S.A. — imie i nazwisko (firma) Inwestora, nr PESEL (dot. osdb fizycznych).

Mozliwa jest wptata rowniez innymi formami ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez Koordynatora
Oferty.

Za termin uiszczenia wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek Koordynatora Oferty.

W przypadku dokonania wptaty niepetnej w TDI Zapis uznany zostanie za ztozony na liczbe Akcji Oferowanych
wynikajaca z dokonanej wpfaty, z zastrzezeniem, iz w takim przypadku Emitent i Oferujacy bedq mieli prawo
nieprzydzielenia Akcji Oferowanych w ogéle lub przydzielenia ich wedtug wtasnego uznania zgodnie z zasadami
przydziatu opisanego w rozdziale ,Warunki Oferty”, podrozdziale ,Przydziat Akcji Oferowanych” niniejszego
rozdziatu.

16.10. Przydziat Akcji Oferowanych

Decyzje o: (i) liczbie Akcji Oferowanych, ktére zostang przydzielone Inwestorom w poszczegdlnych transzach;
oraz (ii) przydziale Akcji Oferowanych poszczegdinym Inwestorom w TDI bedg miaty charakter uznaniowy i
zostang podjete przez Spoétke i Oferujgcego, po konsultacji z Koordynatorem Oferty, po zakonczeniu procesu
budowania Ksiegi Popytu.

Po przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych
poszczegdlnym kategoriom Inwestoréw na etapie przydziatu Akcji Oferowanych Spodtka oraz Oferujacy
zastrzegajg sobie mozliwos¢ dokonania przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami
Inwestordw, po konsultacji z Koordynatorem Oferty, z zastrzezeniem, ze przesuniete mogg by¢ tylko: (i) Akcje
Oferowane, ktdre nie zostaty objete prawidtowo ztozonymi i optaconymi Zapisami; (ii) Akcje Oferowane, ktére
nie zostaty nabyte przez Inwestoréw w wyniku uchylenia sie inwestoréw od skutkéw prawnych ztozonych
Zapisow — zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu. Takie przesuniecie nie bedzie stanowi¢ zmiany liczby
Akcji Oferowanych, a Inwestor, ktory ztozyt Zapis przed dokonaniem takiego przesuniecia nie nabedzie
uprawnienia do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu.

Sposdb traktowania przy przydziale Akcji Oferowanych nie bedzie uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za
posrednictwem jakiego podmiotu zostat ztozony Zapis, za wyjatkiem uznaniowego wyboru poszczegdlnych
Inwestoréw w TDI, do ktorych zostang wystane Zaproszenia.

W zakresie, w jakim beda tego wymagaé przepisy prawa, informacje dotyczace wynikdéw przydziatu Akcji
Oferowanych zostang opublikowane w raporcie Emitenta biezgcym zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia o
Raportach.

Informacje dotyczacg liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu Inwestorowi kazda z oséb bedzie mogta
uzyskaé w podmiocie prowadzgcym jego rachunek papieréw wartosciowych. Zwraca sie uwage Inwestorom, iz
rozpoczecie obrotu Akcjami Oferowanymi nie jest uzaleznione od uzyskania przez Inwestora informacji o liczbie
przydzielonych im Akcji Oferowanych.

Z chwilg dokonania przydziatu Akcji Oferowanych nastgpi zamkniecie Oferty. Najwczesniejszy mozliwy termin
zamkniecia Oferty zostat wskazany w harmonogramie Oferty.

Transza Matych Inwestorow

Przydziat Akcji Oferowanych w TMI poszczegdlnym Inwestorom zostanie dokonany za posrednictwem KDPW,
przy wykorzystaniu systemu informatycznego GPW, na zasadach okreslonych w § 231-233 Szczegd6towych Zasad
Dziatania KDPW, zgodnie z prawidtowo ztozonymi i optaconymi Zapisami, przy zachowaniu zasad opisanych
ponizej. Akcje Oferowane zostang przydzielone wyfacznie tym Inwestorom w TMI, ktérzy prawidtowo ztozyli i
optacili Zapisy po Cenie Akcji Oferowanych, powiekszonej o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej
przyjmujgcej Zapis.

Inwestor w TMI wyraza zgode na przydzielenie mu albo wytgcznie Akcji Sprzedawanych, albo wytgcznie Akcji
Nowej Emisji, albo zaréwno Akcji Sprzedawanych, jak i Akcji Nowej Emisji.

W przypadku, gdy taczna liczba Akcji Serii D, na ktérg Inwestor Indywidualny ztozyt i prawidtowo optacit Zapisy w
jednej firmie inwestycyjnej, przekroczy liczbe maksymalnego Zapisu w TMI tj. 10.000 sztuk to Zapisy ztozone
przez tego inwestora zostang poddane redukgcji, tak, aby tgcznie opiewaty na nie wiecej niz 10.000 sztuk.
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Przydziat zostanie zrealizowany zgodnie z nastepujacymi zasadami:

= w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na jakg ztozono prawidtowo optacone Zapisy w TMI bedzie
mniejsza lub réwna liczbie Akcji Oferowanych objetych tg transzg — zlecenia kupna zostang zrealizowane
w catosci;

= w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na jaka ztozono prawidtowo optacone Zapisy w TMI bedzie
wieksza od liczby Akcji Oferowanych objetych tg transzg, z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami
— zlecenia zostang zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji kazdego ze ztozonych Zapiséw.
Utamkowe czesci Akcji Oferowanych zostang zaokraglone w dét do najblizszej liczby catkowitej, a
pozostate Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone Inwestorom w TMI,
ktorzy ztozyli kolejno zapisy na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych, a w przypadku, gdy pozostang Akcje
Oferowane nieprzydzielone w wyniku zaokraglen, Akcje Oferowane zostang przydzielone inwestorom
zgodnie z zasadami przydziatu stosowanymi na GPW.

Inwestorom w TMI, ktérym nie przyznano zadnych Akcji Oferowanych lub ktorych zapisy na Akcje Oferowane
proporcjonalnie zredukowano lub uznano za niewazne, otrzymajg zwrot dokonanych wptat lub nadptat na
rachunek inwestycyjny wskazany przez Inwestora w formularzu zapisu na Akcje Oferowane, zgodnie z
procedurami stosowanymi przez danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego, w terminie do 7 dni od dnia
dokonania przydziatu Akcji Oferowanych lub od ogtoszenia decyzji o odwotaniu Oferty. Srodki beda zwracane bez
jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan w zwigzku z kosztami poniesionymi przez Inwestorow Indywidualnych
w trakcie sktadania zapisow na Akcje Oferowane.

Zawiadomienia o przydziale Akcji Oferowanych Inwestorom w TMI zostang przekazane zgodnie z procedurami
Cztonkdéw Konsorcjum Detalicznego prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Inwestoréow, ktérym
przydzielono Akcje Oferowane.

Transza Duzych Inwestorow

Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych w TDI stanowi prawidtowo ztozony i optacony Zapis, zgodnie z zasadami
opisanymi w Prospekcie.

Inwestor w TDI wyraza zgode na przydzielenie mu albo wytgcznie Akcji Sprzedawanych, albo wytacznie Akcji
Nowej Emisji, albo zaréwno Akcji Sprzedawanych, jak i Akcji Nowej Emisji.

Po zakoniczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Spétka i Oferujgcy, po konsultacji z Koordynatorem Oferty,
dokonaja uznaniowego wyboru Inwestoréw w TDI, do ktdrych zostang wystane Zaproszenia, i ktérzy beda
uprawnieni do ztozenia Zapiséw w liczbie wskazanej w Zaproszeniu oraz dokonania wptat na Akcje Oferowane
na rachunek wskazany w takim Zaproszeniu. Zaproszenia do Inwestorow w TDI zostang przestane przez
Koordynatora Oferty.

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami, wytgcznie w celu zrbwnowazenia popytu i podazy,
Zarzad oraz Oferujacy, w oparciu o optacone Zapisy dokonajg ostatecznego przydziatu Akcji Oferowanych.

Przydziat w TDI zostanie zrealizowany zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

e Akcje Oferowane zostang przydzielone wedtug uznania Emitenta, na podstawie rekomendac;ji
Koordynatora Oferty;

e w pierwszej kolejnosci przydzielone zostang Akcje Oferowane Inwestorom, ktorzy wzieli udziat w
budowie Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych Zaproszen prawidtowo ztozyli i optacili Zapisy.
W odniesieniu do tych Inwestoréw Akcje Oferowane zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi
Zapisami;

e wdalszej kolejnosci Akcje Oferowane zostang przydzielone pozostatym Inwestorom, ktérzy prawidtowo
ztozyli i optacili Zapisy.

Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy wycofali sie ze ztozonych Zapiséw zgodnie z
postanowieniami Rozporzadzenia Prospektowego, mogg by¢ przydzielone Inwestorom w TDI, zaréwno tym,
ktorzy wzieli udziat w budowaniu Ksiegi Popytu, jak i tym, ktérzy nie wzieli udziatu w budowaniu Ksiegi Popytu
(,Inwestorzy Zastepczy”), pod warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia Zapiséw zgodnie z warunkami
opisanymi w niniejszym rozdziale.
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W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane badz ztozenia przez Inwestora w TDI Zapisu lub
ZapisOw na liczbe Akcji Oferowanych mniejszg niz okreslona w Zaproszeniu, danemu Inwestorowi w TDI zostanie
przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jakg Inwestor dokonat wptaty, lub tez na podstawie uznaniowego
wyboru Spétki w porozumieniu z Oferujgcym takiemu Inwestorowi moze zostaé przydzielona mniejsza liczba Akcji
Oferowanych niz wynikajgca z dokonanej wptaty lub moze nie zosta¢ mu przydzielona zadna Akcja Oferowana.
W przypadku ztozenia przez Inwestora w TDI Zapisu lub Zapisow na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz
wynikajgca z otrzymanego Zaproszenia, takiemu Inwestorowi moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych
wynikajgca z otrzymanego przez niego Zaproszenia.

Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje Oferowane
tacznie kilku Inwestorom. Emitent moze odmoéwic¢ dokonania przydziatu Akcji Oferowanych w przypadku, gdy
Zapis zostanie ztozony przez lub w imieniu Inwestora prowadzgcego dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

O liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych Inwestor bedzie poinformowany przez Koordynatora Oferty w trybie
uzgodnionym indywidualnie.

16.11. Rozliczenie Oferty

Intencjg Emitenta jest, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestoréw zostaty zapisane Prawa do Akcji oraz Akcje Sprzedawane.

W tym celu, Emitent ztozy wniosek o rejestracje Praw do Akcji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW, a Koordynator Oferty wystawi zlecenia rozrachunku celem przeniesienia Akcji
Sprzedawanych na rachunki papieréw wartosciowych Inwestorow.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu i po wydaniu stosownego oswiadczenia przez KDPW odnosnie zawarcia z
Emitentem umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych, na rachunkach papierow wartosciowych
Inwestorédw zostang zapisane Akcje Sprzedawane. Prawa do Akcji zostang zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych Inwestoréw w terminie do 3 dni od otrzymania przez KDPW uchwaty Zarzagdu GPW w sprawie
dopuszczenia Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Jezeli dane przekazane przez Inwestora na potrzeby zapisania Akcji Sprzedawanych lub Praw do Akcji beda
niekompletne lub nieprawidtowe, Inwestor musi liczy¢ sie z zapisaniem Akcji Sprzedawanych lub Praw do Akcji
na swoj rachunek papieréw wartosciowych w terminie pdzniejszym, po uzupetnieniu lub skorygowaniu przez
Inwestora niezbednych danych.

Koordynator Oferty nie ponosi odpowiedzialnosci za brak zapisania Akcji Sprzedawanych lub Praw do Akgcji
wynikajacy z niekompletnych lub nieprawidtowych danych przekazanych przez Inwestora na potrzeby zapisania
Akcji Sprzedawanych lub Praw do Akgji.

Zasady zwrotu srodkow w przypadku nadptaty lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Inwestorzy w TMI, ktérym nie przyznano zadnych Akcji Oferowanych lub ktérych Zapisy proporcjonalnie
zredukowano lub uznano za niewazne, otrzymajg zwrot dokonanych wpfat lub nadptfat na rachunek wskazany
przez Inwestora w formularzu zapisu na Akcje Oferowane, zgodnie z procedurami stosowanymi przez danego
Cztonka Konsorcjum Detalicznego, najpdzniej w dniu rozliczenia przez KDPW przydziatu Akcji Oferowanych.

Zwrot srodkéw pienieznych Inwestorom w TDI, ktérym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktérych Zapisy
zostaty uniewaznione lub nieuwzglednione, oraz nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni od dnia
dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan na rachunek wskazany
w formularzu zapisu na Akcje Oferowane przez danego Inwestora.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang zwrdcone bez
jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek na rachunki Inwestoréw w TDI wskazane w formularzu zapisu na Akcje
Oferowane oraz na rachunki Inwestoréow w TMI, z ktérych subskrybowali oni Akcje Oferowane, nie pdzniej niz w
terminie 7 dni od ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej.

W przypadku uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonych Zapiséw na podstawie oswiadczenia w zwigzku z
opublikowaniem suplementu do Prospektu lub tez podania informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
bedacych przedmiotem Oferty oraz ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach oraz Cenie
Akcji Oferowanych, wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang niezwtocznie zwrdécone bez jakichkolwiek
odszkodowan lub odsetek, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia przedmiotowego oswiadczenia.
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W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji do obrotu gietdowego
Emitent wystapi o zakonczenie notowan Praw do Akcji na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci
informacji o niedojsciu emisji Akcji Serii D do skutku. Woéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz
Inwestordw, na rachunki inwestycyjne, na ktérych bedg zapisane Prawa do Akcji w dniu rozrachunku transakcji
przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji na GPW. Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona
w ten sposdb, ze liczba Praw do Akcji znajdujgcych sie na rachunku inwestycyjnym Inwestora zostanie
pomnozona przez Cene Akcji Oferowanych. Zwrot wpfat zostanie dokonany w terminie 7 dni od ogfoszenia o
niedojsciu emisji Akcji Serii D do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktérych zapisane byty Prawa do Akgji.

Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wptaty na Akcje Serii D nie podlegajg oprocentowaniu. Zwrot srodkéw
pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze zwrot
innych poniesionych kosztow.

16.12. Woyniki Oferty

Informacja o wynikach Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym Spotki
zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia o Raportach. Informacja o niedojsciu Oferty do skutku zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie i na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Prospektowym, tj.
w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany niniejszy Prospekt.

16.13. Notowanie Akcji

Na Date Prospektu Akcje Istniejgce nie sg dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. Na Date Prospektu Akcje Istniejgce znajdujg sie w obrocie zorganizowanym na rynku
NewConnect. Spotka zamierza ztozy¢ do GPW wniosek o dopuszczenie wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (rynku podstawowym).

Zamiarem Spotki jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu regulowanego na GPW w pierwszej
kolejnosci Akcji Istniejgcych, w tym Akcji Sprzedawanych, oraz Praw do Akcji, a niezwtocznie po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji wprowadzenie ich do obrotu na
GPW pod tym samym kodem ISIN, ktérym oznaczone sg obecnie Akcje Istniejgce. Spétka dotozy wszelkich staran,
aby Akcje Istniejgce oraz Prawa do Akcji, w mozliwie najkrétszym terminie od dnia przydziatu Akcji Oferowanych
w ramach Oferty dopusci¢ i wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym na GPW. Po dokonaniu przydziatu Akcji
Serii D, Emitent podejmie dziatania w celu zakonczenia notowan Akcji Istniejgcych na rynku NewConnect oraz
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akgcji Istniejgcych i Praw do Akgji.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji Spotka
podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na GPW. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o Akcje Nowej Emisji przez sad rejestrowy oraz po zawarciu przez
Emitenta z KDPW umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych Akcji Nowej Emisji zostang one
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych wtascicieli Praw do Akcji, na ktérych bedg zapisane Prawa do
Akcji w dniu rozrachunku transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji na GPW. W zamian za
kazde Prawo do Akcji na rachunkach wtascicieli Praw do Akcji zostanie zapisana jedna Akcja Nowej Emisji,
w wyniku czego Prawa do Akcji wygasng. Dzien wygasniecia Praw do Akcji bedzie ostatnim dniem ich obrotu na
GPW, a nastepny dzierl obrotu na GPW bedzie pierwszym dniem notowan Akcji Nowej Emisji pod tym samym
kodem ISIN, ktérym oznaczone sg Akcje Istniejgce. Jednakze Spdtka nie moze catkowicie wykluczyé, ze z powodu
okolicznosci lezgcych poza jej kontrolg dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, w tym Akcji
Sprzedawanych, oraz Akcji Nowej Emisji i Praw do Akcji na gtdwnym rynku GPW nastgpi w terminach innych, niz
pierwotnie zaktadano.

Dopuszczenie do Obrotu na GPW wymaga (i) zawarcia przez Emitenta z KDPW umowy o rejestracje Akcji
Dopuszczanych w depozycie, (i) podjecia przez Zarzad GPW uchwaty w sprawie dopuszczenia Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW. Zgoda taka moze by¢ udzielona, jesli Spétka spetni
wszystkie wymogi prawne okreslone w stosownych regulacjach GPW i KDPW, w tym w szczegdlnos$ci wymogi w
zakresie minimalnej liczby akcji w wolnym obrocie. Warunki dotyczace dopuszczenia i wprowadzenia akcji do
obrotu na GPW, ktére zostaty szczegotowo okreslone w Regulaminie GPW oraz w odpowiednich regulacjach GPW
dotyczg m.in. zapewnienia odpowiedniej ptynnosci akcji oraz odpowiedniego poziomu kapitalizacji.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Rynku w przypadku rynku podstawowego (bedgcego rynkiem oficjalnych notowan
gietdowych) minimalna liczba akcji w wolnym obrocie jest zapewniona, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z
ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie: (i) co
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najmniej 25 % akcji spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan lub (ii) co
najmniej 500.000 akcji spotki o tagcznej wartosci stanowigcej, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy
akcji, réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 17 min EUR. Ponadto Rozporzadzenie o Rynku wymaga, aby: (i)
whniosek o dopuszczenie obejmowat wszystkie akcje tego samego rodzaju oraz (ii) emitent publikowat
sprawozdania finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania przez co najmniej trzy kolejne
lata obrotowe poprzedzajace ztozenie wniosku o dopuszczenie.

Natomiast zgodnie z Regulaminem GPW akcje moga by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego, o ile: (i) zostat
opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny,
zatwierdzony przez witasciwy organ nadzoru, albo ktérego réwnowaznos¢ w rozumieniu wiasciwych przepiséow
prawa zostatfa stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie
lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane; (ii) zbywalnos¢ akcji nie jest
ograniczona; (iii) w stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadfosciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne; (iv) z zastrzezeniem okreslonych wyjatkow kapitalizacja spoétki (rozumiana jako iloczyn liczby
wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej) powinna wynosi¢ co najmniej 60 min PLN albo
réwnowarto$¢ w ztotych 15 min EUR, za$ w przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byty
przez okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajacych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
gietdowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w organizowanym przez Gietde
alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48 min PLN albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 12 min EUR
(v) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5 % gtosow na walnym
zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej: (a) 15 % akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gietdowego oraz (b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci rownej
co najmniej 4 min PLN albo réwnowartosci w ztotych 1 min EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub
emisyjnej, a takze (vi) akcje znajduja sie w posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawe dla
ksztattowania sie ptynnego obrotu gietdowego. Ponadto, Zarzad Gietdy dodatkowo ocenia czy obrot akcjami
bedzie prowadzony w sposdb rzetelny, prawidtowy i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie swobodna
zbywalnos¢ akcji. Oceny tej Zarzad Gietdy dokonuje zgodnie z wymogami Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/568. Analizujgc wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie akcji na GPW, GPW bierze pod uwage (i)
sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentownos¢, ptynnosc i zdolnosé do obstugi zadtuzenia,
jak réwniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe emitenta, (ii) perspektywy rozwoju emitenta, a
zwtlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem Zrddet ich finansowania, (iii)
doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkéw organéw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta, (iv) warunki, na jakich
emitowane byly instrumenty finansowe i ich zgodno$¢ z Zasadami Publicznego Charakteru Obrotu Gietdowego,
(v) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikdw.

Analizujgc wnioski Spétki o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, w tym Akcji Sprzedawanych, oraz
Akcji Nowej Emisji i Praw do Akcji na GPW, GPW bierze pod uwage aktualng i przewidywang sytuacje finansowg
Spotki, jej perspektywy rozwoju oraz doswiadczenie i kwalifikacje jej kadry zarzadzajgcej, majgc na uwadze
bezpieczeristwo rynku i jego uczestnikow. Biorgc pod uwage, ze niektdre kryteria dopuszczenia i wprowadzenia
do obrotu na GPW s3 uznaniowe i nalezg do oceny GPW, Spétka nie moze zapewni¢, ze takie zgody i zezwolenia
zostang uzyskane, ani ze Akcje Dopuszczane, w tym Akcje Sprzedawane oraz Akcje Nowej Emisji i Prawa do Akcji
zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW (rynku podstawowym).

Na Date Prospektu Spotka spetnia kryterium dopuszczenia i wprowadzenia Akgji Istniejgcych do obrotu na rynku
regulowanym GPW (rynek rownolegty). Na Date Prospektu Spoétka nie spetnia kryteriow dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym (podstawowym) w zakresie rozproszenia Akcji wsrdd akcjonariuszy tj. akcjonariusze
Spotki posiadajgcy mniej niz 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu stanowig mniej niz 25% akcji
Emitenta objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu regulowanego.

Przy zatozeniu, ze w ramach Oferty zostang nabyte oraz objete wszystkie Akcje Oferowane, przez akcjonariuszy,
z ktorych zaden nie bedzie posiadat 5% lub wiecej Akcji, warunek dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Istniejgcych
tj. rozproszenie na poziomie 25% akcji Spotki, zostanie spetniony juz w chwili rozliczenia Oferty w zakresie Akcji
Sprzedawanych, a tym samym bedzie mozliwe notowanie Akcji Istniejgcych, w tym Akcji Sprzedawanych i Praw
do Akcji na rynku podstawowym GPW. W przypadku, w ktorym Akcje Sprzedawane nie bedg uczestniczy¢ w
Ofercie warunki dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Istniejgcych oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku
podstawowym GPW zostang spetnione z uwagi na fakt, iz w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada
nie wiecej niz 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu znajdowac sie bedzie w takiej sytuacji tfacznie
773.041 Akcji, co odpowiada 25,77 % ogodlnej liczby gtosdw, przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Nowej Emisji
zostang objete przez akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiadat bedzie po ich objeciu nie wiecej anizeli 5 % ogdlnej
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liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu. Liczba Akcji Nowej Emisji, ktdre musza zosta¢ objete przez akcjonariuszy,
z ktérych zaden nie bedzie posiadat 5 % lub wiecej Akcji, aby spetni¢ kryterium rozproszenia wynosi 169.279
sztuk.

Jesli po zakonczeniu Oferty Spdtka nie bedzie spetniata kryteriow dopuszczenia i wprowadzenia Akgji
Dopuszczanych na rynku podstawowym GPW, Emitent bedzie ubiegad sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
do obrotu na rynku réwnolegtym. W przypadku zmiany rynku notowan (z podstawowego na réwnolegly), na
ktory finalnie Emitent bedzie sie ubiegac¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, informacja taka
zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujgcego, w ten sam sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku zmiany zamiaréw Spoétki i podjeciu decyzji o rezygnacji z dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Nowej
Emisji oraz Praw do Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym lub réwnolegtym),
informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci przed przydziatem Akcji Oferowanych w
trybie art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu w sposéb, w jaki
zostat opublikowany Prospekt, a termin przydziatu Akcji Oferowanych zostanie przesuniety, o ile bedzie to mie¢
uzasadnienie, w celu umozliwienia Inwestorom wycofania ztozonych zapiséw na Akcje Oferowane.

Spétka przekaze do wiadomosci publicznej, w formie raportow biezacych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, informacje o dopuszczeniu do obrotu na GPW, rejestracji Akcji Dopuszczanych w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW i pierwszym dniu notowania Akcji Dopuszczanych na GPW po
otrzymaniu informacji o podjeciu stosownych uchwat przez GPW oraz wydaniu odpowiedniego oswiadczenia
przez KDPW.
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17. OGRANICZENIA W ZAKRESIE OFEROWANIA AKCJI OFEROWANYCH

17.1. Ograniczenia w zakresie Akcji Oferowanych

Prospekt zostat sporzadzony na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art.
2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego na terytorium RP oraz w zwigzku z ubieganiem sie przez Spodtke o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW
Akcji Istniejgcych, Akcji Nowej Emisji oraz Praw do Akcji.

Ewentualna promocja Oferty poza granicami RP bedzie przeprowadzana w trybie przewidzianym w
Rozporzadzeniu Prospektowym (w sposob, w jaki zostata ona implementowana w Paristwach Cztonkowskich) dla
zwolnienia z wymogu sporzadzenia prospektu lub innego dokumentu ofertowego na potrzeby oferty akcji,
zatwierdzonego przez witasciwy organ lub zgtoszonego do witasciwego organu i nastepnie opublikowanego lub
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa — w przypadku promocji Oferty poza Unig Europejska. Emitent oraz
Koordynator Oferty nie wyrazili ani nie wyrazg zgody na przeprowadzenie jakiejkolwiek oferty Akcji Oferowanych
w drodze oferty publicznej w Polsce w inny sposdb niz na podstawie Prospektu ani za posrednictwem
jakiegokolwiek innego posrednika finansowego.

Ani Emitent, ani Koordynator Oferty nie podejmowali i nie bedg podejmowac dziatan stanowigcych oferte
publiczng Akcji Oferowanych poza terytorium RP, jak réwniez nie beda rozpowszechnia¢ Prospektu badz
jakiegokolwiek innego materiatu ofertowego lub reklamowego zwigzanego z ofertg publiczng i dotyczacego
Spotki lub Akcji Oferowanych w zadnej jurysdykcji, w ktdrej mogtoby to stanowic¢ oferte publiczng lub mogtoby
wigzac sie z obowigzkiem podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych z zatwierdzeniem, rejestracjg czy tez
zgtoszeniem Prospektu lub innych dokumentéw ofertowych czy zwigzanych z reklamg oferty publicznej we
wtasciwym organie nadzoru. Akcje Oferowane nie mogg by¢ przedmiotem bezposredniej lub posredniej oferty
lub sprzedazy, a Prospekt jak réwniez inne materiaty reklamowe zwigzane z Ofertg nie moga by¢
rozpowszechniane ani publikowane na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji, inaczej niz z
zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju lub jurysdykcji. W niektérych
jurysdykcjach rozpowszechnianie Prospektu oraz promocja Oferty mogg podlega¢ ograniczeniom prawnym.
Osoby posiadajgce Prospekt powinny wiec zapoznac sie z wszelkimi ograniczeniami tego rodzaju, przestrzegac
takich ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatan reklamowych w zwigzku z Ofertg,
uwzgledniajgc ograniczenia przedstawione ponizej. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowic¢ naruszenie
przepisdow regulujacych obrét papierami wartosciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykcji. Prospekt nie
stanowi oferty ani zaproszenia do ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych opisanych
w Prospekcie adresowanych do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej jurysdykcji
sktadanie takiej osobie takiej oferty lub naktanianie jej do nabycia papieréw wartosciowych jest niezgodne z
prawem.

17.2. Oferta publiczna Akcji Oferowanych w Polsce

Prospekt zostat sporzgdzony wytacznie na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 2 pkt d) Rozporzadzenia Prospektowego na terytorium Polski.

Ani Spdtka ani Oferujgcy ani Koordynator Oferty nie podejmowali i nie bedg podejmowac dziatan stanowigcych
oferte publiczng Akcji Oferowanych poza terytorium Polski, jak rowniez nie bedg rozpowszechniaé¢ Prospektu
badz jakiegokolwiek innego materiatu ofertowego lub promocyjnego dotyczacego Spétki lub Akcji Oferowanych
w zadnej jurysdykcji, w ktorej mogtoby to stanowic¢ oferte publiczng lub mogtoby wigzac sie z obowigzkiem
podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych z zatwierdzeniem, rejestracjg czy tez zgtoszeniem Prospektu lub
innych dokumentéw ofertowych czy promocyjnych we wtasciwym organie nadzoru. Akcje Oferowane nie moga
by¢ przedmiotem bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy, a materiaty promocyjne zwigzane z Ofertg
nie moga by¢ rozpowszechniane ani publikowane na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji, inaczej
niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju lub jurysdykcji.

W niektdrych jurysdykcjach rozpowszechnianie Prospektu oraz promocja Oferty mogg podlegac ograniczeniom
prawnym. Osoby posiadajgce Prospekt powinny wiec zapoznac sie z wszelkimi ograniczeniami tego rodzaju,
przestrzega¢ takich ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatan promocyjnych w zwigzku z
Ofertg, uwzgledniajgc ograniczenia przedstawione ponizej. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowic
naruszenie przepiséw regulujgcych obrét papierami wartosciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykcji.
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Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia do ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych
opisanych w Prospekcie adresowanych do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej
jurysdykcji sktadanie takiej osobie takiej oferty lub naktanianie jej do nabycia papierdw wartosciowych jest
niezgodne z prawem.

17.3. Stany Zjednoczone Ameryki

Akcje Oferowane nie zostaty i nie zostang zarejestrowane w trybie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych ani przez wtasciwy do spraw papieréw wartosciowych organ nadzoru ktéregokolwiek stanu lub
ktorejkolwiek jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych, i nie moga by¢ oferowane, sprzedawane, zastawiane ani w
inny sposdb zbywane na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach wyjatku od wymogu
rejestracji przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub w ramach transakcji
wytaczonych spod tego wymogu, pod warunkiem zachowania zgodnosci z wtasciwymi przepisami prawa
regulujgcymi obrot papierami wartosciowymi w ktdrymkolwiek stanie lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

Amerykanska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (U.S. Securities and Exchange Commission, ,SEC”),
stanowe komisje papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani inne amerykanskie organy
nadzoru nie wydaty zadnej decyzji zatwierdzajacej Akcje Oferowane ani odmawiajgcej zatwierdzenia Akcji
Oferowanych, nie rozpatrzyty merytorycznie, nie zatwierdzity warunkéw oferowania Akcji Oferowanych, ani nie
ocenity poprawnosci bgdZz adekwatnosci informacji przedstawionych w niniejszym Prospekcie. Wszelkie
odmienne oswiadczenia stanowig przestepstwo w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

17.4. Europejski Obszar Gospodarczy

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Polski. W
zadnym innym Panstwie Cztonkowskim nie byta ani nie jest prowadzona publiczna oferta Akcji Oferowanych.
Jednakze Koordynator Oferty moze dokonywa¢ promocji Oferty w danym innym Panstwie Cztonkowskim w
ramach niektdrych zwolnier od obowigzku sporzgdzenia Prospektu w trybie Rozporzadzenia Prospektowego oraz
pod warunkiem, ze taka oferta Akcji Oferowanych nie bedzie skutkowaé wymogiem sporzadzenia, zatwierdzenia,
zgtoszenia i opublikowania Prospektu przez Spétke.

W odniesieniu do kazdego panstwa cztonkowskiego EOG (innego niz Polska), ktére obowigzuje Rozporzadzenie
Prospektowe (kazde z nich zwane dalej,,Odpowiednim Panstwem Cztonkowskim”), poczgwszy od dnia wejscia w
zycie przepiséw Rozporzadzenia Prospektowego nie zostata ani nie zostanie przeprowadzona publicznie oferta
Akcji Oferowanych innego rodzaju niz oferty opisane w art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego, o ile taka
oferta Akcji Oferowanych nie prowadzitaby do powstania obowigzku opublikowania prospektu na mocy art. 3
Rozporzadzenia Prospektowego na terenie Odpowiedniego Parstwa Cztonkowskiego.

Dla potrzeb Prospektu wyrazenie ,oferta publiczna Akcji Oferowanych” w odniesieniu do dowolnych Akgcji
Oferowanych w dowolnym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim oznacza, zgodnie z art. 2 pkt d)
Rozporzadzenia Prospektowego, komunikat skierowany do odbiorcow w dowolnej formie i za pomoca
dowolnych srodkéw, przedstawiajgcy wystarczajgce informacje na temat warunkéw oferty i oferowanych
papieréw wartosciowych, w celu umozliwienia inwestorowi podjecia decyzji o nabyciu lub subskrypcji tych
papieréw wartosciowych.

17.5. Wielka Brytania

W Wielkiej Brytanii materiaty promocyjne zwigzane z Ofertg mogg by¢ rozpowszechnione i przeznaczone jedynie
dla inwestoréw kwalifikowanych (,inwestorzy kwalifikowani”) w znaczeniu art. 2 lit. e Rozporzadzenia
Prospektowego: (i) ktérzy posiadajg takze doswiadczenie zawodowe w sprawach inwestycji w rozumieniu
artykutu 19(5) Zarzadzenia w sprawie promocji finansowej z 2005 roku wydanego na podstawie brytyjskiej
Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych z 2000 roku (Promocja Finansowa) ze zm. (,,Zarzgdzenie”), lub (ii)
ktorzy sg osobami prawnymi o wysokiej wartosci netto, stowarzyszeniami bez osobowosci prawnej i spotkami
osobowymi oraz powiernikami trustéw wysokiej wartosci, objetymi przepisami artykutu 49(2)(a) do (d)
Zarzadzenia, lub (iii) ktérym mozna w inny zgodny z prawem sposob przekazac informacje (wszystkie takie osoby
zwane sg dalej ,wtasciwymi osobami”) lub w innym przypadku w okolicznosciach, ktére nie wymagajg publikacji
prospektu przez Spétke zgodnie z przepisami art. 85(1) brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych z
2000 roku Prospekt i jego tresc jest poufna i nie podlega rozpowszechnianiu, publikacji ani powielaniu (w catosci
lub w czesci) ani ujawnianiu przez jego odbiorcéw zadnej innej osobie w Wielkiej Brytanii.
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18. RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCIJI

18.1. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy instrumentdéw finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. GPW prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisow prawa, w tym Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepisow prawa
unijnego i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi Alternatywny
System Obrotu, niebedacy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW
wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek réwnolegty.

Wedtug danych dostepnych na stronie internetowej GPW (gpw .pl), na dzien na dzier 21 lipca 2021 roku na GPW
notowano akcje 428 spotek, ktdrych kapitalizacja rynkowa wyniosta 1.201.075,69 min zt.

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywajg sie na zasadzie
ptatnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w dwa dni po zawarciu
transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek
gotéwkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ powiernicza w Polsce, a kazda firma
inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalnos¢ powierniczag musi posiadaé odpowiednie konta. Podmioty
uprawnione do prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych moga réwniez prowadzi¢ w ramach depozytu
papieréw wartosciowych lub systemu rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank
Polski tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktérych mogg by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery
wartosciowe nienalezgce do oséb, dla ktérych rachunki te sg prowadzone, ale nalezgce do innej osoby lub osdb.
Rachunki zbiorcze moga byé prowadzone jedynie dla podmiotéw wymienionych w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW CCP S.A, bedgca spdtka zalezng od KDPW, jest obowigzana
przeprowadzaé, na podstawie listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych
przez cztonkéw GPW transakcji. Z kolei cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientow, na rachunek ktérych
przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, sesje na GPW odbywaja sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach
8:30-17:05 czasu warszawskiego, o ile zarzad GPW nie postanowi inaczej.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papieréw wartosciowych, sg zgtaszane w systemie notowan
ciggtych lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego. Dla
duzych pakietow akcji mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan ciggtych
lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegdlnych (prawie poboru, prawie do
dywidendy) w odniesieniu do poszczegdlnych akcji sg dostepne na oficjalnej stronie GPW: gpw. pl.

Prowizje maklerskie nie sg w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Sg one ustalane przez dom
maklerski, ktéry realizuje transakcje.

18.2. Dematerializacja

Od 1 marca 2021 roku akcje posiadajg forme wytgcznie zdematerializowang. Akcje spotki sg zdematerializowane
w rezimie przewidzianym Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, tj. poprzez zarejestrowanie ich na
rachunku papieréw wartosciowych na podstawie umowy z KDPW — instytucjg petnigcg funkcje depozytowe i
rozrachunkowe w Polsce. Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych przystugujg osobie bedacej
posiadaczem tego rachunku. Wyjatkiem od wskazanej zasady sg papiery wartosciowe zapisane na rachunkach
zbiorczych — w takim przypadku uprawnionym z takich papierow wartosciowych nie jest posiadacz rachunku. Za
osobe uprawniong z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana
podmiotowi prowadzgcemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajgcej z takiego wskazania.
Umowa zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z
chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W odniesieniu do papieréw
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wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za swiadectwo depozytowe uwaza sie dokument o tresci
tozsamej z trescig Swiadectwa depozytowego, sporzgdzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez
posiadacza takiego rachunku.

Podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia
na zgdanie jego posiadacza imienne sSwiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow
wartoéciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieri
wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga by¢ realizowane
wytgcznie na podstawie zapisdw na rachunku papieréw wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moie by¢ wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby
prawne prowadzgce dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, KDPW oraz
NBP — jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osdb, ktdrym przystugujg prawa z papierow
wartosciowych.

Od chwili wystawienia swiadectwa papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa nie mogg by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem
terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw
wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery warto$ciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw,
pod warunkiem Zze cel wystawienia kazdego ze Swiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych
Swiadectwach zamieszcza sie réwniez informacje o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwigzku z
wczesniejszym wystawieniem innych Swiadectw.

18.3. Ustawy regulujace dziatanie rynku kapitatowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujacymi polski rynek papierow wartosciowych sg trzy ustawy: (i) Ustawa
o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz (iii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym. Nadzdér nad rynkiem kapitatowym jest ponadto regulowany przez Ustawe o Nadzorze Finansowym.
Ponadto polski rynek kapitatowy funkcjonuje na zasadach okreslonych w rozporzadzeniach do powyzszych ustaw
oraz w regulacjach unijnych, ktére — tak jak rozporzadzenia unijne — znajdujg bezposrednie zastosowanie w
Polsce.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgadzenie MAR, ktdre jest stosowane bezposrednio na terenie
catej Unii Europejskiej, obejmujgce swoim zakresem takie zagadnienia jak w szczegdlnosci: manipulacja na rynku,
informacje poufne oraz nabywanie akcji spétek publicznych w trakcie trwania okreséw zamknietych, ktére
dotychczas byly przedmiotem polskich regulacji. Dodatkowo, na mocy nowelizacji Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktéra weszta w zycie w dniu 6 maja 2017 roku, do polskiego porzgdku prawnego
zostata implementowana Dyrektywa MAD, zobowigzujgca Panstwa Cztonkowskie do wprowadzenia sankcji
karnych za naduzycia na rynku.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF. Na Date Prospektu, Spdtka jest spotka publiczng,
ktorej akcje sg notowane w alternatywnym systemie obrotu, w zwigzku z czym na Date Prospektu podlega nizej
opisanym regulacjom.

18.3.1. Ustawa o Ofercie Publicznej - prawa i obowigzki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem
znacznych pakietow akcji

Obowiqzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji
Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

e osiggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3 %, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej, albo

e posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3 %, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlnej liczby
gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20 %,
25 %, 33 %, 33 1/3 %, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogdlnej liczby gtosdw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym KNF oraz te spétke publiczng, nie pdzniej niz w terminie czterech
dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okres$lone przez spoétke prowadzacy rynek regulowany
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(w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje réwniez w przypadku:

e zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej: (i) 2 % ogdlnej
liczby gtoséw w spotce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW), (ii) 5 % ogdlnej liczby
gtosow — w spotce publicznej, ktdrej akcje s3 dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz
rynek oficjalnych notowan gietdowych,

e zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej
o co najmniej 1 % ogdlnej liczby gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papierdw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, moze byc¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spétka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informacji
rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane
akcje tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spdtke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby:

e  zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

e spowodowac istotng szkode dla interesdw tej spotki — o ile brak odpowiedniej informac;ji nie spowoduje
wprowadzenia w btgd ogdtu inwestorow w zakresie oceny wartosci papieréw wartosciowych.

Przekroczenie progu 33 % ogdlinej liczby gfoséw w spéfce publicznej

Przekroczenie 33 % ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66 %
ogolnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33 % ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpic
w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33 % ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akgji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako
wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33 % ogdlnej liczby
gtosow, do:

e ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji tej spotki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66 % ogodlnej liczby gtoséw, albo
e  zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33 % ogdlnej liczby gtoséw,

chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie
gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33 % ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33 % ogdlnej liczby gtosdow nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktéorym mowa
powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktdrym nastgpito zdarzenie
powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Przekroczenie progu 66 % ogdlnej liczby gfoséw w spéfce publicznej

Przekroczenie 66 % ogdlnej liczby gtoséow w spétce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.
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W przypadku, gdy przekroczenie progu 66 % ogodlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoétki jako
wktadu niepienigeznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66 % ogodlnej liczby
gtosow, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej
spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie
gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66 % ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania akgji.

Zasady ogtaszania wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosé¢ maklerskg
na terytorium Polski, obowigzanego — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje. Podmiot ten zatagcza do zawiadomienia tres¢ wezwania.
Nastepnie tres¢ wezwania jest ogtaszana w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim.

Ogtoszenie wezwania moze nastgpic¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100
% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczgce tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje
spotki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate
akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz cena w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o ogtoszeniu wezwania KNF moze, najpdzniej na trzy dni robocze przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoéw, zgtosi¢ zagdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krotszym
niz dwa dni.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych
w zadaniu, o ktdrym mowa powyzej, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktdry ogtosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym
mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia a zakonczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoéfki:

e mogg nabywacd akcje spétki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb
w nim okreslony,

e nie mogg zbywac akc;ji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych mégtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania oraz

e nie mogg nabywac posrednio akgcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.
Cena akcji w wezwaniu

W przypadku, gdy ktdrekolwiek z akcji spétki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

e sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

e sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spétki byt dokonywany na rynku
gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony powyzej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:
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e najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego
z nim porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, zaptacity w okresie
12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

e najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty,
o ktérych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie
12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
spotki publicznej nie moze by¢ rowniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi
akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

W przypadku, gdy $rednia cena rynkowa akcji, ustalona zgodnie z regutami wskazanymi powyzej, znacznie
odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

e przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwigzku z podziatem spétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych
zwigzanych z posiadaniem akcji spétki publicznej,

e znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majgtkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci,
ktorych spétka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec, lub

e  zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia,

podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwrdécic sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
w wezwaniu ceny niespetniajgcej kryteridw, o ktérych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile
proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe — nie moze by¢ nizsza od
ich wartosci godziwej.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od
ceny ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5 %
wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spétki osiggnat lub przekroczyt 95 % ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo Zzadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup akgcji).

Cene akcji podlegajgcych przymusowemu wykupowi ustala sie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy
o Ofercie Publicznej odnoszacych sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — okreslonych w art. 79 ust. 1-3 Ustawy
o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jesli osiggniecie lub przekroczenie progu 95 % ogdlnej liczby gtosow
nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosc¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu —do rédwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF
oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spétki notowane sg
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na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spétek. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na
temat przymusowego wykupu.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Przymusowy odkup akgji (sell out)

Akcjonariusz spoétki publicznej moze zazgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95 % ogdlnej liczby gloséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na pismie
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95 % ogdlnej liczby gtoséw
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej, termin na
ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktédrym akcjonariusz spétki publicznej, ktédry moze zada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢
o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu s3 obowigzani zado$¢uczynic solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktéry osiaggnat lub przekroczyt 95 %
ogolnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego
zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia w sprawie nabywania przez cztonkdw tego porozumienia akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95 % ogdlnej liczby
gtosow.

Cene akcji podlegajgcych przymusowemu odkupowi ustala sie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy
o Ofercie Publicznej odnoszacych sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — opisanych powyzej art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95 % ogdlnej liczby
gtosow nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki,
akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizej niz cena proponowana
w tym wezwaniu.

Obowiqzki ogfoszenia wezwania, w zwigzku z wycofaniem akcji z obrotu na rynku regulowanym

Od czasu, gdy Akcje zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, do trybu wycofania Akcji z obrotu
na rynku regulowanym znajdg zastosowanie odpowiednie przepisy art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie
z tym przepisem w celu wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym Walne Zgromadzenie powinno podja¢,
wiekszoscig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego, uchwate w sprawie wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym. Umieszczenie
w porzadku obrad punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym moze by¢ dokonane wytacznie w trybie okreslonym w art. 400 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajgcy umieszczenia
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczgcego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji
z obrotu na rynku regulowanym, zobowigzani sg przed ztozeniem powyzszego wniosku ogtosi¢c wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje,
gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczgcego podjecia
uchwaty w sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym wystgpili wszyscy akcjonariusze Spotki.

Cena akcji Spétki w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest ustalana przy
uwzglednieniu odpowiednio przepisow art. 79 ust. 1 — 4f Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym Spdtka moze rozwigza¢ umowe o rejestracje akcji
w depozycie papieréw wartosciowych zawartg z KDPW lub spotkg, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Rozwigzanie umowy nastepuje z uptywem 14 dni od dnia ztozenia przez Spotke oswiadczenia o jej
rozwigzaniu. Z dniem rozwigzania umowy nastepuje wyrejestrowanie akcji z depozytu papieréw wartosciowych.
W przypadku wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym, uczestnicy KDPW lub spétki, ktérej KDPW
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, przekazujg Spétce, w terminie wskazanym przez KDPW lub spétke, ktérej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy
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o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby Akcji posiadanych
przez kazdego z nich, a takze obcigzen ustanowionych na tych akcjach oraz danych osobowych oséb, na ktérych
rzecz obcigzenia te ustanowiono. Informacje te sg sporzgdzane wedtug stanu na dzien wyrejestrowania Akcji
z depozytu papieréw wartosciowych, na podstawie zapisow dokonanych na prowadzonych przez uczestnikow
rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz na podstawie wskazan dokonanych przez
posiadaczy rachunkdw zbiorczych zgodnie z art. 8a ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Podmioty objete obowigzkami zwiqzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego
progu liczby gtoséw w spétce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio:

e rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej,

e na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosdow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

e naalternatywnej spdtce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
facznie przez inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

e rowniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:
(i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecert nabycia lub
zbycia maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie; (ii) w ramach
wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych pakietow papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzadzajgcy, moze
w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecia,
z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa gtosu na walnym zgromadzeniu,

e réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

e rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng
przez te podmioty lub osobe trzecig akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow
podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

e na podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzej, posiadajg akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwdch ostatnich punktach, obowigzki okreslone w przepisach dotyczgcych
znacznych pakietéw akcji spotek publicznych mogg byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.
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Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu okreslonego
progu gtoséw w spotce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg réwniez w przypadku,
gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktory moze nimi rozporzadza¢ wedtug wiasnego uznania.

Odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego, w przypadku gdy akcje Spotki zostaty wykluczone z obrotu
na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz Spétki, w przypadku gdy akcje Spotki zostaty
wykluczone z obrotu na rynku regulowanym na podstawie art. 96 ust. 1, 1e, 1i, art. 96c ust. 1 albo na podstawie
art. 20 ust. 3, 4b, 4c lub 7d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, posiadajgcy bezposrednio, posrednio
lub w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, mniej niz 5 % ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej
na dzier odpowiednio: (1) wszczecia postepowania zakoriczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu,
(2) wszczecia postepowania w sprawie zadania, o ktérym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d Ustawy o obrocie,
(3) podjecia przez spdtke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku
regulowanym — moze zadac¢ odkupu posiadanych na ten dzien akgcji, ktére zostaty wykluczone z obrotu na rynku
regulowanym.

Akcjonariusz sktada spodfce pisemne zgdanie odkupu akcji w terminie 3 miesiecy od dnia wykluczenia akcji
z obrotu na rynku regulowanym. W przypadku ztozenia skargi do sgdu administracyjnego na decyzje, w ktorej
Komisja wyklucza lub zada wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia
uprawomocnienia sie wyroku oddalajgcego skarge. Spétka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wtasny
lub na rachunek akcjonariuszy pozostajgcych w Spétce, w jednym terminie po 3 miesigcach od dnia uptywu
terminu, o ktérym mowa powyzej. W przypadku braku sSrodkéw na zaspokojenie wszystkich roszczen odkup
nastepuje na zasadzie proporcjonalnosci.

Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej
na dzien wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym. Akcjonariusz nie moze zadaé odkupu akcji w trybie
przepisu art. 83a w przypadku ogtoszenia upadtosci spétki lub wydania postanowienia o oddaleniu wniosku o
ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spoétki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania

18.3.2. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Obrot papierami wartosciowymi na rynku regulowanym

Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej:

e papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

e dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 i ust. 4 lit. a, b, e oraz h—j Rozporzgdzenia Prospektowego oraz
oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktédrych mowa w Ustawie z dnia 29 sierpnia
1997 roku — Prawo bankowe, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku
gietdowym mogg by¢ wytacznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci
maklerskiej na terytorium RP, zagraniczne osoby prawne z siedzibg na terytorium panstwa nalezgcego do
Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju nieprowadzgce dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP, KDPW
albo spotka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt
1i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa — w przypadku, o ktérym mowa
wart. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym mogg by¢ réwniez, na warunkach okreslonych w
Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajgce i zbywajgce instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek:

e bedace uczestnikami KDPW lub spétki, ktdrej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spétki
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prowadzacej izbe rozliczeniowg i izbe rozrachunkowa, o ktérej mowa wart. 68a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu
bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa powyzej, ktéry zobowigzat sie do wypetniania
obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne
niz okreslone powyzej jest niewazna.

Manipulacja

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi sankcjonuje dokonywanie manipulacji na rynku lub usitowania
dokonania takiej manipulacji. Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, za manipulacje uznaje sie:

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

(i) wprowadzaja lub moga wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub
co do jego ceny; lub

(i) utrzymuja albo mogag utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie,

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodow
i s zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi,

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentdéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu,

rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym internetu, lub przy uzyciu innych $rodkéw,
informacji, ktére wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnic utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te bylty fatszywe lub wprowadzajgce w btad,

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajgcych w btad danych dotyczgcych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca
informacje lub dostarczajagca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze s3 one fatszywe
i wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

postepowanie osoby lub oséb dziatajacych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktdre skutkuje albo moze skutkowadé, bezposrednio
lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe
warunki transakgcji,

nabywanie lub zbywanie instrumentdéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo
moze skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestorow kierujgcych sie cenami podanymi do wiadomosci
publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia,

sktadanie zlecern w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym s$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych mowa w lit. a) lub b) powyze;j:

(i)  zaktdcenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania,

(i)  utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktdre skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen, lub
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(iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajagcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecer w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,

e wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych do
wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim
zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow opinii
wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci
istniejgcego konfliktu interesdéw w sposob odpowiedni i skuteczny.

Naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo kara
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo oboma tymi karami tgcznie. Wejscie w porozumienie majgce
na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt.

Regulacje dotyczqgce informacji poufnych

Jako informacje poufng definiuje okreslong w sposéb precyzyjny informacje, ktéra nie zostata podana do
wiadomosci publicznej, dotyczgcy, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéow finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci
publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznosci, ktdre istniejg
lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto
wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw
na ceny instrumentdw finansowych, oznacza informacje, ktére racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria uznania za informacje poufna.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajgc lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta
dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez
uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.

Wykorzystuje informacje poufng w rozumieniu ww. przepisow takze kazdy, kto: (i) wchodzi w posiadanie
informacji poufnej w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spétki, posiadaniem w Spétce akcji lub w zwigzku
z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze wykonywania obowigzkow,
(i) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo (iii) posiada informacje poufng
pozyskang w sposdb inny niz okreslony w dwdch poprzednich punktach, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu
nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naktanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych réwniez oznacza wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujaca
dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych, ma
miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia, lub

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.
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Stosowanie rekomendacji lub nakfaniania, o ktérych mowa powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji
poufnych, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s one oparte
na informacjach poufnych.

Wykorzystanie lub usitowanie wykorzystania informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny
w wysokosci 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo oboma tymi karami tgcznie.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie
w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.

Kto wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 28 ust. 4, art. 33 ust. 5, art. 83 lub art. 84 rozporzgdzenia 648/2012
ujawnia informacje poufne w rozumieniu tego rozporzadzenia lub wykorzystuje takie informacje do celdw innych
niz okreslone w tym rozporzadzeniu, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3,
albo obu tym karom tacznie

Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani
na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta,
lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym.

Osobg petnigcg obowigzki zarzadcze jest osoba, ktéra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu, lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organow
wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio
tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwoj
i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego
z matzonkiem, (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym, (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu
danej transakcji pozostaje we wspdolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku, lub (iv) osobe
prawng, grupe przedsiebiorstw lub spdtke osobowa, w ktdrej obowigzki zarzagdcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktdrg osoba taka sprawuje posrednia lub bezposrednig kontrole,
ktora zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy gospodarcze sg w znacznym
stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta
sq dopuszczone do obrotu, lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych przewidziana jest kara pieniezna
w wysokosci do 2.072.800 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki
zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem przepisdw prawa, KNF moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.

Zawiadomienia o transakcjach oséb petnigcych obowiqzki zarzgdcze i osob blisko zwigzanych

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek powiadomié¢ emitenta
oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych,
gdy tgczna kwota transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prég wartosci 5 000
euro.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych po dniu transakcji.
Emitent zapewnia, aby informacje zgtoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaty podane do
wiadomosci publicznej w terminie 3 dni od zawarcia transakcji w sposéb umozliwiajacy szybki
i niedyskryminujgcy dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi
regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.
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Za naruszenie obowigzkdéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji oséb majgcych dostep do
transakcji poufnych KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci: (i) 2.072.800 zt w przypadku oséb fizycznych,
(i) 4.145.600 zt w przypadku innych podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

18.3.3. Kodeks Spétek Handlowych - obowigzek zawiadomienia spotki o osiggnieciu stosunku
dominacji

Spotka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, ma obowigzek zawiadomic
spotke zaleing o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdéch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spétki dominujacej
reprezentujacych wiecej niz 33 % kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze
spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtosow bez uwzglednienia gtosow niewaznych.

18.4. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie do przedsiebiorcéw
i podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytgcznie do koncentracji przynoszacych trwata
zmiane w strukturze wiascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspélnotowym podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

e faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5.000.000.000 euro, oraz

e faczny obroét przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcow
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 euro,

chyba ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotdw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajaca powyzszych progédw obrotowych stanowi réwniez koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, gdy:

e faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000 euro,

e w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE tgczny obrdt wszystkich przedsiebiorcéw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro,

e w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w punkcie
powyzej tagczny obrét kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 25.000.000 euro, oraz

e faczny obroét przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro,

chyba, ze kazdy z przedsiebiorcdw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotdw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

18.5. Ustawa o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ograniczenia dotyczgce obrotu akcjami spétek publicznych ustanowione zostaty takze w Ustawie o Kontroli
Niektdrych Inwestycji.

Obowigzujgce od 2020 r. zmiany do Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji wprowadzity nowe zasady dotyczgce
kontroli sprawowanej przez Prezesa UOKiK w zakresie niektérych inwestycji skutkujgcych nabyciem lub
osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmioty
zagraniczne. Przepisy te weszty w zycie 25 lipca 2020 r. na podstawie ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach
do oprocentowania kredytdw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19 oraz o
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uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 (t.j. Dz. U. z 2021 r.
poz. 1072 z pdin. zm.) i utracg moc po uptywie 24 miesiecy od dnia ich wejscia w zycie.

Wskazane regulacje przewidujg szeroki zakres przypadkéw uznawanych za nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa lub nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w szczegdlnosci: (i) osiggniecie lub
przekroczenie progu, odpowiednio, 20 % i 40 % ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego
ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w takim podmiocie; lub (ii)
mozliwo$¢ wywierania wptywu na dziatalnos¢ podmiotu objetego ochrong — w drodze objecia lub nabycia
udziatéw albo akcji albo praw z udziatéw albo akcji.

Kontroli inwestycji podlegajg inwestycje skutkujgce nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa lub
nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmiot, ktdry: (a) jest osobga fizyczng, ktéra nie
posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub panstwa
nalezgcego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (b) jest podmiotem innym niz osoba fizyczna,
ktory nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub panstwa nalezgcego do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Ustawa o Kontroli Niektorych Inwestycji w omawianym zakresie ustanawia szeroki katalog podmiotéw objetych
ochrong. W szczegdlnosci, zgodnie z art. 12d ust. 1 omawianej ustawy, podmiotem objetym ochrong jest
przedsiebiorca z siedzibg na terytorium RP, bedacy spotkg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Ponadto
art. 12d ust. 3 ustawy wprowadza kryterium uznania za podmiot objety ochrong danego przedsiebiorcy w postaci
osiggniecia przychodu ze sprzedazy i ustug na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktorymkolwiek z dwdch lat
obrotowych, poprzedzajacych zgtoszenie, przekraczajgcego rownowartos¢ 10 000 000 euro. Z uwagi na fakt, ze
oba ww. kryteria w odniesieniu do Spotki sg spetnione, w ocenie Spétki uznaé nalezy, ze Spdtka stanowi podmiot
objety ochrong w rozumieniu omawianej ustawy, a w konsekwencji maja do niej zastosowanie okreslone w tej
ustawie dla podmiotéw objetych ochrong ograniczenia.

Podmiot, zamierzajacy dokonaé¢ nabycia spetniajgcego przestanki okreslone omawianym aktem prawnym
powinien zgodnie z jego art. 12f ust. 1 ztozy¢ Prezesowi UOKIK uprzednie zawiadomienie o takim zamiarze.
Obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa takze na podmiocie, ktéry zamierza dokonac nabycia posredniego.
Z kolei w przypadku nabycia nastepczego, ktorego przestanki zostaty szczegétowo okreslone w omawianej
ustawie, obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa na podmiocie objetym ochrong. Ztozenie zawiadomienia
oznacza jednoczesnie wszczecie wstepnego postepowania sprawdzajacego. W braku zawiadomienia Prezes
UOKIiK jest uprawniony takze do wszczecia wstepnego postepowania sprawdzajgcego z urzedu, w szczegdlnosci
jezeli istniejg przestanki wskazujace na naduzycie lub obejscie prawa.

W terminie 30 dni roboczych od dni ztozenia zawiadomienia, Prezes UOKiK wydaje (i) decyzje o odmowie
wszczecia postepowania kontrolnego i braku sprzeciwu wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa
albo nabycia dominacji albo (ii) postanowienie o wszczeciu postepowania kontrolnego.

Prezes UOKiK moze wydac sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochron w szczegdlnosci jezeli w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem
znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzgdku
publicznego, bezpieczeristwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej
Polskiej lub gdy nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej. Prezes UOKiK zgtasza sprzeciw rowniez, gdy
nie jest mozliwe ustalenie, czy nabywca posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego
zawiadomienie siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub
panstwa nalezgcego do Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju, a w przypadku oséb fizycznych czy
posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub panstwa
nalezgcego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju lub gdy podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie
ztozyt w wyznaczonym terminie dokumentéw, informacji lub wyjasnien na wezwanie Prezesa UOKiK. Decyzja o
zgtoszeniu sprzeciwu powinna zosta¢ wydana w terminie 120 dni od dnia wszczecia postepowania kontrolnego.
Od decyzji organu kontroli przystuguje skarga do sgdu administracyjnego.

Nabycie dokonane bez ztozenia do Prezesa UOKiK wymaganego zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania
przez Prezesa UOKiK decyzji o sprzeciwie jest niewazne, a w przypadku nabycia posredniego —z udziatow lub akcji
podmiotu objetego ochrong nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjgtkiem prawa
do zbycia tych udziatéw albo akgji.
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Za naruszenie omawianych przepiséw przewidziana zostata takie sankcja karna. Osoba, ktdéra bez ztozenia
zawiadomienia nabywa lub osigga znaczace uczestnictwo albo nabywa dominacje podlega grzywnie do
50.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat pieciu, albo obu tym karom facznie. Tej samej karze podlega
osoba dziatajgca w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej. Ponadto osoba zobowigzana z ustawy lub umowy do zajmowania sie sprawami podmiotu zaleznego,
ktora, wiedzac o dokonaniu nabycia posredniego nie ztozy odpowiedniego zawiadomienia, podlegac¢ bedzie
grzywnie do 5.000.000 zt, karze pozbawienia wolnosci do lat pieciu lub obu tym karom tacznie.

18.6. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
Zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKiK, jezeli:

e t3czny Swiatowy obrét przedsigbiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé 1.000.000.000 euro,

o |ub jezeli taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro.

Powyiszy obrét obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak
i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw dotyczace kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie
do przedsiebiorcow, ktérymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw s osoby bedgce
przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcow, a takie miedzy innymi osoby fizyczne
posiadajace kontrole nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio
wiekszoscig gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien
zinnymi osobami, jezeli podejmuja dalsze dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci
gospodarczej w rozumieniu przepiséw Ustawy Prawo Przedsiebiorcéw.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
e pofaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

e  przejecia—poprzez nabycie lub objecie akc;ji, innych papieréw wartosciowych, catosci lub czesci majatku
lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

e utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorstwa,

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rwnowartos¢ 10.000.000 euro.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przez przejecie kontroli rozumie sie wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktére osobno albo tgcznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu
na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw nie wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji, jezeli faczny obrot
przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli oraz jego spétek zaleznych nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro. Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie
podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

e jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, w drodze przejecia, nie
przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru
koncentracji rownowartosci 10.000.000 euro,
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e jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdéw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 euro,

e polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej grupy
kapitatowe] oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezacych do
tej grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsigbiorcdw, nad ktérymi ma nastgpic¢
przejecie kontroli, i obrdt realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie na
terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru koncentracji
rownowartosci 10.000.000 euro,

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta
nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw
z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo
udziatow,

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

e przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej,

e nastepujacej w toku postepowania upadfosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy
przejac kontrole lub nabywajgcy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji,
ktora podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKiK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie
w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstac u przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentraciji.

Sankcje administracyjne za naruszenie obowiqzujqcych przepisow

Prezes UOKiK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 10 % obrotu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIiK.
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19. INFORMACIJE DODATKOWE

19.1. Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
podstawowym GPW oraz o ich rejestracje w KDPW

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku
regulowanym oraz o ich rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowi
uchwata numer 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2021 roku w sprawie ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii A, B i C Spotki do obrotu na rynku regulowanym, tj. Uchwata o
Dopuszczeniu.

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej Emisji i PDA do obrotu na rynku
regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
stanowi uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 22 czerwca 2021 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizsza niz 1 zt i nie wyzsza niz 200.000 zt poprzez emisje w trybie oferty
publicznej nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoétki, dematerializacji Akcji Serii D i praw do Akcji Serii D oraz ubiegania sie o
dopuszczenie tych akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tj. Uchwata Emisyjna.

19.2. Dostepne dokumenty

Nastepujgce dokumenty: (i) Statut oraz (ii) Regulamin Zarzadu, Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin Walnego
Zgromadzenia bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spotki.

Od dnia opublikowania Prospektu, w okresie jego waznosci, Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami do
Prospektu oraz komunikatami aktualizujgcymi beda dostepne w szczegdlnosci na stronie internetowej Spotki w
formie elektronicznej. Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego waznosci na stronie internetowe;j
Emitenta, Prospekt powinien by¢ zawsze dostepny: (i) na trwatym nosniku, (ii) nieodptatnie, (iii) na wniosek
Inwestoréw. W przypadku gdy potencjalny inwestor zwrdci sie z wyraznym wnioskiem o wydrukowang wersje
Prospektu, inwestor ten powinien moc otrzymaé drukowang wersje Prospektu. Nie oznacza to jednak dla
Emitenta obowigzku posiadania zapasu wydrukowanych kopii Prospektu w celu realizacji takich potencjalnych
whnioskow.

19.3. Biegty rewident

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowej 40/5, 02-520, Warszawa, Polska
przeprowadzita badanie Historycznych Informacji Finansowych oraz wydata sprawozdanie z badania zawierajgce
opinie bez zastrzezen. Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. nie jest w zaden sposdb powigzana ze Spétka. Misters
Audytor Adviser sp. z 0.0. jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem ewidencyjnym 3704.

W imieniu Misters Audytor Adviser sp. z 0.0 badanie Historycznych Informacji Finansowych przeprowadzita
Bozena Grzegorczyk (wpisana do rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 12119), bedgca jednoczesnie kluczowym biegtym rewidentem.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi znajdujgcymi sie w Prospekcie nie byto przypadku
rezygnacji lub zwolnienia biegtego rewidenta uprawnionego do badania Sprawozdan Finansowych Spétki.

19.4. Podmioty zaangazowane w Oferte

Spotka

Emitentem jest Bio Planet S.A z siedzibg w Wilkowej Wsi pod adresem Wilkowa Wie$ 7, 05-084 Leszno, Polska.
Oferujqcy

Oferujgcym jest Organic Farma Zdrowia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Gtubczyckiej 11/1, 02-417 Warszawa.
Adresem korespondencyjnym Oferujgcego jest ul. Staniewicka 5 bud. 2, 03-310 Warszawa, Polska.

Pomiedzy Oferujgcym a Spoétka nie wystepuje konflikt intereséw.
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Firma Inwestycyjna

Firma inwestycyjng posredniczacg w Ofercie i jednoczesnie petnigca role Koordynatora Oferty jest Dom Maklerski
Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa,
Polska.

Koordynator Oferty swiadczy na rzecz Spotki i Oferujgcych ustugi w zwigzku z Ofertg, w szczegdlnosci jest
odpowiedzialny za zarzgdzanie Ofertg i wspotprowadzenie ksiegi popytu.

Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane jest lub moze by¢ zaangazowany w dziatalno$¢ w zakresie
bankowosci inwestycyjnej, papierow wartosciowych, zarzgdzania inwestycjami oraz indywidualnego zarzadzania
majatkiem. W zakresie dziatalnosci dotyczacej papierow wartosciowych Koordynator Oferty i jego podmioty
powigzane zajmuje sie lub moze sie zajmowaé subemisjg papieréw wartosciowych, obrotem papierami
wartosciowymi (na rachunek wtfasny lub klientow), ustugami maklerskimi, obrotem walutami, obrotem na
gietdach towarowych iinstrumentami pochodnymi (na rachunek wtasny lub klientéw), a takze swiadczeniem
ustug maklerskich, ustug bankowosci inwestycyjnej, sporzadzaniem analiz, jak réwniez ustug finansowania i
doradztwa finansowego. W zakresie dozwolonym przez obowigzujgce przepisy prawa i zasady dotyczace
konfliktu intereséw odnosnie do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej i w ramach bankowosci inwestycyjnej: (a)
w normalnym toku dziatalnosci zwigzanej z dokonywaniem obrotu instrumentami finansowymi, $wiadczeniem
ustug maklerskich lub ustug finansowania Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane moze w dowolnym
czasie posiadac inwestycje dtugo- lub krétkoterminowe, zapewniac finansowanie inwestycji oraz moze — na
rachunek witasny lub swoich klientow — angazowac sie w obrét lub w inny sposéb strukturyzowac lub
przeprowadza¢ transakcje dotyczgce dtuinych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub kredytéow
uprzywilejowanych dowolnego podmiotu uczestniczagcego w Ofercie lub transakcje dotyczace jakiejkolwiek
waluty albo towaru zwigzanych z Ofertg, lub transakcje dotyczace dowolnych powigzanych instrumentéw
pochodnych; (b) Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane, jego dyrektorzy, cztonkowie organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych, cztonkowie kadry kierowniczej i pracownicy mogg w dowolnym czasie
inwestowac na wtasny rachunek lub zarzadzaé¢ funduszami inwestujgcymi na witasny rachunek w dtuzne lub
udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez dowolny podmiot uczestniczagcy w Ofercie, w jakiekolwiek
waluty lub towary zwigzane z Ofertg lub w jakiekolwiek powigzane instrumenty pochodne; (c) Koordynator
Oferty i jego podmioty powigzane moze w dowolnym czasie dokonywaé w zwyktym toku czynnosci maklerskich
na rzecz jakiegokolwiek podmiotu uczestniczacego w Ofercie. Informacje w zakresie wynagrodzenia
Koordynatora Oferty zamieszczono w pkt 19.6 Prospektu.

Na Date Prospektu Koordynator Oferty posiada 2.439 Akcji. Pomiedzy Koordynatorem Oferty a Emitentem nie
wystepuje konflikt interesow.

Doradca Prawny Spoftki

Ustugi prawne na rzecz Spotki $wiadczy kancelaria prawna Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcow Prawnych i
Adwokatéw spdtka partnerska z siedzibg w Warszawie przy ul. Siennej 39, 00-121 Warszawa, Polska.

Doradca Prawny swiadczyt i moze swiadczy¢ w przysztosci ustugi prawne na rzecz Spotki w zakresie prowadzone;j
przez Spotke dziatalnosci na podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ustug prawnych.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego Spoétki nie jest powigzane z wielkoscia wptywdw pozyskanych z Akcji
Oferowanych. Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatow spdtka partnerska nie posiada
istotnych interesow w Spétce, w tym w szczegdlnosci na Date Prospektu nie posiada Akcji.

Pomiedzy Doradcg Prawnym a Spdtkg nie wystepuje konflikt intereséw.
19.5. Informacje pochodzace od oséb trzecich

Na potrzeby Prospektu nie uzyskano informacji od oséb trzecich, innych niz wykorzystane w punkcie 10.1, gdzie
zamieszczone zostaty informacje pochodzace od 0séb trzecich, tj. Raport PIZE i Raport PMR. Informacje te zostaty
doktadnie powtdrzone. W stopniu, w jakim Spotka jest tego swiadoma i w jakim moze to ocenié¢ na podstawie
informacji opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktdre sprawityby, ze
powtdrzone informacje bytyby niedoktadne, niekompletne lub wprowadzaty w btad.

Z zastrzezeniem powyzszego, zadne informacje nie zostaty sporzadzone na zlecenie Spétki na potrzeby Oferty w
celu ich zamieszczenia w Prospekcie oraz nie wykorzystywano informacji stanowigcych oswiadczenia lub raporty
ekspertéw i Prospekt nie zawiera do nich odniesien.
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19.6. Koszty i wptywy z Oferty

Na Date Prospektu Spétka szacuje, ze kwota wynagrodzenia Koordynatora Oferty z tytutu $wiadczonych przez
niego ustug na potrzeby Oferty wyniesie nie wiecej niz 3,9% wartosci Oferty rozumianej jako iloczyn ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych oraz Ceny Akcji Oferowanych.

Wynagrodzenie prowizyjne zostanie zaptacone przez Spotke i Oferujgcych w proporcji do wielkosci wptywoéw
brutto z Oferty pochodzacych z emisji Akcji Nowej Akcji oraz sprzedazy Akcji Sprzedawanych.

Prowizja na rzecz Koordynatora Oferty obejmuje w szczegdlnosci koszty sporzadzenia odpowiednich czesci
Prospektu, organizacje i realizacje sprzedazy Akcji Oferowanych, wynagrodzenie za zarzadzanie Ofertg oraz
plasowanie Akcji Oferowanych.

Ze wzgledu na fakt, ze na Date Prospektu nie jest znana ani ostateczna liczba akcji, ktére zostang objete w ramach
Oferty, ani Cena Akcji Oferowanych, niemozliwe jest precyzyjne okreslenie wielkosci wptywdw brutto z emisji
Akcji Oferowanych.

Poza wynagrodzeniem naleznym Koordynatorowi Oferty, na Date Prospektu Spodtka szacuje pozostate koszty
zwigzane z przeprowadzeniem emisji Akcji Oferowanych w wysokosci:

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii D Szacunkowa wartos¢ w ztotych (brutto)
Koszty sporzadzenia prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, 256.000
badan danych finansowych

Koszty promocji oferty 60.500
Koszty administracyjne, optaty sgdowe i notarialne 25.000
Inne koszty (w tym koszty rozliczenia Oferty ponoszone na rzecz KDPW 75.000
i GPW oraz pozostate optaty na rzecz KDPW i GPW)

Razem 416.500

Po przeprowadzeniu Oferty Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego szczegétowe
informacje na temat wynikéw Oferty, w tym informacje na temat kosztow poniesionych przez Spétke w zwigzku
z Oferta. Ani Spétka ani Koordynator Oferty nie beda pobiera¢ dodatkowych zadnych optat od podmiotéw
sktadajacych zapisy. Kwota wptacona przez inwestora przy sktadaniu Zapisu moze zosta¢ jednak powiekszona
o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis (w tym Koordynatora Oferty) zgodnie z regulacjami
tej firmy inwestycyjnej. Ponadto inwestor moze ponies¢ ewentualne koszty zwigzane z otwarciem
i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane nie
posiadat takiego rachunku wczesniej.

19.7. Umowa z animatorem Spotki

Na podstawie zawartej umowy, funkcje animatora na rynku NewConnect petni Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa.

Na Date Prospektu Spotka nie zawarta umowy z animatorem emitenta (w rozumieniu Regulaminu GPW). Spdtka
rozwaza zawarcie takiej umowy w pdzniejszym okresie, tj. po dopuszczeniu akcji Spoétki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

19.8. Miejsce rejestracji Akcji

Date Prospektu Akcje Istniejgce sg zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW. Akcje Oferowane, po ich wyemitowaniu, zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW, ktéry bedzie uczestniczyt w obstudze realizacji praw korporacyjnych akcjonariuszy
Spotki na zasadach okreslonych w stosownych regulacjach. Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane pod tym
samym kodem ISIN, co Akcje Istniejace.
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20. OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

20.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu i na rzecz spétki Bio Planet S.A. z siedzibg w Wilkowej Wsi, bedacej odpowiedzialng za
informacje zawarte w Prospekcie, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, informacje
zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Sylwester Struzyna
Prezes Zarzadu

166



20.2. Oswiadczenie Oferujgcego

Dziatajac w imieniu i na rzecz sp6tki Organic Farma Zdrowia S.A. z siedzibg w Warszawie, bedacej odpowiedzialng
za informacje zawarte w Prospekcie, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza, informacje
zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Stawomir Chton
Prezes Zarzadu
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20.3. Oswiadczenie Koordynatora Oferty

Dziatajac w imieniu i na rzecz spétki Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. siedzibg w Warszawie,
niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za
ktdrych sporzadzenie Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie ponosi

odpowiedzialnos¢, sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czesciach nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialnos¢ Koordynatora Oferty, jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie, ograniczona jest do punktu Prospektu pn. ,Warunki Oferty” (z
wytaczeniem punktéw , Wyniki Oferty” oraz ,,Notowanie Akcji”).

Elzbieta Urbanska Agnieszka Wyszomirska
Cztonek Zarzadu Prokurent
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20.4. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Dziatajagc w imieniu i na rzecz spotki Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatéw sp. p. z
siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza, informacje zawarte w
Prospekcie w czesciach, za ktérych sporzadzenie Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatow
sp. p. z siedzibg w Warszawie ponosi odpowiedzialnos¢, sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czesciach
nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialnos¢ Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatdéw sp. p. z siedzibg w Warszawie
jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie
ograniczona jest do punktéw Prospektu pn.: ,,Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami oraz Walne Zgromadzenie”,
»Rynek kapitafowy w Polsce oraz obowiqzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji”.

Leszek Koziorowski Krzysztof Marczuk
partner partner
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Akcje, Akcje Dopuszczane

Akcje Istniejace

Akcje Nowej Emisji, Akcje Serii D

Akcje Oferowane

Akcje Sprzedawane

Akcjonariusz Sprzedajacy,
Oferujacy

Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych

Alternatywny System Obrotu
API

BRC

Data Prospektu, Dzien Prospektu
Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW

Centrum Logistyczne

Cel Emisji

Cena Akcji Oferowanych
Certyfikat AGRO BIO TEST (PL-

EKO-07-07904)

Dopuszczenie

Dropshipping

Dyrektywa w Sprawie Niektérych
Aspektow Prawnych Ustug
Spoteczenstwa Informacyjnego

21. SKROTY | DEFINICJE

Akcje Oferowane oraz Akcje Istniejgce,

2.800.000 akcji Spotki serii A, B i C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
zdematerializowanych izarejestrowanych w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW,

do 200.000 nowo emitowanych akcji Spotki na okaziciela seriiD o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, bedace przedmiotem Oferty,

Akcje Nowej Emisji i Akcje Sprzedawane,

do 702.000 Akgji
Sprzedajacego,

Istniejacych nalezagcych do  Akcjonariusza

Organic Farma Zdrowia S.A. siedzibg w Warszawie,

Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 r. (ang. the
United States Securities Act of 1933), ze zm.,

Rynek pozagietdowy, organizowany przez firme inwestycyjng lub
spotke prowadzacg rynek regulowany,

Interfejs programistyczny aplikacji, tj. zbidr regut scisle opisujacy, w jaki
sposob programu lub podprogramu komunikuja sie ze sobg,

Miedzynarodowy standard bezpieczenstwa zywnosci opracowany w
1998 roku przez British Retail Consortium (Wielka Brytania),

Dzien Zatwierdzenia Prospektu przez KNF,

»Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021” stanowigce zbidr
zasad i rekomendacji dotyczgcych tadu korporacyjnego obowigzujacych
na GPW,

Obiekt magazynowo-logistyczno-biurowy o tgcznej powierzchni 10 tys.
m2, zlokalizowany w gminie Leszno, powiat warszawski zachodni,
nalezacy do Emitenta,

Budowa Nowych Zaktadéw Konfekcjonowania,

ostateczna cena emisyjna Akcji Nowej Emisji i cena sprzedazy Akcji
Sprzedawanych,

Certyfikat Eurolis¢ nadany Spotce przez jednostke certyfikujgcg Agro
Bio Tes sp. z 0.0.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji oraz Praw do Akcji (osobno lub
tacznie w zaleznosci od kontekstu) do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW,

Model logistyczny wykorzystywany w sprzedazy przez internet,
polegajacy na przeniesieniu procesu wysytki towaru na dostawce. Rola
sklepu internetowego w tym modelu logistycznym sprowadza sie do
zbierania zamodwien i przesytania ich do dostawcy, ktory realizuje
wysytke towaru do klienta,

Dyrektywa 2000/31/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 8
czerwca 2000 r. w sprawie niektérych aspektdw prawnych ustug
spoteczenstwa informacyjnego, w szczegolnosci handlu
elektronicznego w ramach rynku wewnetrznego Dz.U. L 178 z
17.7.2000, str. 1—16),
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Dyrektywa MIFID Il

EOG

euro, EUR

Eurolisé¢

Eurostat

GPW

GUS

Historyczne Informacje Finansowe

Indeks sprzedazowy (SKU)

Inwestor, Inwestorzy
Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestor Zastepczy

KDPW

Klient

KNF
Kodeks Cywilny, KC

Kodeks spétek handlowych, KSH

Koordynator Oferty
KRS

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. U.
UE.L.2014.173.349 z dnia 2014.06.12),

Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmujaca
kraje Unii Europejskiej i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu
(z wyjatkiem Szwajcarii),

Jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu
ustanawiajgcego Wspdlnote Europejska,

Unijny certyfikat produkcji ekologicznej ustanowiony rozporzadzeniem
Komisji (WE) nr 889/2008 z dnia 5 wrzesnia 2008 r. ustanawiajgce
szczegbtowe zasady wdrazania rozporzgdzenia Rady (WE) nr 834/2007
w sprawie produkcji ekologicznej i znakowania produktow
ekologicznych w odniesieniu do produkcji ekologicznej, znakowania i
kontroli (Dz. U. UE. L. 2 2008 r. Nr 250, str. 1 z pdzn. zm.),

Europejski Urzad Statystyczny,

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, o ile
z kontekstu nie wynika inaczej, rynek regulowany prowadzony przez te
spotke,

Gtéwny Urzad Statystyczny,

Historyczne informacje finansowe Spétki za: rok obrotowy trwajacy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 r. i rok obrotowy trwajgcy od 1 stycznia do 31
grudnia 2018r.,

pozycja asortymentowa, ktérej kluczowymi cechami sg (i) rodzaj
towaru, (ii) gramatura towaru i (iii) pochodzenie towaru,

Inwestorzy Indywidualni oraz Inwestorzy Instytucjonalni tacznie
inwestor niebedacy Inwestorem Instytucjonalnym,

inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia
Prospektowego oraz inne osoby, do ktérych zostanie skierowane
zaproszenie do wziecia udziatu w procesie budowy Ksiegi Popytu,

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy wzieli lub nie wzieli udziatu w
budowaniu ksiegi popytu, i ktdrym mogg by¢ zaoferowane w ramach
Oferty Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktorych Inwestorzy uchylili
sie od skutkéw prawnych ztozonych zapisow

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke,

sklep, do ktérego sredniomiesieczna sprzedaz w roku kalendarzowym
wyniosta 500 zt lub wiecej (Srednioroczna 6.000 zt lub wiecej),

Komisja Nadzoru Finansowego,

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2020 r.
poz. 1740 ze zm.),

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj. Dz.U.
z2020r. poz. 1526 ze zm.),

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie,

Krajowy Rejestr Sadowy,
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Ksiega Popytu Rejestr  inwestoréw,  ktorzy  skutecznie ztozyli  deklaracje
zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych, zawierajace liczbe Akcji
Oferowanych, ktérg planujg naby¢ oraz proponowang cene,

MF Ministerstwo Finansow,

MSR Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci zatwierdzony przez Unie
Europejska i ogtoszony w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

MSSF Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzony przez Unie Europejska i ogtoszony w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej,

MSSF UE Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje, zatwierdzone przez Unie Europejskg i ogtoszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej,

Nadzwyczajne Walne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 398 KSH,
Zgromadzenie

NBP Narodowy Bank Polski,

Nowe Zaktady Konfekcjonowania Zrealizowane ze srodkow pozyskanych z emisji Akcji Nowej Emisji oraz
z finansowania bankowego nowe zaktady konfekcjonowania zywnosci
ekologicznej, zlokalizowane w gminie Leszno k. Warszawy, wraz
zapleczem magazynowym, biurowym oraz laboratorium, o tgcznej
powierzchni okoto 5,0 tys. m2.

Oferta Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przeprowadzana na podstawie Prospektu,

Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tj. Dz.U.
22020 r. poz. 1325 ze zm.),

Panstwo Cztonkowskie Pannstwo cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

PKB Produkt krajowy brutto,

Platforma b2b Strona internetowa dedykowana obstudze klientéw biznesowych, tj.

umozliwiajgca sktadanie i rozliczanie zamdwien hurtowych oraz
zapewniajaca szereg informacji z tym zwigzanych.

PLN, zt, ztoty Ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce,

Ptatnik podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza, bedacy formalno-
prawnym kontrahentem Spotki; jeden Ptatnik prowadzi co najmniej
jednego Klienta lub wiekszg liczbe Klientow,

Prawa do Akcji, PDA Prawa do objecia Akcji Serii D,

Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj. Dz.U. z 2020 r. poz.
1708),

Prezes UOKiK Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow,

Prezydent RP Prezydent Rzeczypospolitej Polski,

Prospekt Niniejszy prospekt Spétki, stanowigcy prospekt w rozumieniu

Rozporzadzenia Prospektowego, na podstawie ktorego Spotka bedzie
przeprowadzata Oferte oraz ubiegata sie o Dopuszczenie,

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Spotki,

Raport PIZE Raport pn. ,Zywnos¢ ekologiczna w Polsce 2021”, sporzadzony przez
Koalicje na rzecz BIO we wspodtpracy z NielsenlQ w 2021 roku,
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Raport PMR Raport pn. ,,Rynek Zywnosci bio w Polsce 2021. Analiza rynku i prognozy
rozwoju na lata 2021-2026"”, sporzadzony na zlecenie Emitenta przez
PMR Ltd. sp. z 0.0. w lipcu 2021 roku,

Regulamin Gietdy, Regulamin Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (tekst

GPW ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 1 lipca 2021 r.)
w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia
4 stycznia 2006 r. i w brzmieniu ustalonym uchwatg nr 14/1835/2021
Rady Gietdy z dnia 29 marca 2021, z ewentualnymi pdziniejszymi
zmianami,

Regulamin KDPW Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny poczgwszy od dnia 1 stycznia 2021 r.),
uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone uchwatami nr 27/727/18 z dnia
19 czerwca 2018 r. oraz nr 33/801/19 z dnia 22 maja 2019 r., a takze
zmiany wprowadzone uchwatg Rady Nadzorczej KDPW S.A.
nr 44/812/19 z dnia 2 sierpnia 2019 r., uchwatg nr 14/831/20z dnia 20
lutego 2020 r. obowigzujgcg od 1 maja 2020 r., uchwatg nr 53/870/20 z
dnia 26 czerwca 2020 r., uchwatg nr 52/869/20 oraz uchwata
nr54/871/20 z dnia 26 czerwca 2020 r., a takze a takze uchwatg nr
72/889/20 oraz uchwatg nr 73/890/20 z dnia 17 listopada 2020 r.,

Rozporzadzenie delegowane Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/568 z dnia 24 maja

Komisji (UE) 2017/568 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
w zakresie dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu na
rynkach regulowanych (Dz. Urz. UE L 2017 Nr 87, str. 117),

Rozporzadzenie delegowane Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca

Komisji (UE) 2019/979 2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych  dotyczacych kluczowych informacji finansowych
w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektow,
reklam papieréow wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu
zgtoszeniowego oraz uchylajgce rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/30
(Dz.U. L 166z 21.6.2019, str. 1-25),

Rozporzadzenie delegowane Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca

Komisji (UE) 2019/980 2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji
i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, str. 26-176),

Rozporzadzenie MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE L 2014 Nr 173, str. 1),

Rozporzadzenie o Produkcji Rozporzadzenie Rady (WE) nr 834/2007 z dnia 28 czerwca 2007 r. w

Ekologicznej sprawie produkcji ekologicznej i znakowania produktéw ekologicznych
i uchylajace rozporzadzenie (EWG) nr 2092/91 (Dz. U. UE. L. z 2007 r.
Nr 189, str. 1 z péin. zm.),
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Rozporzadzenie o Prawie
Zywnoéciowym

Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie 2017/1129,
Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie 1215/2012

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie o Rynku
i Emitentach

Rozporzadzenie o Sprawie Trybu i
Warunkéw Postepowania Firm
Inwestycyjnych, Bankéw oraz
Bankow Powierniczych

RP

Sad Ochrony Konkurencji
i Konsumentow

Sejm RP
Spoétka, Emitent
Statut

Strefa Euro

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gietdowego w systemie UTP

Rozporzadzenie (WE) nr 178/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
28 stycznia 2002 r. ustanawiajgce ogdlne zasady i wymagania prawa
zywnosciowego, powofujgce Europejski Urzad ds. Bezpieczenstwa
Zywnosci oraz ustanawiajgce procedury w zakresie bezpieczeAstwa
zywnosci (Dz. U. UE. L. 2 2002 r. Nr 31, str. 1 z pdzn. zm.),

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Dz. U. UE L 2014
Nr 24, str. 1 z dnia 29 stycznia 2004 r.),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
zdnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, str. 12-82),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1215/2012
zdnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen
sadowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych
(Dz.U. UE L 351 zdnia 20.12.2012 r.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 757),

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegdtowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych
notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. z 2019 r., poz. 803),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdow
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz.U. z 2018 r., poz. 1112 ze
zm.),

Rzeczpospolita Polska,

Sad Okregowy w Warszawie, Xl Wydziat Ochrony Konkurencji
i Konsumentow,

Sejm Rzeczypospolitej Polski,
Bio Planet S.A. z siedzibg w Wilkowej Wsi
Statut Spotki,

Grupa panstw nalezgcych do Unii Europejskiej, ktérych walutg jest
euro, obejmujgca nastepujace kraje: Austria, Belgia, Cypr, Estonia,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg,
Litwa, totwa, Malta, Niemcy, Portugalia, Stowacja, Stowenia, Wtochy,

Szczegbtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych (stan prawny poczgwszy od dnia 9 listopada 2020 r.),

Szczeg6towe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP (tekst
ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 16 lutego 2021.)
w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1038/1012 Zarzadu Gietdy z dnia 17
pazdziernika 2012 r. z pézniejszymi zmianami,
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Uchwata Emisyjna

Uchwata o Dopuszczeniu

UE
UOKiK
Urzad Patentowy

Ustawa o Bezpieczenstwie
Zywnosci

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa o Kontroli Niektérych
Inwestycji

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa o Nieuczciwej
Konkurencji

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa Prawo Przedsiebiorcow

VAT

Walne Zgromadzenie, WZ
Zapis

Zaproszenie

Zarzad

Zarzad GPW

Uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 22 czerwca 2021
r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie
nizsza niz 1 zt i nie wyzszg niz 200.000 zt poprzez emisje w trybie oferty
publicznej nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D z wytaczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki, dematerializacji Akcji Serii D i praw do Akcji Serii D oraz
ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji i praw do akcji do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

Uchwata nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca
2021 r. w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji
serii A, B i C Spodtki do obrotu na rynku regulowanym, tj. Uchwata o
Dopuszczeniu,

Unia Europejska,
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej,

Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o bezpieczenstwie zywnosci i zywienia
(t.j. Dz. U.z 2020 r. poz. 2021 z pdzn. zm.),

Ustawa z dnia z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (tj. Dz.U. z 2020 r. poz. 1415 ze
zm.),

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestyciji (t.j. Dz.
U.z2020r. poz. 2145 z pdin. zm.),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (tj.
Dz.U. z 2020 . poz. 1400, ze zm.),

Ustawie z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji
(tj. Dz. U.z2020r., poz. 1913 ze zm.),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj.
Dz.U.z 2021 r. poz. 328 ze zm.),

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 275 ze zm.),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2020 r. poz.
2080 ze zm.),

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2021 r.
poz. 217 ze zm.),

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsiebiorcow (tj. Dz.U.
22021 r. poz. 162 ze zm.),

Podatek od towardw i ustug, naktadany na zasadach i w zakresie
okreslonym w Ustawie o Podatku od Towardw i Ustug,

Walne zgromadzenie Spatki,

Zapis na Akcje Oferowane,

Zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane,
Zarzad Spotki,

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
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Zarzad KDPW Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie,

Zatwierdzenie Prospektu Zatwierdzenie Prospektu przez KNF, w ramach ktérego zatwierdzajac
Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu
jej finansowania. W postepowaniu w sprawie Zatwierdzenia Prospektu
ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w tym prospekcie
informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta
dziatalnoscig, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych
papieréw wartosciowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 395 KSH,

ZUs Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.
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22. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

A VSTERS

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Z badania historycznych informacji finansowych
za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku,

od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Bio Planet S. A.

z siedzibg w Wilkowej Wsi

Misters Audytor Adviser Spotka z o. 0.
Warszawa, 14 pazdziernika 2021 roku
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M MISTERS

Bio Planet S. A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
historycznych informacji finansowych

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bio Planet S. A.

Sprawozdanie z badania historycznych informacji finansowych

Opinia

Na potrzeby sporzadzenia Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (WE) nr 2019/980 z dnia 14 marca 2019 roku uzupetniajacego
rozporzadzenie Parlamentu i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji
zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajacego
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (,,Rozporzadzenie™), przeprowadziliSmy badanie
zatgczonych historycznych informacji finansowych Spoétki Bio Planet S.A. (,,Spotka”), z siedzibg
w Wilkowej WSsi 7, obejmujacych wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku,
rachunek zyskow i strat, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych za lata zakonczone w dniach 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 31
grudnia 2018 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zatgczone historyczne informacje
finansowe”) za wszystkie te lata.

Naszym zdaniem, zatagczone historyczne finansowe:

- przedstawiaja rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2020 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i1 przeptywow
pienigznych za lata obrotowe zakonczone w tych dniach zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” —t. .
Dz. U. 22021 r. poz. 217 z pdzniejszymi zmianami) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- s3 zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa statutem Spoiki.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 2
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M MISTERS

Bio Planet S. A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Mig¢dzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania
oraz innych dokumentéw, z p6zn.zm. (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz 0 nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” —t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego
rewidenta za badanie historycznych informacji finansowych.

Jestedmy niezalezni od Spoélki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiggowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
bieglych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
historycznych informacji finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskali$my sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za historyczne informacje finansowe

Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie historycznych informacji finansowych, ktore
przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i1 statutem, a takze za kontrolg
wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie historycznych
informacji finansowych niezawierajacych istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.
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Sporzadzajac historyczne informacje finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za oceng
zdolno$ci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Spoiki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby historyczne
informacje finansowe spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki, w tym nadzor nad funkcjonowaniem i skutecznoscig kontroli wewnetrznej w
tym zakresie.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie historycznych informacji finansowych

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy historyczne informacje finansowe jako
cato$¢ nie zawieraja istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opini¢. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tych
historycznych informacji finansowych.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia historycznych informacji
finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sg wystarczajagce 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominig¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spoiki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
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warunkami, ktora moze poddawac¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos$¢ Spoétki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest
od nas zwroOcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane
ujawnienia w historycznych informacjach finansowych Iub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dzialalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ historycznych informacji finansowych,
w tym ujawnienia, oraz czy historyczne informacje finansowe przedstawiaja bedace ich
podstawa transakcje 1 zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Ograniczenia stosowania i rozpowszechniania

Niniejsze sprawozdanie z badania jest wymagane przepisami rozporzadzenia i zostalo
sporzadzone w celu spetnienia wymogdéw Rozporzadzenia i nie powinno by¢ wykorzystywane do
innych celow.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bozena Grzegorczyk.

Dziatajacy w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na listg
firm audytorskich pod numerem 3704, w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe

Bozena Grzegorczyk,

Kluczowy Biegty Rewident

Nr w rejestrze 12119

Warszawa, 14 pazdziernika 2021 r.
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|l. Wprowadzenie do historycznych informacji finansowych

1) nazwa (firmy), siedziba i adres, wskazanie wtasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru
oraz podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci, zwanej dalej ,,PKD”;

Dane identyfikujgce jednostke:
Nazwa firmy: BIO PLANET S.A.
Siedziba:
Wojewddztwo: mazowieckie
Powiat: warszawski zachodni
Gmina Leszno
Miejscowosc: Wilkowa Wies
Adres:
Kraj: PL — Polska
Wojewddztwo: mazowieckie
Powiat: warszawski zachodni
Gmina Leszno

Nazwa ulicy : ---

Numer budynku: 7
Nazwa Miejscowosci: Wilkowa Wies
Kod pocztowy: 05-084
Nazwa urzedu pocztowego: Leszno

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Kod PKD: 4633 Z: sprzedaz hurtowa mleka, wyrobow mleczarskich, jaj, olejéw i ttuszczow
jadalnych.

Dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie na handlu hurtowym, z wytgczeniem handlu pojazdami
mechanicznymi (PKD 46), w szczegdlnosci na handlu hurtowym zywnoscig ekologiczna.

Numer we wtasciwym rejestrze sagdowym albo ewidencji:
Identyfikator podatkowy NIP: 5862160738

Numer w Krajowym Rejestrze Sqdowym: 0000513365
Numer statystyczny REGON: 220148650.

2) czas trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest oznaczony;
Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony.

3) okresy, za ktdre prezentowane sg historyczne informacje finansowe;
Historyczne informacje finansowe obejmujg dane finansowe za okresy: od 1 stycznia 2020 r.

do 31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., od 1 stycznia 2018 r.
do 31 grudnia 2018 r.

4) informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej jednostki;
Sktad Zarzadu:

W ocenie doradcy prawnego Spétki uchwata Rady Nadzorczej z dnia 9 maja 2017 r. powotujaca
cztonkéw Zarzadu Il kadencji dotknieta jest wadg prawng i nie wywotuje skutkow prawnych.
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Wobec powyzszego do dnia 25 maja 2018 r., tj. do dnia wygasniecia mandatéw cztonkow
Zarzadu | kadencji, sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Zarzad:
Sylwester Struzyna Prezes Zarzadu
Grzegorz Mulik Wiceprezes Zarzadu

W dniu 24 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania cztonkéw
Zarzadu Il kadencji. Sktad Zarzadu od dnia 24 czerwca 2020 r. i na date sporzadzenia
Historycznych informacji finansowych jest nastepujacy:

Zarzad:
Sylwester Struzyna Prezes Zarzadu
Grzegorz Mulik Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Cztonkowie Rady Nadzorczej do dnia 21 czerwca 2021 r.:

Rada Nadzorcza:

Stawomir Chton Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Stanistaw Grabowiec Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Mulik Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Mulik Cztonek Rady Nadzorczej

W dotychczasowych raportach biezgcych i okresowych Spoétka informowata, ze Pani Barbara
Struzyna sprawowata funkcje cztonka Rady Nadzorczej od dnia przeksztatcenia w spotke
akcyjng. Zgodnie ze stanowiskiem doradcy prawnego Spétki uchwaty powotujgce Panig
Barbare Struzyne do Rady Nadzorczej | i Il kadencji majg wade prawng i nie wywotujg skutkéw
prawnych.

Emitent podjat juz kroki celem potwierdzenia uméw zawieranych przez nieprawidtowo obrany
Zarzad. Emitent podkresla, ze powyzszy skutek nie dotyka czynnosci podejmowanych zaréwno
przez cztonkéw Zarzadu | kadencji, jak i tych podejmowanych przez funkcjonujgcy Zarzad Il
kadencji. Uwzgledniajagc powyzsze oraz okolicznosci, ze zaden z kontrahentéw nie
kwestionowat dotychczas waznosci zawieranych umodw ze Spétkg a umowy te wykonywane sg
w sposéb prawidtowy, Emitent nie identyfikuje ryzyka zwigzanego z mozliwoscig podwazania
skutecznosci czynnosci dokonywanych przez Zarzad, ktére mogtyby negatywnie wptywac na
dziatalnos$¢ Spotki. W odniesieniu do wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan
finansowych Spoétki, Emitent wyjasnia, ze w zakresie zidentyfikowanej wady prawnej uchwaty
Rady Nadzorczej o wyborze biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétka
nie zidentyfikowata instrumentéw prawnych mogacych stuzy¢ konwalidacji uchwaty zwigzanej
z wyborem biegtego. Tym samym mozliwe jest zakwestionowanie waznosci umowy na
badanie sprawozdania finansowego, natomiast, co wymaga wyraznego podkreslenia: nie
wplywa to na waznos¢ samego badania sprawozdania finansowego.

Z uwagi na wyzej opisane dziatania zaradcze podjete przez Emitenta, rodzaj dotknietych
bezskutecznoscig zawieszong czynnosci prawnych oraz tresé¢ norm wynikajgcych z przepiséow
Ustawy o rachunkowosci Spdtka ocenia istotnosé ryzyka zakwestionowania czynnosci
podejmowanych przez nieprawidtowo obrany Zarzad oraz uznania niewaznosci badania
ustawowego jako niska i prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22 czerwca 2021 roku dokonato wyboru
uzupetniajgcego cztonkéw Rady Nadzorczej. W sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujgce
osoby: Pana Jacka Wasniewskiego, Pana Pawta Nowakowskiego.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 22 czerwca 2021 r. i na date sporzadzenia Historycznych
informacji finansowych jest nastepujacy:

Rada Nadzorcza:

Stawomir Chton Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Stanistaw Grabowiec Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Mulik Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Mulik Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Wasniewski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Nowakowski Cztonek Rady Nadzorczej

5) wskazanie, czy historyczne informacje finansowe zawierajg dane taczne - jezeli w sktad
przedsiebiorstwa jednostki wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielnie sprawozdania finansowe;

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe.

6) wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca, wspdlnikiem jednostki wspoétzaleinej
lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane historyczne informacje
finansowe;

Spétka nie jest jednostkg dominujacg, nie jest wspdlnikiem jednostki wspotzaleznej, nie jest
znaczacym inwestorem. Nie tworzy grupy kapitalowej i nie sporzadza sprawozdan
skonsolidowanych.

7) w przypadku historycznych informacji finansowych sporzadzonych za okres, w czasie
ktorego nastgpito potaczenie spdétek — wskazanie, ze s3 to historyczne informacje
finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek oraz wskazanie zastosowanej metody
rozliczenia potaczenia;

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito potgczenie spotek. Historyczne informacje
finansowe nie zawierajg skutkéw potgczenia spétek ze wzgledu na fakt, ze takie okolicznosci
nie wystagpity.

8) wskazanie, czy historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidziec
przysziosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci;

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien
prezentacji historycznych informacji finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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Powyzsze stwierdzenie uwzglednia trwajgcg od pierwszego kwartatu 2020 roku pandemie
COVID-19, ktéra nie wywarta istotnego negatywnego wptywu na dziatalnosé Spétki.

9) stwierdzenie, Ze historyczne informacje finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie rdéznic, bedacych
wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bteddw,
zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej;

Historyczne informacje finansowe nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych z tytutu zmian zasad rachunkowosci lub btedéw - wobec tego nie
zostata sporzadzona adekwatna nota objasniajgca. Historyczne informacje finansowe
zostaty sporzadzone na podstawie statutowych rocznych sprawozdan finansowych.

10) wskazanie, czy w przedstawionych historycznych informacjach finansowych lub danych
poréwnywalnych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezenn biegtego rewidenta, ktdre
zostaty zamieszczone w sprawozdaniach z badania sprawozdan finansowych za lata,
za ktore sprawozdanie finansowe lub dane poréwnywalne zostaly zamieszczone
w prospekcie;

Zastrzezenia nie wystgpity.

11) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow
(takze amortyzacji), ustalenia przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia historycznych informacji finansowych i danych poréwnywalnych;

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone w celu zamieszczenia w prospekcie
Spoétki. Dane finansowe w niniejszych Historycznych informacjach finansowych zostaty
przygotowane na podstawie rocznych statutowych sprawozdan finansowych Bio Planet S.A.
za lata 2018 - 2020.

Historyczne informacje finansowe zostaty przygotowane w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2021 r., poz. 217)
o rachunkowosci.

Metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacii),

Bilans

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia po aktualizacji wyceny skfadnikéw majatku pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos$é. Przy ustaleniu okresu amortyzacji
i rocznej stawki amortyzacji srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
Spétka uwzglednia okres ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $Srodka trwatego do uzytkowania, jak np. koszty napraw,
przegladdw, optaty eksploatacyjne wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jest wskazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego
srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
warto$¢ poczatkowg $rodka trwatego.
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Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej ponizej 10 tys. zt odnoszone

sg jednorazowo w koszty.

Nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw jest wprowadzone do ewidencji srodkéw
trwatych w wartosci poczatkowej od 2019 r., okres amortyzacji Spdtka ustalita na 40 lat
i stosuje stawke amortyzacji 2,5 % jezeli czas przekazania prawa wieczystego uzytkowania

gruntéw pokrywa przyjety okres 40 lat.

Naleznosci wykazywane s3 w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgce ich wartosc.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio opisy.
Naleznosci wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug sredniego kursu NBP na dzien

bilansowy.

Aktywa obrotowe - zapasy towaréw

Zapasy towaréw ewidencjonuje sie wedtug cen zakupu. Zapasy towardw wycenia sie wedtug
cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto. Rozchéd towardw wycenia sie kolejno

po cenach tych towardw, ktore jednostka nabyta najwczesniej (FIFO).

Srodki pieniezne w banku i w kasie przechowywane w kasie wycenia sie wedtug wartosci

nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spdétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane
sg w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres

sprawozdawczy.

Rezerwy tworzone i uymowane sg wowczas, gdy na Spodfce cigzy istniejgcy obowigzek prawny
lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen przysztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania

kwoty tego zobowigzania.

Kapitaty wtasne ujeto w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne;j.

Zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania w walucie obcej

wyceniane sg wedtug Sredniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych

wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa Spétka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem. Aktywa

z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zawigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty w zawigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

Aktywa finansowe to aktywa pieniezne, instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne
jednostki, atakie wynikajace z kontraktu prawo do otrzymania aktywow pienieznych
lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostka na korzystnych

warunkach.

Spétka zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w sprawie szczegdlnych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania

do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Spétka na moment poczgtkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywdéw finansowych

jako:
a. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
e aktywa:

- nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z kréotkoterminowych
zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania

nabytego instrumentu,

- inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywdw finansowych, co do
ktorego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci

ekonomicznych;

e bedace instrumentami pochodnymi (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych

i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Skutki wyceny wg wartosci godziwej odnoszone sg na wynik finansowy poprzez obcigzenie

przychodoéw lub kosztow finansowych.
b. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu
ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio

drugiej stronie kontraktu sSrodkéw pienieznych.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim

terminie, zalicza sie do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Spétka zalicza do tej kategorii m.in:

— krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- naleznosci pozostate,

Naleznosci i pozyczki w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w cenie nabycia
tj. w wartosci godziwej poniesionych wydatkdow. Poczatkowe ujecie naleznosci z tytutu

sprzedazy towardw i ustug nastepuje wedtug wartosci godziwe] zaptaty nalezne;j.

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleinosci pozostate na dzien
bilansowy wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci

i aktualizuje sie na koniec okresu sprawozdawczego poprzez dokonanie odpisdw z uwagi
na stopien prawdopodobienstwa zaptaty. Odpisy aktualizujgce odnoszone sg na wynik

finansowy poprzez obcigzenie pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych.
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Cc. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
To aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, dla ktorych zawarte kontrakty
ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania
w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej
lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymac
te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktdérych Spdtka
ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.
Wyceniane sg w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej
stopy procentowej, a skutki wyceny odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

d. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie spetniajgce warunkow
zaliczenia do kategorii aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, pozyczek
udzielonych inaleznosci wtasnych, aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci.
Spotka zalicza do tej kategorii m.in:

- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

- instrumenty kapitatowe, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe
ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci. Wyceniane sg w wartosci nominalnej, ktéra odpowiada
ich wartosci godziwej.
Udziaty w innych jednostkach wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci jezeli nie istnieje aktywny rynek na te udziaty.

e. Zobowiazania finansowe
Spétka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych
jako:

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

— pozostate zobowigzania finansowe.
W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej,
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu
wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej,
z wyjatkiem zobowigzania bedacego instrumentem pochodnym powigzanym z instrumentem
kapitatowym nie-kwotowanym na aktywnym rynku, ktére musi by¢ rozliczone przez dostawe
tego instrumentu, wycenianego wedtug kosztu, gdyz jego warto$¢ godziwa nie moze byc
wiarygodnie zmierzona.
Pozostate zobowigzania finansowe stanowigce w szczegdlnosci zobowigzania handlowe,
zobowigzania kredytowe oraz pozostate zobowigzania wycenia sie w wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia.
Zobowigzania handlowe, kredytowe oraz pozostate w przypadku wystgpienia mato istotnej
réznicy miedzy ich wartosciag w kwocie wymagajgcej zaptaty a wartoscia w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezgcej przysztych
minimalnych optat leasingowych.
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Ustalenie wyniku finansowego

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwe, nalezne lub uzyskane kwoty netto
ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug, uimowane w okresach
ktérych dotycza.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszt wtasny sprzedazy
z wyjatkiem tych, ktére dotyczg nastepnych okreséw sprawozdawczych i zgodnie z zasadg
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw odnoszone sg na rozliczenia miedzyokresowe kosztow.
Spodtka stosuje pordwnawczy rachunek zyskdw istrat. Na koszty dziatalnosci operacyjnej
sktadajg sie: amortyzacja, zuzycie materiatéw i energii, ustugi obce, podatki i optaty,
wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.
Na wynik finansowy Spotki wptywaja ponadto: pozostate przychody i pozostate koszty
operacyjne, przychody finansowe i koszty finansowe.

Obcigzenia podatkowe

Wynik finansowy brutto korygujg biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
od 0s6b prawych naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi oraz aktywa i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

12) srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych historycznymi informacjami
finansowymi i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro lub innej waluty, ustalone
przez Narodowy Bank Polski

Kurs Sredni w okresie: 2020 2019 2018

EUR/PLN 4,4742 4,3018 4,2669
usD/ PLN 3,9045 3,8440 3,6227
GBP/PLN 5,0240 4,9106 4,8142
Kurs na date: 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
EUR/PLN 4,6148 4,2585 4,3000
USD / PLN 3,7584 3,7977 3,7597
GBP/PLN 5,1327 4,9971 4,7895
":'va(’)‘l'("z:;y kurs 2020 2019 2018

EUR/PLN 4,6330 4,3891 4,3978
usD/ PLN 4,2654 4,0154 3,8268
GBP/PLN 5,2337 5,1292 4,9863
":"a(’)’l‘('rz:::e :k‘"s 2020 2019 2018

EUR/PLN 4,2279 4,2406 4,1423
usD/ PLN 3,6254 3,7243 3,3179
GBP/PLN 4,7983 4,6704 4,6663
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13) podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych z historycznych informacji finansowych i danych poréwnywalnych, przeliczone

na euro;
za okres za okres za okres za okres
(w tys. ool oo (w tys. (w tys. (w tys.
Pozycje PLN) el G EUR) EUR) EUR)
PLN) 01.01- | PLN) 01.01-
01.01- |3 122019 | 31.12.2018 | °HO0L 01.01- 01.01-
31.12.2020 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
Przychody ze
sprzedazy 203 929 153 060 128 441 45579 35581 30 102
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 195110 148 302 125532 43 608 34 475 29420
Zysk brutto ze
sprzedazy 8819 4758 2909 1971 1106 682
Pozostate przychody
operacyjne 157 209 375 35 49 88
Pozostate koszty
operacyjne 1486 1969 2120 332 458 497
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 7 490 2998 1164 1674 697 273
Amortyzacja 1267 1249 1238 283 290 290
EBITDA (zysk na
dziatalnosci
operacyjnej +
amortyzacja) 8 757 4247 2 402 1957 987 563
Przychody
finansowe 1 109 1 0 25 0
Koszty finansowe 1304 709 992 291 165 233
Zysk brutto 6 187 2398 173 1383 558 41
Zysk netto 4991 1812 83 1115 421 19
Kapitat zaktadowy 2 800 2 800 2 800 607 658 651
Zysk netto na jedng
wyemitowang akcje
(w zt) 1,78 zt 0,65 zt 0,03 zt 0,40 0,15 0,01
Wartos¢ ksiegowa
na jedna
wyemitowang akcje
(w zt) 5,96 zt 4,51 zt 3,88 zt 1,29 1,06 0,90
stan na stan na stan na stan na stan na stan na
Pozycje (w tys. (w tys. (w tys. (w tys. (w tys. (w tys.
PLN) PLN) PLN) EUR) EUR) EUR)
31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Aktywa razem 67 269 51 600 46 255 14577 12117 10 757
Aktywa trwate 30 824 22776 20931 6 679 5348 4 868
Aktywa obrotowe 36 445 28 824 25324 7 898 6 769 5 889
Nalezne wptaty na
kapitat podstawowy 0 0 0 0 0 0
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Udziaty (akcje)
wiasne 0 0 0 0 0 0
Pasywa razem 67 269 51600 46 255 14 577 12117 10757
Kapitat wtasny 16 686 12 619 10 863 3616 2 963 2526
Zobowigzania
i rezerwy na
zobowigzania 50583 38981 35392 10961 9154 8231
za okres za okres za okres za okres
za okres za okres
(w tys. T T (w tys. (w tys. (w tys.
Pozycje PLN) EUR) EUR) EUR)
PLN) 01.01- | PLN) 01.01-
01.01- |3 122019 | 31.12.2018 | . 010 01.01- 01.01-

31.12.2020 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci
operacyjnej 2730 4682 2802 610 1088 657
Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci
inwestycyjnej -7 422 -2943 -1999 -1659 -684 -468
Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci
finansowe;j 4 409 -1705 -814 985 -396 -191

Do przeliczenia danych bilansu przyjmujemy kurs EUR/PLN ustalony przez NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia danych rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przyjmujemy
$redni kurs EUR/PLN, obliczany jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie, ustalony przez NBP na dzien bilansowy.

14) wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic

dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci
a sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzadzone
zgodnie z MSR

Bio Planet S.A. stosuje zasady (polityki) rachunkowosci zgodne z Ustawg o Rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

Spétka dokonata wstepnej identyfikacji obszarow wystepowania réznic oraz ich wptywu na
wartosc¢ kapitatéw wtasnych (aktywow netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszymi
publikowanymi sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi sporzadzonymi
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzgdzone zgodnie z MSR. W tym celu Zarzad jednostki
wykorzystat najlepszg wiedzg o standardach i interpretacjach oraz zasadach
rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdan finansowych
zgodnie MSR.

Zdaniem Zarzadu analiza obszaréw rdznic i oszacowanie ich wartosci bez sporzadzenia
kompletnych sprawozdan finansowych wg MSR jest obarczona ryzykiem niepewnosci.
W zwigzku z powyzszym, zgodnie z postanowieniami par. 7 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U z 12
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listopada 2020 r.), Zarzad jednostki zdecydowat sie nie wskazywaé réznic w wartosci
ujawnionych danych, gdyz ich wskazanie w sposdéb wiarygodny nie jest mozliwe mimo
dotozenia nalezytej starannosci.

Obszary wystepowania gtéwnych rdznic pomiedzy niniejszymi publikowanymi
sprawozdaniami finansowymi sporzgdzanymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci

a sprawozdaniami finansowymi, ktore zostatyby zgodnie z MSR:

Zastosowanie MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,,Leasing” ma zastosowanie od 1 stycznia 2019 roku i dotyczy ujmowania, wyceny
i prezentacji uméw leasingu.

Zgodnie z tym standardem Spdtka powinna dokonad oceny, czy umowa jest leasingiem lub
czy zawiera leasing, tj. czy na podstawie zawartej umowy przekazuje prawo sprawowania
kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywdéw przez dany okres. Prawa wynikajace
z umoéw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych uméw, ktdre spetniajg definicje leasingu
zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania
sktadnikéw aktywdéw w ramach aktywow trwatych oraz jako zobowigzania z tytutu leasingu.
W dacie rozpoczecia leasingu Spétka powinna wycenié¢ sktadniki aktywow z tytutu praw do
uzytkowania wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania obejmuje m. in.:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej
optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych
z zastosowaniem krancowych stép leasingowych leasingobiorcy,

- wszelkie opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data,
pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

- wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania powinny by¢ amortyzowane przez Spétke wedtug
zasad okreslonych w polityce rachunkowosci.

W sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie 2z polskimi zasadami
rachunkowosci Spdtka rozpoznaje leasing zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zgodnie
z ktorg nie sg wykazywane aktywa z tytutu praw do uzytkowania (dotyczacych umoéw
najmu, dzierzawy oraz praw do wieczystego uzytkowania) oraz zwigzane z nimi
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate”

Zgodnie z MSSF 1 Spotka moze na dzien przejscia na MSR wycenié sktadniki rzeczowych
aktywow trwatych w wartosci godziwej i stosowac tg wartos¢ godziwa jako zaktadany koszt
ustalony na ten dzien.

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” daje mozliwos¢ wyboru wyceny srodkéw trwatych
wedtug wartosci godziwej. Zastosowanie takiego modelu wyceny miatoby wptyw na
wartosci srodkéw trwatych i koszt amortyzacji wykazany w rachunku zyskow i strat.
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Podatek odroczony

Podatek odroczony ujawniony w sprawozdaniach finansowych sporzadzony wg MSR
powinien uwzglednié¢ rdznice pomiedzy sprawozdaniem sporzadzonym wg MSR
a sprawozdaniem sporzgdzonym wedtug ustawy o rachunkowosci.

Zakres ujawnien zgodnie z MSR

Zakres ujawnionych informacji okreslony w poszczegbélnych miedzynarodowych
standardach rachunkowosci jest szerszy niz wymogi okreslone przez przepisy ustawy
o rachunkowosci. Przejscie na MSR spowoduje tym samym konieczno$¢ rozszerzenia
zakresu ujawnien.
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Il. Bilans
Aktywa Nota 2020 2019 2018
I Aktywa trwate 30 824 22776 | 20931
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1.1-1.3 299 205 178
— wartos¢ firmy 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 21-2.3| 29644| 22377| 20637
4, Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
4.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent
4.2. posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0
4.3. Od pozostatych jednostek 0 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5.1. Nieruchomosci 0 0 0
5.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
5.3. Dfugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent
b) posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0
c) w pozostatych jednostkach 0 0 0
5.4, Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 881 194 116
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
6.1. dochodowego 3 881 194 116
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Il Aktywa obrotowe 36 445 28824 | 25324
1. Zapasy 4 15736 10181 8991
. Naleznosci krotkoterminowe 5.1-6 20474 18114| 15824
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent
2.2. posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0
2.3. Od pozostatych jednostek 20474 18114 | 15824
3. Inwestycje krétkoterminowe 168 426 381
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7.1 168 426 381
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 7.2 36 11 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7.3 132 415 381
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 67 103 128
[ Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0 0 0
V. Akcje (udziaty) wtasne 0 0 0
Aktywa razem 67 269 51600| 46 255
Strona 16
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Pasywa Nota 2020 2019 2018
I Kapitat wtasny 16 686 12619 | 10863
1. Kapitat zaktadowy 10 2 800 2800| 2800
2. Kapitat zapasowy 11 8 895 8007| 7980
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
4, Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
7. Zysk (strata) netto 4991 1812 83
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
8. (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 50583 38981 | 35392
1. Rezerwy na zobowigzania 3261 502 128
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1.1. dochodowego 121 49 54 49
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
1.2. podobne 3198 431 79
a) Dtugoterminowa 12.2 1376 79 23
b) Krétkoterminowa 123 1822 352 56
1.3. Pozostate rezerwy 14 17 0
a) Dtugoterminowe 0 0 0
b) Krotkoterminowe 14 17 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 11634 8481 | 8448
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
2.2. emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0
2.3. Wobec pozostatych jednostek 13.1-134 11634 8481| 8448
3. Zobowigzania krétkoterminowe 35688 29998 | 26790
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
3.2. emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0
3.3. Wobec pozostatych jednostek 14.1-143| 35688 29998| 26790
3.4. Fundusze specjalne 0 0 0
4, Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 26
4.1. Ujemna wartosc firmy 0 0 0
4.2, Inne rozliczenia miedzyokresowe 15 0 0 26
a) Dtugoterminowe 0 0 0
b) Krotkoterminowe 0 0 0
Pasywa razem 67 269 51600 46 255
Wartos¢ ksiegowa 16 686 12616| 10863
Liczba akcji 2 800 2800| 2800
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 16 5,96 4,51 3,88
Rozwodniona liczba akcji 0 0 0
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zt) 0 0 0
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l1l. POZYCJE POZABILANSOWE
Pozycje pozabilansowe w okresie objetym sprawozdaniem nie wystepuja.

IV. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskéw i strat wariant porownawczy Nota 2020 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi,
. w tym: 203929 | 153060| 128441
— od jednostek powigzanych 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18.1-18.2 1356 1690 1481
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartosé
2. dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna) -5 -92 20
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
3. jednostki 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i 19.1-19.2
4, materiatéw 202578 | 151462 126940
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej: 195 110| 148302| 125532
1 Amortyzacja 1267 1249 1238
2. Zuzycie materiatéw i energii 4167 3313 2780
3. Ustugi obce 22 947 17 991 14 760
4 Podatki i optaty, w tym: 541 516 449
— podatek akcyzowy 0 0 0
5. Wynagrodzenia 19 106 13363 10617
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w
6. tym: 3206 2636 2130
—emerytalne 1535 2178 1777
7. Pozostate koszty rodzajowe 306 439 367
8. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 143 570 108 795 93191
M. Zysk (strata) ze sprzedazy (I-1l) 8 819 4 758 2909
V. Pozostate przychody operacyjne 157 209 375
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
1. trwatych 48 5 36
2. Dotacje 0 27 66
3. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 72 43 143
4, Inne przychody operacyjne 20 37 134 130
V. Pozostate koszty operacyjne 1486 1969 2120
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
1. trwatych 0 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 236 617 89
3. Inne koszty operacyjne 21 1250 1352 2031
VI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (llI+I1V-V) 7 490 2998 1164
VII. Przychody finansowe 1 109 1
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—w ktérych emitent posiada zaangazowanie w
kapitale 0 0 0
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0 0 0
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— w ktérych emitent posiada zaangazowanie w
kapitale 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 22.1 1 1 1
— od jednostek powigzanych 0 0 0
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w
3. tym: 0 0 0
— w jednostkach powigzanych 0 0 0
4, Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 0
5. Inne 22.2 0 108 0
VIil. Koszty finansowe 1304 709 992
1. Odsetki, w tym: 23.1 474 709 661
dla jednostek powigzanych 0 0 0
Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w
2. tym: 0 0 0
— w jednostkach powigzanych 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 0
4, Inne 23.2 830 0 331
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
XIl. wiasnosci 0 0 0
Xlll. | Zysk (strata) brutto (VI+VII-VII+/=IX=X+XI+/-XII) 6 187 2 398 173
XIV. |Podatek dochodowy 1196 586 90
a) cze$c¢ biezaca 24.1 1888 660 7
b) czes¢ odroczona 24.2 -692 -74 83
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
XV. (zwiekszenia straty) 0 0 0
XVII. | Zysk (strata) netto (XHI-XIV=XV+/-XVI) 4991 1812 83
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 4991 1812 83
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2 800 2 800 2 800
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 26 1,78 0,65 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0 0 0

Do kosztéw ustug obcych Spdtka w latach 2020-2018 zaliczata w szczegdlnosci koszty ustug zwigzane z:

2020 2019 2018

Ustugi obce, w tym:
ustugi transportowe 14 691 11724 9 868
agencja pracy 3214 1414 733
ustugi marketingowe 1536 1919 1629
ustugi najmu 1078 966 860
ustugi IT 478 321 360
druk wydawnictwa magazynu GWSE 257 250 244
obstuga magazynu 500 372 346
pozostate 1193 1025 720
Razem: 22 947 17 991 14 760
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

2020 2019 2018
. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 12 619 10 863 10 780
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw 0 0 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
Il uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 12 619 10 863 10 780
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2 800 2 800 2 800
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 2 800 2 800 2 800
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 8 007 7 980 6 964
2.1 Zmiany kapitatu zapasowego 888 27 1016
a) zwiekszenia (z tytutu) 888 27 1016
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
- podziatu zysku (ustawowo) 888 27 1016
podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
- minimalng wartosc) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 8 895 8 007 7 980
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
3.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1812 83 1016
6.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1812 83 1016
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
6.2. uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1812 83 1016
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 1812 83 1016
- podziat zysku na kapitat zapasowy 888 27 1016
- na wyptate dywidendy 924 56 0
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
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6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
6.5. uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7. Wynik netto 4991 1812 83
a) zysk netto 4991 1812 83
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
[ Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 16 686 12 619 10 863
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
V. podziatu zysku (pokrycia straty) 14 586 11779 10 807
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VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2020 2019 2018
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
. Zysk (strata) netto 4991 1812 83
. Korekty razem -2 261 2 870 2719
3. Amortyzacja 1267 1249 1238
4, (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 465 707 660
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -48 -5 -36
7. Zmiana stanu rezerw 2760 374 -69
8. Zmiana stanu zapaséw -5 555 -1 188 1770
9. Zmiana stanu naleznosci -2 359 -2291 134
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
10. z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1859 4104 -976
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -650 -80 -2
12. Inne korekty 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. operacyjnej (1+/-11) 2730 4 682 2 802
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 53 5 36
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywoéw trwatych 52 5 36
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 1 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
4, Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 7475 2948 2035
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywdw trwatych 7 449 2938 2035
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0
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- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0 0

- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0

5. Inne wydatki inwestycyjne 26 10 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

lil. inwestycyjnej (1-11) -7 422 -2 943 -1999

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 6728 29 2908
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow)
i innych instrumentdéw kapitatowych oraz dopfat do

1. kapitatu 0 0 0

2. Kredyty i pozyczki 6728 29 2908

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0

4, Inne wptywy finansowe 0 0 0

Il Wydatki 2319 1734 3722

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 924 56 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki

3. z tytutu podziatu zysku 0 0 0

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 883 888 2 843

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

7. finansowego 39 82 192

8. Odsetki 473 708 686

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

1 (1-11) 4409 -1705 -814
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.lII+/-

D. C.11) -283 34 -11
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,

E. w tym: -283 34 -11
zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic

- kursowych 0 0 0

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 415 381 392

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 132 415 381

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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VIl. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO BILANSU

Nota 1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne dane w tys. PLN

F-29

Wartosci niematerialne i prawne 2020 2019 2018
a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) wartosc¢ firmy 0 0 0
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci,
c) w tym: 0 0 0
- oprogramowanie komputerowe 0 0 0
d) inne wartosci niematerialne i prawne 299 205 168
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 10
Wartosci niematerialne i prawne, razem 299 205 178
Nota 1.2. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg. grup rodzajowych)
Dane na 31 grudnia 2020 r.
Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg. grup rodzajowych)
nabyte koncesje, patenty,
koszty licencje i podobne wartosci, . L. zaliczki na L
, L. . inne wartosci - Wartosci
zakonczonych wartosé w tym: . . wartosci . .
. niematerialne . . niematerialne
prac firmy i orawne niematerialne i orawne. razem
rozwojowych — oprogramowanie P i prawne P !
komputerowe
wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
a) | poczatek okresu 0 0 741 741
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b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 160 0 160
- zakup 0 0 0 0 160 0 160
c) | zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

wartosé brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
d) | koniec okresu 0 0 0 0 901 0 901

skumulowana amortyzacja
e) | (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 0 0 536 0 536

f) | amortyzacja za okres 0 0 0 0 66 0 66

skumulowana amortyzacja
g) | (umorzenie) na koniec okresu 0 0 0 0 602 0 602

odpisy z tytutu trwatej utraty
h) | wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0

odpisy z tytutu trwatej utraty
i) | wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0

wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
j) | koniec okresu 0 0 0 0 299 0 299
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Dane na 31 grudnia 2019 .

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg. grup rodzajowych)
nabyte koncesje, patenty,
koszty licencje i podobne wartosci, ) . zaliczki na .
) . . inne wartosci .. Wartosci
zakonczonych wartosé w tym: . . wartosci . .
. niematerialne . . niematerialne
prac firmy . niematerialne | .
rozwojowych — oprogramowanie i prawne i prawne i prawne, razem
komputerowe

wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na
a) | poczatek okresu 0 0 0 0 616 0 616
b) |zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 125 0 125

- zakup 0 0 0 0 125 0 125
c) |zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na
d) | koniec okresu 0 0 0 0 741 0 741

skumulowana amortyzacja
e) |(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 0 0 448 0 448
f) |amortyzacja za okres 0 0 0 0 88 0 88

skumulowana amortyzacja
g) |(umorzenie) na koniec okresu 0 0 0 0 536 0 536

odpisy z tytutu trwatej utraty
h) | wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0

odpisy z tytutu trwatej utraty
i) | wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
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wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na

j) |koniec okresu 0 0 0 0 205 0 205
Dane na 31 grudnia 2018 r.
Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg. grup rodzajowych)
nabyte koncesje, patenty,
koszty licencje i podobne wartosci, . . zaliczki na .
. s . inne wartosci , . Wartosci
zakonczonych wartosé w tym: ) . wartosci ) .
: niematerialne . . niematerialne
prac firmy ) | Drawne niematerialne i brawne. razem
rozwojowych ~ oprogramowanie P i prawne P ’
komputerowe

wartos$¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na
a) |poczatek okresu 0 0 0 0 569 0 569
b) |zwiekszenia 0 0 0 0 47 10 57

- zakup 0 0 0 0 47 10 57
c) |zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

wartos$¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na
d) |koniec okresu 0 0 0 0 616 10 626

skumulowana amortyzacja
e) |(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 0 0 355 0 355
f) |amortyzacja za okres 0 0 0 0 93 0 93

skumulowana amortyzacja
g) |(umorzenie) na koniec okresu 0 0 0 0 448 0 448
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odpisy z tytutu trwatej utraty
h) | wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0

odpisy z tytutu trwatej utraty
i) | wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0

wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
j) | koniec okresu 0 0 0 0 168 10 178
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Nota 1.3. Wartosci niematerialne i prawne brutto (struktura wtasnosciowa)

Wartosci niematerialne i prawne 2020 2019 2018
a) |wiasne 901 741 616
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

b) |umowy, w tym umowy leasingu 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 901 741 616
Nota 2.1. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate dane w tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 2020 2019 2018
Srodki trwate, w tym: 22 027 22 138 20 637
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5401 5459 3138
- budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii

ladowej i wodnej 14746 15143 15 592
- urzadzenia techniczne i maszyny 734 482 536
- $Srodki transportu 723 737 990
- inne srodki trwate 423 317 381
- srodki trwate w budowie 7617 239 0
- zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 29 644 22 377 20 637

W 2019 roku Spdtka prezentuje poniesione naktady inwestycyjne na srodki trwate w budowie w kwocie
239 tys. zt, na ktore sktada sie rozbudowa mrozni w kwocie 126 tys. zt oraz naktady inwestycyjne poniesione
na rozbudowe centrum logistyczno — magazynowego w kwocie 113 tys. zt.

W 2020 roku Spétka prezentuje poniesione nakfady inwestycyjne na srodki trwate w budowie w kwocie
7 min 617 tys. zt, na ktdre sktada sie rozbudowa mrozni w kwocie 129 tys. zt oraz naktady inwestycyjne
poniesione na rozbudowe centrum logistyczno — magazynowego w kwocie 7 min 488 tys. zt.

Nota 2.2. Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

Dane na 31 grudnia 2020 r.

budynki,
grunty
T lokale, prawa
ra\?’vo do lokali urzadzenia ¢rodki inne Srodki
Zmiany srodkéw trwatych | . P . i obiekty techniczne srodki trwate,
. uzytkowania C .. . transportu
(wg grup rodzajowych) . inzynierii i maszyny trwate razem
wieczystego .
runtu) ladowej
g i wodnej
wartos¢ brutto
srodkow trwatych na
a) | poczatek okresu 5474 17 531 1219 2269 1082 27 575
b) |zwiekszenia (z tytutu) 0 102 391 291 7 688 8472
- |zakup 0 102 391 175 7 688 0
- |leasing 0 0 0 116 0 0
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zmniejszenia
c) |(ztytutu) 0 0 95 342 48 485
- |sprzedaz 0 0 63 342 0 0
- | likwidacja 0 0 32 0 0 0
wartos¢ brutto
srodkow trwatych na
d) |koniec okresu 5474 17 633 1515 2218 8722 35562
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
e) |poczatek okresu 15 2 388 738 1531 526 5198
f) |amortyzacja za okres 58 499 139 306 199 1201
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
g) | koniec okresu 73 2 887 877 1837 725 6399
odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na poczgtek
h) |okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 95 342 44 481
odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
i) |okresu 0 0 95 342 44 481
wartos¢ netto
srodkéw trwatych na
j) koniec okresu 5401 14 746 733 723 8041 29 644
Dane na 31 grudnia 2019 r.
e budynki,
R lokale, prayva . . ) -
do lokali urzadzenia , . inne Srodki
Zmiany Srodkow trwatych . o . i obiekty techniczne srodki srodki trwate,
. uzytkowania C . . transportu
(wg grup rodzajowych) . inzynierii i maszyny trwate razem
wieczystego .
gruntu) .Iadowej.
i wodnej
wartos¢ brutto
srodkow trwatych na
a) | poczatek okresu 3138 17 482 1129 2214 752 24715
b) |zwiekszenia (z tytutu) 2336 49 90 96 330 2901
- | zakup 2336 49 90 17 0 0
- leasing 0 0 0 79 0 0
zmniejszenia
c) |(ztytutu) 0 0 0 41 0 41
- |sprzedaz 0 0 0 41 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
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wartosé brutto
srodkow trwatych na

d) |koniec okresu 5474 17 531 1219 2269 1082 27 575
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
e) |poczatek okresu 0 1890 593 1224 371 4078
f) |amortyzacja za okres 15 498 144 349 155 1161
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
g) | koniec okresu 15 2 388 737 1573 526 5239
odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
h) |poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 41 0 41
odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
i) | koniec okresu 0 0 0 41 0 41
wartos¢ netto
srodkéw trwatych na
j) | koniec okresu 5459 15 143 482 737 556 22 377
Dane na 31 grudnia 2018 r.
TR budynki,
R lokale, prayva . . ) -
do lokali urzadzenia , . inne Srodki
Zmiany Srodkow trwatych . prawo . i obiekty techniczne Sl srodki trwate,
(wg grup rodzajowych) uzy tkowania inzynierii i maszyny transportu trwate razem
wieczystego "
T .quowej.
i wodnej
wartos¢ brutto
srodkéw trwatych na
a) |poczatek okresu 1538 17 482 1076 1993 628 22717
b) |zwiekszenia (z tytutu) 1600 0 118 381 124 2223
- | zakup 1 600 0 118 137 124 0
- |leasing 0 0 0 244 0 0
zmniejszenia
c) |(ztytutu) 0 0 65 160 0 225
- | sprzedaz 0 0 0 160 0 0
- | likwidacja 0 0 65 0 0 0
wartos¢ brutto
srodkow trwatych na
d) | koniec okresu 3138 17 482 1129 2214 752 24715
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
e) |poczatek okresu 0 1393 498 1024 243 3158
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f) |amortyzacja za okres 0 497 158 360 128 1143
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na

g) |koniec okresu 0 1890 656 1384 371 4301

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na

h) |poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 63 160 0 223

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
i) |koniec okresu 0 0 63 160 0 223

wartos¢ netto
srodkow trwatych na
j) | koniec okresu 3138 15592 536 990 381 20 637

Nota 2.3. Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa) 2020 2019 2018

a) |Wiasne 21725 21 807 20289
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

b) |w tym umowy leasingu, w tym: 302 331 348
- na podstawie umowy leasingu 302 331 348

Srodki trwate bilansowe, razem 22 027 22138 20 637

Nota 2.4. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo
Srodki trwate wykazane pozabilansowo nie wystepuja.

Nota 3. Zmiana stanu aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2020 2019 2018
Stan aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

1. | poczatek okresu, w tym: 194 116 201

a) |odniesionych na wynik finansowy 194 116 201

b) |odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0

¢) |odniesionych na wartosé firmy lub ujemng wartosc firmy 0 0 0

2. | Zwiekszenia 688 117 17
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

a) |rdznicami przejSciowymi 688 117 17
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

b) |podatkowa 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami

c) |przejsciowymi 0 0 0
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d) |odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa 0 0 0
odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy
e) |w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0 0
3. |Zmniejszenia 1 39 102
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
a) | réznicami przejSciowymi 1 39 102
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata
b) |podatkowa 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
c) |przejsciowymi 0 0 0
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata
d) |podatkowa 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy
e) |w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi 0 0 0
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
4. |koniec okresu, razem, w tym: 881 194 116
a) |odniesionych na wynik finansowy 881 194 116
b) |odniesionych na kapitat wiasny 0 0 0
c) |odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
Zmniejszenia i zwiekszenia stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Tytuty 2020 2019 2018
Zwiekszenia z tytutu: 688 117 17
powstania réznic przejSciowych 688 117 17
- statystyczne korekty przychodéw 12 0 17
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 278 25 0
- rezerwa na premie 248 42 0
- ZUS wyptacony w kolejnym roku 72 0 0
- odpis aktualizujgcy naleznosci 19 36 0
- odpis aktualizujacy towaréw 0 0 0
- wynagrodzenia i umowy zlecenia 3 0 0
- rezerwa na koszty 0 4 0
- statystyczne odsetki od kredytu 2 0 0
- pozostate 54 10 0
- zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0 0 0
- powstania straty podatkowej 0 0 0
- nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowej 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 1 39 102
odwrdcenia sie rdéznic przejsciowych 1 39 102
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 11
- rezerwa na koszty 1 0 2
- statystyczne odsetki od kredytu 0 0 5
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- ZUS wyptacony w kolejnym roku 0 31 5
- odpis aktualizujgcy naleznosci 0 0 64
- wycena walutowa ujemne rdéznice 0 0 3
- wynagrodzenia i umowy zlecenia 0 3 2
- odpis aktualizujgcy towarow 0 0 0
- statystyczne korekty przychodow 0 5 0
- pozostate 0 0 10
- zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
- odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Nota 4. Zapasy
Zapasy 2020 2019 2018
- materiaty 0 0 0
- pétprodukty i produkty w toku 0 0 0
- produkty gotowe 0 0 0
- towary 15736 10181 8991
- zaliczki na dostawy i ustugi 0 0 0
Zapasy, razem 15 736 10181 8991

Poziom zapaséw w latach 2020-2018 wahat sie w przedziale 6,7 % - 7,7 % i wzrastat on w tempie zblizonym do
wzrostu sprzedazy firmy. Utrzymanie wiekszych zapaséw pozwala na zwiekszenie dostepnosci towardéw dla
klientow i przektada sie na poprawe jakosci obstugi Klientow.

(w tys. zi) 2020 2019 2018

Przychody ze sprzedazy 203929| 153060| 128441
Zapasy 15736 10181 8991
Udziat zapaséw w stosunku do rocznych przychoddw ze sprzedazy 7,7% 6,7% 7,0%

Spoétka wycenia zapasy wedtug cen zakupu. Spétka ustala cene sprzedazy netto zapaséw na podstawie
cennikdw obowigzujgcych w Spdtce. Ceny sprzedazy na dzien bilansowy sg wyzsze od ceny zakupu, dlatego
Spoétka wycenia na dzien bilansowy zapasy wedtug cen zakupu kierujac sie zasadg ostroznosci.

W przypadku, gdy Spdétka dysponuje wiedzg, ze cena sprzedazy zapaséw na dzien bilansowy jest nizsza niz cena
zakupu Spétki tworzy odpis aktualizujgcy na te réznice.

W przypadku catkowite]j utraty wartosci czesci towardw (np. z powodu zepsucia, przeterminowania lub strat
inwentaryzacyjnych) Spétka na biezgco (w kazdym miesigcu) aktualizuje stany zapasow. Towary
te wykazywane sg w rachunku wynikéw w pozycji E.lll — Pozostate koszty operacyjne. Inne koszty operacyjne.

W latach 2020-2018 na dzien 31 grudnia nie wystgpity odpisy aktualizujgce wielkos¢ zapaséw. Wszystkie
zapasy, ktére utracity catkowicie warto$¢ zostaty wykazane w rachunku wynikdw w pozycji E.Ill — Pozostate
koszty operacyjne. Inne koszty operacyjne.
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Nota 5.1. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 2020 2019 2018
a) | od jednostek powigzanych 0 0 0
od pozostatych jednostek, w ktérych emitent
b) | posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0
c) | naleznosci od pozostatych jednostek 20474 18114 15 824
- |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 20056 17 809 15 308
-- | do 12 miesiecy 20 056 17 809 15 308
-- | powyzej 12 miesiecy 0 0 0

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow

- | publicznoprawnych 320 220 447
- |inne 98 85 69
- | dochodzone na drodze sadowej 0 0

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 20474 18114 15824
d) | odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1428 1263 690
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 21 902 19 377 16 514

Nota 5.1.1. Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek

Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek: 2020 2019 2018
a) |ztytutu dostaw i ustug, w tym od: 20 056 17 809 15 308
31- | wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0 0
- znaczacego inwestora 0 0 0
- |innych jednostek 20 056 17 809 15308
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
b) |zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 320 220 447
c) |inne, wtym od: 98 85 69
- | wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0 0
- znaczacego inwestora 0 0 0
- |innych jednostek 98 85 69
d) |dochodzone na drodze sagdowe;j 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek netto, razem 20474 18114 15824
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od pozostatych
d) |jednostek 1428 1263 690
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek brutto,
razem 21902 19 377 16 514

Nota 5.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci

krotkoterminowych 2020 2019 2018
Stan na poczatek okresu 1263 690 743

a) | zwiekszenia (z tytutu) 234 616 89

- | utworzenia odpisu aktualizujgcego 234 616 89

b) | zmniejszenia (z tytutu) 69 43 142
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- | rozwigzania odpisu aktualizujacego 69 43 142
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na
koniec okresu 1428 1263 690
Nota 5.3. Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 2020 2019 2018
a) |w walucie polskiej 21017 18 704 15 653
b) | w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
b1) | waluta EURO 190 157 147
- | po przeliczeniu na zt 877 669 632
b2) | waluta USD 2 1 61
- | po przeliczeniu na zt 8 4 229
Naleznosci krotkoterminowe, razem 21 902 19 377 16514

Nota 5.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia

bilansowego okresie sptaty 2020 2019 2018
a) |do 1 miesigca 11783 9918 7 641
b) | powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3713 3033 2531
c) |powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1 0 0
d) |powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
e) |powyzej 1 roku 0 0 0
f) | naleznosci przeterminowane 5987 6121 5826
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 21484 19 072 15998
g) ‘ odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1428 1263 690
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 20 056 17 809 15 308
Nota 5.4.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na naleznosci
niesptacone w okresie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) —
z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie 2020 2019 2018
a) |do 1 miesigca 3003 3201 3315
b) |powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1025 802 926
c) | powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 115 31 434
d) | powyzej 6 miesiecy do 1 roku 79 404 424
e) |powyzej 1 roku 1765 1683 727
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5987 6121 5826
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
f) | przeterminowane 1428 1263 690
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4 559 4 858 5136

Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce na naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan

upadtosci oraz w stosunku do ktérych zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne.
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Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce na naleznosci sporne w momencie przekazania naleznosci na droge
postepowania sgdowego.

W przypadku odbiorcdw prowadzacych specjalistyczne sklepy z zywnoscig, u ktérych powstaty istotne
naleznosci przeterminowane, a ktérzy zachowujg potencjat rozwojowy, moze zostaé podpisana ugoda na czes¢
lub catos¢ przeterminowanych naleznosci. W ugodach tych przeterminowane naleznosci zostajg rozpisane na
tygodniowe lub miesieczne raty, natomiast biezgce naleznosci powinny by¢ przez takiego Klienta sptacane na
biezgco. Ugody majg na celu umozliwienie potencjalnie rozwojowym Klientom wyjscie z tymczasowego
kryzysu ptynnosciowego. Bio Planet nie tworzy odpisdw na naleznosci objete Ugodg o ile sklepy, ktore jg
zawarly generujg wysokie obroty i posiadajg statg klientele oraz stwarzajg szanse na przyszte rozwigzanie
probleméw finansowych. W latach objetych sprawozdaniem finansowym Spoétka podpisata ugody w tacznej
kwocie 1.481 tys. zt na przeterminowane naleznosci, ktére nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym.
Naleznosci przeterminowane powyzej roku, na ktére spétka nie utworzyta odpiséw wyniosty: 337 tys.
zt w roku 2020, 420 tys. zt w roku 2019, 37 tys. zt w roku 2018. Naleznosci te byty objete ugodami i zwigzku
z tym, zgodnie z polityka Spotki, nie utworzono na nie odpiséw.

Warunki ugody

Ugody zawierane z kontrahentami sg na naleznosci przystugujgce wierzycielowi od dtuznika, wynikajgce
z dostaw towardw handlowych. Dfuznik w ugodzie o$wiadcza, iz uznaje swoje zobowigzanie wzgledem
wierzyciela w zakresie i wysokosci kwoty zadtuzenia. Strony zgodnie ustalajg, iz z tytutu opisanej
wierzytelnosci, kwota zawarta w ugodzie jest roztozona na raty. Jednoczesnie wydtuza sie termin ptatnosci do
konca trwania ugody. Jezeli ugoda zostanie zrealizowana w catos$ci zgodnie z harmonogramem wierzyciel
odstgpi od naliczenia odsetek od przeterminowanych zobowigzan.

Strony zgodnie ustalajg, iz uchybienie jakiegokolwiek terminu ptatnosci zawartej ugody powoduje, iz ugoda
przestaje obowigzywaé, co oznacza, ze dtuznik bedzie zobowigzany do natychmiastowego uregulowania
wszelkich naleznosci oraz do zaptaty wszystkich odsetek ustawowych za opdznienie.

W okresie trwania ugody osoby z dziatu rozliczenn i windykacji monitorujg wptaty dtuznika wynikajgce
z harmonogramu ugody. Sprawdzajg czy przestrzegane sg terminy ptatnosci wynikajgce z ugody oraz kwoty
wptacanych rat. Na tym etapie Emitent nie tworzy odpisu aktualizujgcego naleznosci, poniewaz ugody s3g na
biezgco monitorowane. W przypadku jezeli dtuznik nie wywigzuje sie z warunkéw ugody, sprawa zostaje
skierowana na droge postepowania sgdowego, jednoczesnie Spdtka tworzy odpis aktualizujacy.

Nota 6. Kwoty naleznosci spornych oraz naleznosci przeterminowanych (z podziatem wg tytutéw), w tym od
ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych i niewykazanych jako ,Naleznosci dochodzone na drodze
sadowej”

2020 2019 2018
Naleznosci sporne 1347 1227 690
Naleznosci przeterminowane 4 640 4894 5136
Razem naleznosci 5987 6121 5826
Odpis na naleznosci sporne 1347 1227 690
Odpis na naleznosci przeterminowane 81 36 0
Razem odpisy na naleznosci 1428 1263 690
Kwota naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpisu 4 559 4 858 5136
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Nota 7.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe 2020 2019 2018
a) | w jednostkach zaleznych 0 0 0
b) | w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
c) | w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) | w znaczacym inwestorze 0 0 0
e) | we wspdlniku jednostki wspétzaleznej 0 0 0
f) |w jednostce dominujgcej 0 0 0
g) | w pozostatych jednostkach 36 11 0
- | udziaty lub akcje 0 0 0
- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0
- | dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- | inne papiery wartosciowe 0 0 0
- | udzielone pozyczki 36 11 0
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
h) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 132 415 381
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 132 415 381
- | inne srodki pieniezne 0 0 0
- | inne aktywa pieniezne 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 168 426 381
Nota 7.2. Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa)
Udzielone pozyczki krotkoterminowe (struktura walutowa) 2020 2019 2018
a) |w walucie polskiej 36 11 0
b) | w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa) 36 11 0
Nota 7.3. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) 2020 2019 2018
a) | w walucie polskiej 86 321 295
b) |w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 0 0 0
b1) | waluta EURO 9 9 0
- | po przeliczeniu na zt 42 38 0
b2) | waluta USD 1 15 23
- | po przeliczeniu na zt 4 56 86
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 132 415 381
Nota 8. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2020 2019 2018
a) |czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 67 103 128
stanowigce réznice miedzy wartoscig otrzymanych finansowych
- | sktadnikéw aktywéw a zobowigzaniem zaptaty za nie 0 0 0
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b) ‘ pozostate rozliczenia miedzyokresowe

0

0 0

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

67

103

128

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w latach 2020-2018 sktadaty sie z nastepujgcych pozycji:

(w tys. zt) 2020 2019 2018
Ubezpieczenia majgtkowe 62 44 58
Ustugi obce rozliczane w czasie 5 41 52
Koszty targéw Bio Planet 0 18 18
Razem 67 103 128
Nota 9. Gtéwne sktadniki aktywéw do ktorych odnosity sie odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci handlowych 2020 2019 2018
Stan na poczatek roku obrotowego 1263 690 743
Zmiana stanu odpiséw w ciggu roku obrotowego: 0 0 0
- zwiekszenia 234 616 89
- rozwigzanie 69 43 142
Stan na koniec roku obrotowego 1428 1263 690

Odpisy aktualizujgce tworzone sg gtéwnie na naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni, naleznosci
dochodzone na drodze postepowania sgdowego. Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nastepuje gdy dtuznik
sptaci catos¢ zadtuzenia, postepowanie egzekucyjne zostanie umorzone.

Nota 10. Kapitat zaktadowy (struktura)

Dane na dzien bilansowy.
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Ayt Akcje )
Wyszczegdlnienie = : = Ogotem
Seria A Seria B Seria C
1 2 3 4 5
1. Warto$¢ nominalna jednej akgji 1,00 zt 1,00 zt 1,00 zt
2. Wartos$¢ emisyjna jednej akcji 1,00 zt 1,00 zt 6,00 zt
3. lloé¢ akcji w emisji (serii) 1993 000 507 000 300 000 2 800 000
4. Podziat akcji z danej serii:
- uprzywilejowane (szt.) 0 0 0 0
- zwykte (szt.) 1993 000 507 000 300 000 2 800 000
5. Podziat akcji z danej serii
- imienne 0 0 0 0
- na okaziciela 1993 000 507 000 300 000 2 800 000
6. Rodzaj uprzywilejowanych akgji
- w zakresie praw gtosu (szt.) X X X
- w zakresie dywidendy (szt.) X X X
- pozostate (szt.) X X X
7. Wartosé nominalna serii 1993 000 507 000 300 000 2 800 000
8. Sposéb pokrycia akgcji
- gotowka 1993 000 507 000 300 000 2 800 000
- aport
9. Data rejestracji 12.06.2014 20.10.2014 21.01.2015
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Akcjonariat na 31 grudnia 2020 r.

. .. Udziat w kapitale wartos¢
Nazwa Liczba akgji .
zaktadowym nominalna
Organic Farma Zdrowia S.A. 702 000 25,07% 702 000
Grzegorz Mulik 568 499 20,30% 568 499
Barbara Struzyna 546 500 19,52% 546 500
Sylwester Struzyna 209 960 7,50% 209 960
Mariusz Ziemianczuk 200 000 7,14% 200 000
Pozostali Akcjonariusze 573 041 20,47% 573 041
RAZEM 2 800 000 100,00% 2 800 000
Akcjonariat na 31 grudnia 2019 r.
Nazwa Liczba akgji Udziat w kapitale wat.‘toé(:
zaktadowym nominalna
Organic Farma Zdrowia S.A. 702 000 25,07% 702 000
Grzegorz Mulik 568 000 20,29% 568 000
Barbara Struzyna 546 500 19,52% 546 500
Sylwester Struzyna 209 460 7,48% 209 460
Mariusz Ziemianczuk 200 000 7,14% 200 000
Pozostali Akcjonariusze 574 040 20,50% 574 040
RAZEM 2 800 000 100,00% 2 800 000
Akcjonariat na 31 grudnia 2018 r.
Nazwa T TREd] Udziat w kapitale waftoéc'
zaktadowym nominalna
Organic Farma Zdrowia S.A. 702 000 25,07% 702 000
Grzegorz Mulik 563 365 20,12% 563 365
Barbara Struzyna 546 500 19,52% 546 500
Sylwester Struzyna 208 360 7,44% 208 360
Mariusz Ziemianczuk 200 000 7,14% 200 000
Pozostali Akcjonariusze 579 775 20,71% 579775
RAZEM 2 800 000 100,00% 2 800 000

Struktura kapitatu zaktadowego po przeprowadzeniu Oferty.

W tabeli ponizej przedstawiono

informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego Spétki po

przeprowadzeniu Oferty oraz spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia po przeprowadzeniu Oferty
przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Nowej Emisji oraz Akcje Sprzedawane zostang zaoferowane i objete
zapisami. O ile wszystkie Akcje Oferowane zostang sprzedane oraz wyemitowane i objete przez inwestorow,
to po przeprowadzeniu Oferty Akcje Nowej Emisji bedg stanowi¢ ponad 6,5 % kapitatu zaktadowego Spoéfki,
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uprawniajgc tym samym do ponad 6,5 % gtoséw w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Tabela
nie uwzglednia akcji ewentualnie objetych przez cztonkdéw Zarzgdu w ramach Oferty.

LI Wartos¢
Nazwa Liczba akcji kapitale nominalna
zaktadowym
Grzegorz Mulik* 569 200 18,97% 569 200
Barbara Struzyna* 548 500 18,28% 548 500
Sylwester Struzyna* 213 000 7,10% 213 000
Mariusz Ziemianczuk 200 000 6,67% 200 000
Pozostali Akcjonariusze 1469 300 49,98% 1469 300
RAZEM 3 000 000 100,00% 3 000 000

*Zuwagi na zawartg w dniu 9 wrzesnia 2021 r. umowe regulujgcq zasady wspotpracy w ramach Spétki, w tym w szczegdlnosci zasady
trwatej polityki wobec Spotki, glosowania na walnych zgromadzeniach Spotki oraz w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji
Spotki, Grzegorz Mulik, Barbara Struzyna oraz Sylwester Struzyna wraz z innymi akcjonariuszami Spétki oraz osobq niebedqgcq
akcjonariuszem Spotki pozostajg w porozumieniu i posiadajg oni tgcznie 1.500.089 akcji Spotki, co po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki bedzie stanowito 50,003 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego Spétki po
przeprowadzeniu Oferty oraz spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia przy zatozeniu, ze Oferta
bedzie obejmowata Akcje Nowej Emisji, a Akcje Sprzedawane nie zostang zaoferowane. Tabela nie uwzglednia
akcji ewentualnie objetych przez cztonkdéw Zarzagdu w ramach Oferty.

. .. Udziat w kapitale Wartos¢
Nazwa Liczba akgji .
zaktadowym nominalna

Oferujacy 702 000 23,40% 702 000
Grzegorz Mulik* 569 200 18,97% 569 200
Barbara Struzyna* 548 500 18,28% 548 500
Sylwester Struzyna* 213 000 7,10% 213 000
Mariusz Ziemianczuk 200 000 6,67% 200 000
Pozostali Akcjonariusze 767 300 25,58% 767 300

RAZEM 3 000 000 100,00% 3 000 000

*Z uwagi na zawartq w dniu 9 wrzesnia 2021 r. umowe regulujgcq zasady wspdtpracy w ramach Spétki, w tym w szczegdlnosci zasady
trwatej polityki wobec Spédtki, gtosowania na walnych zgromadzeniach Spotki oraz w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji
Spotki, Grzegorz Mulik, Barbara Struzyna oraz Sylwester Struzyna wraz z innymi akcjonariuszami Spotki oraz osobq niebedgcq
akcjonariuszem Spotki pozostajg w porozumieniu i posiadajg oni tgcznie 1.500.089 akcji Spotki, co po podwyzZszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki bedzie stanowito 50,003 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Nota 11. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy 2020 2019 2018
a) |ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1500 1500 1500
b) |utworzony ustawowo 500 500 500
utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad wymagang

c) |ustawowo (minimalng) wartos¢ 6 895 6 007 5980
d) |z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow 0 0 0
e) |inny 0 0 0
Kapitat zapasowy, razem 8 895 8 007 7 980
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Nota 12.1. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2020 2019 2018
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

1. |poczatek okresu, w tym: 54 49 51

a) |odniesionej na wynik finansowy 54 49 51

b) |odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0

c) |odniesionej na wartosc firmy lub ujemng wartosé firmy 0 0 0

2. | Zwiekszenia 0 5 0
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

a) |przejsciowych (z tytutu) 0 5 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

b) | przejsciowymi 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy

c) |w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0 0

3. |Zmniejszenia 5 0 2
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi

a) |rdznicami przejSciowymi (z tytutu) 5 0 2
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

b) |przejsciowymi 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

c) |w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

4, |koniec okresu, razem 49 54 49

a) |odniesionej na wynik finansowy 49 54 49

b) |odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0

c) |odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0 0 0

Zmniejszenia i zwiekszenia stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuty 2020 2019 2018

Zwiekszenia z tytutu: 2 12 19

powstania réznic przejSciowych 2 12 19

- réznica przejsciowa z tytutu leasingu 2 0 19

- dodatnie réznice kursowe 0 12 0

- odsetki od pozyczki 0 0 0

- zmiany stawek podatkowych 0 0 0

- nieujetej rdznicy przejSciowej poprzedniego okresu 0 0 0

- powstania straty podatkowej 0 0 0

- nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowej 0 0 0

Zmniejszenia z tytutu: 7 7 21

odwrdcenia sie réznic przejsciowych 7 7 21

- dodatnie rdznice kursowe 7 0 21
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- réznica przejsciowa z tytutu leasingu 0 7 0
- odsetki od pozyczki 0 0 0
- zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0
- odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0
Nota 12.2. Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutow)
Zmiana stanu dfugoterminowej rezerwy na swiadczenia 2020 2019 2018
emerytalne i podobne (wg tytutéw)

a) |stan na poczatek okresu 79 23 14
b) |zwiekszenia (z tytutu) 1297 56 9
- | Swiadczenia urlopowe 0 0 0
- | Swiadczenia emerytalne 112 56 9
- | nagrody jubileuszowe 1185 0 0
c) |wykorzystanie 0 0 0
d) |rozwigzanie 0 0 0
e) |stan na koniec okresu 1376 79 23

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia emerytalne zostata utworzona na podstawie wyceny

aktuarialnej na koniec 2020 roku. Nagrody jubileuszowe przyznawane sg za staz pracy zgodnie
z obowigzujgcym regulaminem uchwalonym w grudniu 2020 roku i dotyczg wytacznie pracownikéw Spétki,
z wytgczeniem cztonkéw Zarzadu. Nagrody jubileuszowe pierwszy raz wyptacone zostaty w 2021 roku.

Po przygotowaniu rocznego sprawozdania finansowego obliczana jest wysokos$¢ nagrody rocznej dla Zarzadu
(ktdéra uzalezniona jest od stopnia realizacji rocznego planu finansowego Spoéfki zatwierdzanego wczesniej
przez Rade Nadzorczg Spétki).

Na podstawie wczesniej ustalonych warunkéw premiowych oraz rocznego wyniku Spétki wyliczana jest kwota
nagrody rocznej przystugujacej dla poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu. Nastepnie Spotka tworzy rezerwe na

nagrody roczne Zarzadu.

Nota 12.3. Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)

Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na swiadczenia
emerytalne i podobne (wg tytutéw) 2020 2019 2018
a) |stan na poczatek okresu 352 56 121
b) |zwiekszenia (z tytutu) 1698 296 0
- | $wiadczenia urlopowe 71 296 0
- | Swiadczenia pracownicze 1 0 0
- | premie dla Zarzadu 1522 0 0
- | nagrody jubileuszowe 104 0 0
c) |wykorzystanie 0 0 0
d) |rozwigzanie (z tytutu) 228 0 65
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- | Swiadczenia urlopowe 0 0 65
- | $wiadczenia pracownicze 10 0 0
- | premie dla Zarzadu 218 0 0
e) |stan na koniec okresu 1822 352 56

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
aktuarialnej na koniec 2020 roku.

Swiadczenia emerytalne zostata utworzona na podstawie wyceny
Nagrody jubileuszowe przyznawane sg za staz pracy zgodnie

z obowigzujgcym regulaminem uchwalonym w grudniu 2020 roku i dotyczg wytacznie pracownikéw Spoiki,
z wyfaczeniem cztonkéw Zarzgdu. Nagrody jubileuszowe pierwszy raz wyptacone zostaty w 2021 roku.

Po przygotowaniu rocznego sprawozdania finansowego obliczana jest wysoko$¢ nagrody rocznej dla Zarzadu
(ktéra uzalezniona jest od stopnia realizacji rocznego planu finansowego Spétki zatwierdzanego wczesniej
przez Rade Nadzorczg Spotki).

Na podstawie wczesniej ustalonych warunkéw premiowych oraz rocznego wyniku Spotki wyliczana jest kwota
nagrody rocznej przystugujacej dla poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu. Nastepnie Spotka tworzy rezerwe na
nagrody roczne Zarzadu.

Nota 13.1. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe: 2020 2019 2018
a) | wobec jednostek powigzanych 0 0 0
wobec pozostatych jednostek, w ktdrych emitent posiada

b) | zaangazowanie w kapitale 0 0 0

c) | wobec pozostatych jednostek, w tym: 11634 8481 8448

- | wobec wspdlnika jednostki wspoétzaleznej 0 0 0

- | wobec znaczacego inwestora 0 0 0

- | wobec innych jednostek 0 0 0

-- | kredyty i pozyczki 11275 7 509 8393

-- | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0

-- |inne zobowigzania finansowe, w tym: 9 22 55

-- | umowy leasingu finansowego 9 22 55

-- | zobowigzania wekslowe 0 0 0

-- | inne (wg rodzaju): 350 950 0

- z tytutu nabycia gruntu 350 950 0

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 11634 8481 8448
Nota 13.2. Zobowigzania diugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia

bilansowego okresie sptaty 2020 2019 2018

a) |powyzej 1 roku do 3 lat 3439 3622 2706

b) |powyzej3 do5 lat 3085 2 650 2 650

c) |powyzej5 lat 5110 2209 3092

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 11 634 8481 8448
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Nota 13.3. Zobowigzania diugoterminowe (struktura walutowa)

Zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa) 2020 2019 2018
a) |w walucie polskiej 11634 8481 8 448
b) |w walutach obcych 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 11634 8481 8448

Nota 13.4. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Dane na 31 grudnia 2020 r.

nazwa kwota kwota
(firma) . . | kredytu/pozyczki
k k
jednostki, P R pozostata do . . Numer
. wg umowy warunki termin
ze siedziba sptaty obrocentowania solat umowy
wskazaniem P piaty o kredyt
formy jednostka| waluta |jednostka
) waluta
prawnej
Santander
Bank Polska | Warszawa 12 000 | PLN 6 626 | PLN 1,20% | 02.07.2029 | KIN/1415796
Santander
Bank Polska | Warszawa 6 700 | PLN 4 649 | PLN 2,50% | 31.03.2026 | K01027/20

Zabezpieczenia wierzytelnos$ci Banku wynikajgce z umowy KIN/1415796

1) petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi,

2) weksel wtasny in blanco do kwoty 12,0 min zt,

3) hipoteka taczna do kwota 18,0 min zt,

4) cesja na rzecz Banku z praw umowy ubezpieczenia nieruchomosci do kwoty 16,5 min zi,

5) globalny przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z wierzytelnosci wobec wszystkich kontrahentéw,

6) cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych,

7) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777 § Kodeksu postepowania cywilnego
do kwoty 37 576 380,06 zt z dnia 24 wrzesnia 2020 r., do kwoty 35 476 380,06 zt z dnia 3 sierpnia 2020 r.

Zabezpieczenia wierzytelnos$ci Banku wynikajgce z umowy K01027/20

1) hipoteka umowna fgczna do kwoty 10,05 mlin zt ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci,

2) przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw/budowli na
nieruchomosci,

3) przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia Inwestycji,

4) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777 § Kodeksu postepowania cywilnego
do kwoty 37 576 380,06 zt z dnia 24 wrzesnia 2020 r., do kwoty 35 476 380,06 zt z dnia 3 sierpnia 2020 r.
5) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych do kwoty 13,5 min zt,
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Dane na 31 grudnia 2019 .

nazwa kwota kwota
(firma) . . | kredytu/pozyczki
k k
jednostki, P R pozostata do . . Numer
. wg umowy warunki termin
ze siedziba sptaty obrocentowania sofat umowy
wskazaniem P platy o kredyt
formy jednostka| waluta |jednostka
. waluta
prawnej
Santander
Bank Polska | Warszawa 12 000 | PLN 7 509 | PLN 1,20% | 02.07.2029 | KIN/1415796

Zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajace z umowy KIN/1415796
1) petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi,

2) weksel wiasny in blanco do kwoty 12,0 min zt,

)

3) hipoteka tgczna do kwota 18,0 min zt,

4) cesja na rzecz Banku z praw umowy ubezpieczenia nieruchomosci do kwoty 16,5 min zi,
)
)

5) globalny przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z wierzytelnosci wobec wszystkich kontrahentéw,

6) cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych,

Dane na 31 grudnia 2018 r.

nazwa kwota kwota
. (flrma). edi e et kredytu/pozyczki
jednostki, pozostata do . . Numer
. . Wg umowy warunki termin
ze siedziba spiaty orocentowania | splat umowy
wskazaniem P platy o kredyt
formy jednostka| waluta |jednostka
) waluta
prawnej
Santander
Bank Polska | Warszawa 12 000 | PLN 8393 | PLN 1,20% | 02.07.2029 | KIN/1415796

Zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgce z umowy KIN/1415796
1) petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi,

2) weksel wtasny in blanco do kwoty 12,0 min zt,

)

3) hipoteka taczna do kwota 18,0 min zt,

4) cesja na rzecz Banku z praw umowy ubezpieczenia nieruchomosci do kwoty 16,5 min zi,
)
)

5) globalny przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z wierzytelnosci wobec wszystkich kontrahentow,

6) cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych,

Nota 14.1. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe 2020 2019 2018
a) | wobec jednostek powigzanych 0 0 0
wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
b) |zaangazowanie w kapitale 0 0 0
c) |wobec pozostatych jednostek, w tym: 35688 29998 26 790
- wobec wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0 0 0
- wobec znaczacego inwestora 0 0 0
- wobec innych jednostek 0 0 0
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-- | kredyty i pozyczki: 11746 9 665 9636
--- | dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
-- |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
-- |z tytutu dywidend 0 0 0
-- |inne zobowigzania finansowe, w tym: 61 87 58
- umowy leasingu finansowego 61 87 58
-- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 17 882 16 968 15421
--- | do 12 miesiecy 17 882 16 968 15421
--- | powyzej 12 miesiecy 0 0 0
-- | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 0 0
-- | zobowigzania wekslowe 0 0 0
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i

-- | zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 3174 1791 1188
-- |z tytutu wynagrodzen 1 009 865 470
-- |inne (wg rodzaju) 1816 622 17
d) |fundusze specjalne (wg tytutéw) 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 35 688 29 998 26 790
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 2020 2019 2018

- zobowigzania z tytutu kredytu w rachunku biezgcym 11194 8776 8747

- zobowigzania z kredytu inwestycyjnego 552 883 884

- prowizja 0 6 0

- kredyt na zakup samochodéw 0 0 5
Razem 11 746 9 665 9636
Zobowigazania krotkoterminowe inne 2020 2019 2018
- zakup gruntu - wieczyste uzytkowanie 600 600 0
- wobec wykonawcy nowej hali magazynowej 1199 0 0
- pozostate z tytutu innych zobowigzan 17 22 17
Razem 1816 622 17
Nota 14.2. Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

Zobowiazania krétkoterminowe (struktura walutowa) 2020 2019 2018
a) | w walucie polskiej 25725 21292 17 633
b) |w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 0 0 0
b1) | waluta EURO 2 090 2032 2127
- | po przeliczeniu na zt 9 645 8 653 9 146
b2) | waluta USD 64 14 3
- | po przeliczeniu na zt 241 53 11
b3) | waluta GBP 15 0 0
- | po przeliczeniu na zt 77 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 35 688 29998 | 26790
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Nota 14.3. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

Dane na 31 grudnia 2020 r.

nazwa kwota kwota
(firma) kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki Numer
jednostki, ze | . . . wg umowy pozostata do sptaty warunki termin
. siedziba . umowy
wskazaniem oprocentowania splaty
. . o kredyt
formy jednostka | waluta | jednostka | waluta
prawnej
Santander
Bank Polska | Warszawa 6 700 | PLN 552 | PLN 2,50% | 31.03.2026 | K01027/20
Santander
Bank Polska | Warszawa 12 000 | PLN 888 | PLN 1,20% | 02.07.2029 | KIN/1415796
Santander
Bank Polska | Warszawa 10400 | PLN 10 306 | PLN 1,85% | 31.07.2022 | KRB/1412906

Zabezpieczenia wierzytelnos$ci Banku wynikajgce z umowy K01027/20

1) hipoteka umowna faczna do kwoty 10,05 mlin zt ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci,

2) przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw/budowli na
nieruchomosci,

3) przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia Inwestycji,

4) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego do kwoty 37 576 380,06 zt z dnia 24 wrzesnia 2020 r., do kwoty 35 476 380,06 zt z dnia
3 sierpnia 2020 r.

Zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgce z umowy KIN/1415796

1) petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi,

2) weksel wtasny in blanco do kwoty 12,0 min zt,

3) hipoteka tgczna do kwota 18,0 min zt,

4) cesja na rzecz Banku z praw umowy ubezpieczenia nieruchomosci do kwoty 16,5 min zi,

5) globalny przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z wierzytelnos$ci wobec wszystkich kontrahentéw,

6) cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych,

7) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego do kwoty 37 576 380,06 zt z dnia 24 wrzesnia 2020 r., do kwoty 35 476 380,06 zt z dnia
3 sierpnia 2020 .

Zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajace z umowy KRB/1412906

1) hipoteka umowna faczna do kwoty 15,6 min zt ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci,

2) przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw/budowli na
nieruchomosci,

3) zastaw rejestrowy na zapasach towardw handlowych o wartosci nie nizszej niz 5,0 mln ustanowiony
do kwoty 13,5 min,

4) przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia zastawionych zapaséw, o ktérych
mowa w pkt 3),

5) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego do kwoty 37 576 380,06 zt z dnia 24 wrzesnia 2020 r., do kwoty 35 476 380,06 zt z dnia
3 sierpnia 2020 r.
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Dane na 31 grudnia 2019 r.

nazwa kwota kwota

(firma) kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki Numer
jednostki, ze . . wWg umowy pozostata do sptaty warunki termin

. siedziba . umowy

wskazaniem oprocentowania splaty o kredyt

formy jednostka | waluta | jednostka| waluta

prawnej
Santander
Bank Polska | Warszawa 12 000 | PLN 883 | PLN 1,20% | 02.07.2029 | KIN/1415796
Santander
Bank Polska | Warszawa 9000 | PLN 8776 | PLN 1,85% | 15.06.2020 | KRB/1412906
Prowizja Warszawa PLN 6 | PLN

Zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgce z umowy KIN/1415796

1) petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi,
2) weksel wtasny in blanco do kwoty 12,0 min zt,
3) hipoteka taczna do kwota 18,0 min zt,

5) globalny przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z wierzytelnos$ci wobec wszystkich kontrahentow,

)
)
4) cesja na rzecz Banku z praw umowy ubezpieczenia nieruchomosci do kwoty 16,5 min zi,
)
)

6) cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych,

Zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgce z umowy KRB/1412906

1) hipoteka umowna faczna do kwoty 13,5 min zt ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci,
2) przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw/budowli na

nieruchomosci,
3) zastaw rejestrowy na zapasach towarow handlowych o wartosci nie nizszej niz 5,0 min zt do kwoty

18,0 min zt,

4) przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia zastawionych zapaséw, o ktdrych
mowa w pkt 3),

Dane na 31 grudnia 2018 r.

hazwa kwota kwota
(firma) kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki NOer
jednostki, ze | .o dziba wg umowy pozostata do sptaty warunki ‘ termin T
wskazaniem oprocentowania| spfaty Sl
formy- jednostka | waluta | jednostka| waluta
prawnej
Santander
Bank Polska | Warszawa 9000 | PLN 8 747 | PLN 1,85% | 15.06.2020 | KRB/1412906
Santander
Bank Polska | Warszawa 116 | PLN 5| PLN 28.02.2019 | K11/1504220
Santander
Bank Polska | Warszawa 12 000 | PLN 883 | PLN 1,20% | 02.09.2029 | KIN/1415796

Zabezpieczenie KRB/1412906
1) petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi,
2) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg,
3) hipoteka tgczna do kwoty 9,0 min zt (podwyzszona aneksem nr 5 do kwoty 13,5 min zt),
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4) cesja na rzecz Banku z praw umowy ubezpieczenia nieruchomosci do kwoty 14,0 min zi,

5) sadowy zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach magazynowych o wartosci 5,0 min zt do kwoty
18,0 min zt,

6) cesja na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu do 5,0 min zt,

7) globalny przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z wierzytelnosci wobec wszystkich kontrahentow,

Zabezpieczenie KI1/1504220

1) petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi,

2) weksel wtasny in blanco do kwoty wymagalnego zadtuzenia,

3) sgdowy zastaw rejestrowy na 3 pojazdach osobowych marki Skoda Rapid o wartosci 158 700,00 zt do
kwoty 232 244,00 zt,

4) umowa cesji praw z umow ubezpieczenia samochodéw osobowych na rzecz Banku do kwoty
69 000,00 zf,

Zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgce z umowy KIN/1415796

1) petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi,

2) weksel wtasny in blanco do kwoty 12,0 min zt,

3) hipoteka tgczna do kwota 18,0 min zt,

4) cesja na rzecz Banku z praw umowy ubezpieczenia nieruchomosci do kwoty 16,5 min zi,

5) globalny przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z wierzytelnosci wobec wszystkich kontrahentow,
6) cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych,

Nota 15. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe 2020 2019 2018
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0 26
— dtugoterminowe 0 0 0
— krétkoterminowe 0 0 26
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0
— dtugoterminowe 0 0 0
— krétkoterminowe 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 0 26

Nota 16. Dodatkowe dane objasniajace sposdb obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz
rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje

Dane na 31 grudnia 2020 r.

Kapitat wtasny / liczba wyemitowanych akgji
16 685 /2 800 = 5,96
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwiekszyta sie do poziomu 5,96 zi, tj. zwiekszyta sie 0 32 % w stosunku do 4,51 zt
wartosci ksiegowej na 1 akcje na koniec 2019 roku.

Dane na 31 grudnia 2019 .

Kapitat wtasny / liczba wyemitowanych akgji
12616 /2800 =4,51
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Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwiekszyta sie do poziomu 4,51 zt, tj. zwiekszyta sie 0 16% w stosunku do 3,88 zt

wartosci ksiegowej na 1 akcje na koniec 2018 roku.

Dane na 31 grudnia 2018 r.
Kapitat wtasny / liczba wyemitowanych akcji
10863 /2 800 = 3,88

Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje zwiekszyta sie nieznacznie do poziomu 3,88 z1, tj. zwiekszyta sie 0 1% w stosunku

do 3,85 zt wartosci ksiegowej na 1 akcje na koniec 2017 roku.

Liczba wyemitowanych

Wartos¢ ksiegowa na

Rok Wartos¢ ksiegowa (w tys. zi) akcji ( w tys.) jedna akcje (PLN)
2018 10 863 2 800 3,88
2019 12616 2 800 4,51
2020 16 686 2 800 5,96

Nota 17. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe nie wystepuja.

Nota 18.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa — rodzaje

dziatalnosci) 2020 2019 2018
Ustugi magazynowe: 0 0 0
— od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
— od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w
tym: 0 0 0
—od jednostek wspotzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 50 72 54
Ustugi reklamowe 0 0 0
— od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w
tym: 0 0 0
—od jednostek wspodtzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 1306 1618 1427
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1356 1690 1481
— od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—od jednostek zaleznych 0 0 0
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— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
—od jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 1356 1690 1481
Nota 18.2. Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)
Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna) 2020 2019 2018
a) kraj 486 557 571
—od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
—od jednostek wspotzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 486 557 571
b) eksport 870 1133 910
— od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
— od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
—od jednostek wspotzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 870 1133 910
—od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
— od jednostek zaleznych 0 0 0
—od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
—od jednostek wspodtzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1356 1690 1481
—od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
— od jednostek wspotzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0
— od pozostatych jednostek 1356 1690 1481
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Spoétka jako produkty traktuje ustugi marketingowe oraz ustugi magazynowe. Sg to przede wszystkim
przychody ze sprzedazy ustug reklamowych, artykutéw, kampanii marketingowych w Magazynie Gotuj W Stylu

Eko i na stronie internetowej gotujwstylueko.pl.

Nota 19.1. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéow (struktura

rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 2020 2019 2018
— zywnos¢ ekologiczna 202578 | 151462 126940
— od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktdrych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
—od jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
— od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 202578 | 151462| 126940
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatdow, razem 0 0 0
— od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
—od jednostek wspotzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 0 0 0
Nota 19.2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow (struktura terytorialna)
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéow (struktura
terytorialna) 2020 2019 2018
a) kraj 197559 | 148242 | 125096
—od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
— od jednostek wspotzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 197 559 | 148242 | 125096
b) eksport 5019 3220 1844
—od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
— od jednostek wspotzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
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—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 5019 3220 1844
—od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
—od jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
—od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatdw, razem 202 578 | 151462 | 126940
— od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
—od jednostek zaleznych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym: 0 0 0
—od jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
— od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
—od innych jednostek 0 0 0
— od pozostatych jednostek 202 578 | 151462 | 126940
Nota 20. Inne przychody operacyjne
Inne przychody operacyjne 2020 2019 2018
b) rozwigzane rezerwy 0 0 0
c) pozostate, w tym: 37 134 130
- zaokraglenia z deklaracji 4 0 0
- rozrachunki uznane za niesciggalne 11 81 30
- wptaty komornicze 6 12 13
- otrzymane odszkodowania 16 38 87
- otrzymane nagrody 0 3 0
Inne przychody operacyjne, razem 37 134 130
Nota 21. Inne koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne 2020 2019 2018
a) utworzone rezerwy 0 0 0
b) pozostate, w tym: 1250 1352 2031
- zaokraglenia z deklaracji VAT 0 0 0
- zaptacone kary umowne NKUP 7 25 14
- rozrachunki uznane za niesciggalne stanowigce NKUP 42 12 6
- rozrachunki uznane za niesciggalne stanowigce KUP 4 6 108
- spisanie towarow niepetnowartosciowych 1197 1309 1903
Inne koszty operacyjne, razem 1250 1352 2031
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Nota 22.1. Przychody finansowe z tytutu odsetek

Przychody finansowe z tytutu odsetek 2020 2019 2018
a) z tytutu udzielonych pozyczek 1 1 1
—od jednostek powigzanych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w tym: 1 1 1
—od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0 0
—od znaczacego inwestora 0 0 0
—od innych jednostek 1 1 1
b) pozostate odsetki 0 0 0
—od jednostek powigzanych 0 0 0
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale 0 0
— od pozostatych jednostek 0 0
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1 1 1
Nota 22.2. Inne przychody finansowe
Inne przychody finansowe 2020 2019 2018
a) dodatnie réznice kursowe, w tym: 0 108 0
—zrealizowane 0 53 0
— niezrealizowane 0 55 0
b) rozwigzane rezerwy 0 0 0
c) pozostate 0 0 0
Inne przychody finansowe, razem 0 108 0
Nota 23.1. Koszty finansowe z tytutu odsetek
Koszty finansowe z tytutu odsetek 2020 2019 2018
a) od kredytéw i pozyczek 474 709 661
— dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
— dla pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale 0 0 0
— dla pozostatych jednostek, w tym: 474 709 661
—dla wspélnika jednostki wspétzaleznej 0 0 0
—dla znaczacego inwestora 0 0 0
—dla innych jednostek 474 709 661
b) pozostate odsetki 0 0 0
—dla jednostek powigzanych 0 0 0
— dla pozostatych jednostek 0 0 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 474 709 661
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Nota 23.2. Inne koszty finansowe

Inne koszty finansowe 2020 2019 2018
a) ujemne rdéznice kursowe, w tym: 830 0 331
—zrealizowane 513 0 237
— niezrealizowane 317 0 94
b) utworzone rezerwy 0 0 0
c) pozostate 0 0 0
Inne koszty finansowe, razem 830 0 331
Nota 24.1. Podatek dochodowy biezacy
2020 2019 2018
Podatek dochodowy biezacy 1888 660 7
1. Zysk (strata) brutto 6 187 2 398 173
2. Rdéinice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 3749 1074 -137
a Koszty niepodatkowe 3913 1229 -11
b przychody niepodatkowe -164 -155 -126
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9936 3472 36
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 1888 660 7
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0 0
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym: 1888 660 7
—wykazany w rachunku zyskéw i strat 1888 660 7
— dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 0 0 0
— dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty wartosé firmy
lub ujemnga wartos¢ firmy 0 0 0
Nota 24.2. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat:
2020 2019 2018
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat:
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych -692 -74 83
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0 0
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego
okresu 0 0 0
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy 0 0 0
— inne skfadniki podatku odroczonego 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -692 -74 83
2020 2019 2018
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taczna kwota podatku odroczonego ujetego w kapitale wtasnym 0 ‘ 0 ‘ 0 |
Nota 25. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku lub zwiekszenia straty

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku lub zwiekszenia straty nie wystepuja.

Nota 26. Dodatkowe dane objasniajace sposob obliczenia zysku (straty) na jedng akcje zwykia oraz
rozwodnionego zysku (straty) na jedna akcje zwykig z uwzglednieniem podziatu na wszystkie rodzaje akcji
zwyktych, ktore réznia sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto danego okresu

Dane na 31 grudnia 2020 r.

zysk netto / liczba wyemitowanych akgji
4991/2800=1,78
Poprzez wypracowanie 5,0 min zt zysku netto warto$é zysku netto przypadajgcego na 1 akcje zwiekszyta sie do
poziomu 1,78 zt, wobec 0,65 zt zysku przypadajacego na 1 akcje w 2019 roku.

Dane na 31 grudnia 2019 .

zysk netto / liczba wyemitowanych akcji
1812 /2800=0,65
Poprzez wypracowanie 1,81 min zt zysku netto wartos¢ zysku netto przypadajgcego na 1 akcje zwiekszyta
sie do poziomu 0,65 zt, wobec 0,03 zt zysku przypadajgcego na 1 akcje w 2018 roku.

Dane na 31 grudnia 2018 r.

zysk netto / liczba wyemitowanych akgji
83/2800=0,03
Poprzez wypracowanie 0,08 min zt zysku netto wartos¢ zysku netto przypadajgcego na 1 akcje zmniejszyta
sie do poziomu 0,03 zt, wobec 0,36 zt zysku przypadajgcego na 1 akcje w 2017 roku.

Rok Zysk netto (w tys. zi) R U T 0 EL ] Zysk netto na 1 akcje (PLN)
(w tys.)
2018 83 2 800 0,03
2019 1812 2 800 0,65
2020 4991 2 800 1,78

Nota 27. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

Spétka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.
Struktura srodkéw pienieznych do sporzadzenia historycznej informacji finansowej z przeptywodw pienieznych
dane w tys. PLN:

Rodzaj srodkéw pienieznych 2020 2019 2018

Srodki pieniezne w kasie 17 324 252
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 115 91 129
Inne $rodki pieniezne 0 0 0
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 132 415 381
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